ZAKON
O TRZISTU KAPITALA
(Narodne novine br. 88/08., 146/08., 74/09., 54/13. i 159/13)

(nesluzbeni procisceni tekst)

DIO PRVI
Opce odredbe

Clanak 1.
Ovaj Zakon ureduije:
1. uvjete za osnivanje, poslovanje, nadzor i prestanak postojanja investicijskog drustva, trZziSnog
operatera i operatera sustava poravnanja i/ili namire u Republici Hrvatskoj,
2. uvjete za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i s tim povezanih
pomocnih usluga,
3. pravila trgovanja na uredenom trzistu,
4. uvjete za ponudu vrijednosnih papira javnosti i uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno
trziste,
5. obveze u svezi objavljivanja informacija koje se odnose na vrijednosne papire uvrstene na
uredeno trziste,
6. zlouporabu trzista,
7. pohranu financijskih instrumenata i poravnanje i namiru poslova s financijskim instrumentima,
8. ovlasti i postupanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga pri provodenju ovog

Zakona.

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.
(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:
1. Direktiva Vije¢a 89/117/EEZ od 13. veljaCe 1989. o obvezama podruznica kreditnih institucija
i financijskih institucija sa sjediStem izvan drzave Clanice, koje su osnovane u drzavi €lanici, u
svezi objave godisnjih raunovodstvenih podataka (u daljnjem tekstu: Direktiva 89/117/EEZ),
2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 3. oZujka 1997. o sustavima zastite

ulagatelja (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ),



3. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢éa od 28. svibnja 2001. o uvrstenju
vrijednosnih papira na sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje moraju biti objavljene o
ovim vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ),

4. Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trziStem (zlouporaba trzis§ta) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2003/6/EZ),

5. Direktiva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2003/71/EZ od 4. studenoga 2003. o prospektu
koji ¢e se objaviti nakon &to se vrijednosni papiri javno ponude ili prihvate za trgovanje te kojom
se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/71/EZ),

6. Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije€a u pogledu definicije i javnog objavljivanja povlastenih informacija
i definicije manipuliranja trziStem (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/124/EZ),

7. Direktiva Komisije 2003/125/EZ od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu fer prikaza preporuka za ulaganje i objavljivanja
sukoba interesa (u daljnjem tekstu: Direktiva 2003/125/EZ),

8. Direktiva 2004/39/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzistima
financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva Vije¢éa 85/611/EEZ i
93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskoga parlamenta i Vije¢a te ukida Direktiva Vije¢a
93/22/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/39/EZ),

9. Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskoga parlamenta i Vije¢a u pogledu prihvacenih trziSnih praksa, definicije povlastene
informacije u odnosu na izvedenice na robu, izrade popisa upucenih osoba, obavjeStavanja o
transakcijama upravitelja i obavjeStavanja o sumnjivim transakcijama (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2004/72/EZ),

10. Direktiva Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2004/109/EZ od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentnod¢u u svezi podataka o izdavateljima d&iji su vrijednosni
papiri uvrSteni u trgovanje na uredenom trziStu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva
2001/34/EZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),

11. Direktiva 2006/73/EZ Europskog parlamenta i VijeCa od 10. kolovoza 2006. o provedbi
Direktive 2004/39/EC Europskog parlamenta i Vije¢a koja se odnosi na organizacijske zahtjeve i
uvjete poslovanja investicijskih druStava i definiranje pojmova u svezi te Direktive (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2006/73/EZ),

12. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. oZujka 2007. kojom se propisuju detaljna pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o wuskladivanju zahtjeva za



transparentnoSéu u vezi informacija o izdavateljima ¢&iji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trzistu (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/14/EZ),

13. Direktiva 2007/44/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 5. rujna 2007. kojom se mijenja
Direktiva Vije¢a 92/49/EEZ i Direktive 2002/83/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ i 2006/48/EZ u
svezi postupaka i kriterija za prudencijalnu procjenu stjecanja ili poveéanja udjela u financijskom
sektoru (u daljnjem tekstu: Direktiva 2007/44/EZ),

14. Direktiva 2010/73/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o izmjeni
Direktive 2003/71/EZ o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih
papira ili prilikom uvrstenja u trgovanje i o izmjeni Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva
za transparentnoS¢u u vezi s podacima o izdavateljima Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trzistu (SL, L 327, 11. 12. 2010.),

15. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. kojom se
mijenjaju i dopunjuju Direktive 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ,
2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog tijela za nadzor banaka), Europskog nadzornog tijela
(Europskog tijela za nadzor osiguranja i strukovnih mirovina) i Europskog nadzornog tijela
(Europskog tijela za nadzor vrijednosnih papira i trzista) tzv. Omnibus | (SL, L 331, 15. 12.
2010.),

16. Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim
drustvima, izmjeni Direktive 202/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ (SL, L 176/338, 27. 6. 2013).

(2) Ovim se Zakonom detaljnije ureduje provodenje sljedecih uredbi Europske unije:

1. Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu izuze¢a za programe otkupa i stabilizacije financijskih
instrumenata (u daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 2273/2003),

2. Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ
Europskog parlamenta i Vije€¢a u pogledu informacija koje sadrze prospekti i 0 njihovom obliku,
uklju€ivanju informacija upucivanjem i objavljivanju takvih prospekata i raspisivanju oglasa (u
daljnjem tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 809/2004),

3. Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. kojom se provodi Direktiva
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u svezi obveze vodenja evidencija investicijskih

drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnoScu trzista, uvrStavanjem financijskin



instrumenata u trgovanje i pojmovima odredenim u smislu spomenute Direktive (u daljnjem
tekstu: Uredba Komisije (EZ-a) broj 1287/2006).

4. Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a o bonitetnim zahtjevima za kreditne
institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176/1, 27. 6. 2013.)
— u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013.

(3) Agencija je nadlezna za provedbu i nadzor primjene uredbi Europske unije iz stavka 2.

ovoga €lanka.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 3.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovog Zakona, imaju sljedeée znacenje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga €ije nadleznosti i djelokrug rada
su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim Zakonom,
2. Financijski instrumenti su:
a. prenosivi vrijednosni papiri,
b. instrumenti trziSta novca,
c. jedinice u subjektima za zajedni¢ka ulaganja,
d. izvedenice u koje se ubrajaju:
— opcije (options), buduc¢nosnice (futures), zamjene (swaps), kamatni unaprijedni ugovori
(forward rate agreements) i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se odnose na
vrijednosne papire, valute, kamatne stope ili prinose te drugi izvedeni financijski instrumenti,
financijski indeksi ili financijske mjere koje se mogu namiriti fizi¢ki ili u novcu,
— opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na robu, a moraju se namiriti u novcu ili se mogu namiriti u novcu na
zahtjev jedne od ugovornih strana (osim iz razloga neplac¢anja ili drugih razloga za raskid
ugovora),
— opcije, buduénosnice, zamjene i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se odnose
na robu, a mogu se namiriti fizicki pod uvjetom da se njima trguje na uredenom trzistu i/ili na
multilateralnoj trgovinskoj platformi,
— opcije, buduénosnice, zamjene, unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na robu, a mogu se namiriti fizicki, koji nisu navedeni u alineji 3.
podtocke d. ove tocke i nemaju komercijalnu namjenu, koji imaju karakteristike drugih izvedenih
financijskih instrumenata, uzimajuéi u obzir izmedu ostalog poravnavaju li se i namiruju putem

priznatih klirinSkih organizacija ili podlijezu redovitom marznom pozivu (margin call),



— izvedeni instrumenti za prijenos kreditnog rizika,

— financijski ugovori za razlike (financial contracts for differences),

— opcije, buduc¢nosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi izvedeni financijski
instrumenti koji se odnose na klimatske varijable, vozarine, emisijske kvote ili stope inflacije ili
druge sluzbene ekonomske statisticke podatke, a moraju se namiriti u novcu ili se mogu namiriti
u novcu na zahtjev jedne od ugovornih strana (osim iz razloga nepla¢anja ili drugih razloga za
raskid ugovora), kao i bilo koji drugi izvedeni financijski instrumenti koji se odnose na imovinu,
prava, obveze, indekse i mjere koje nisu navedene u ovoj tocki, a koji imaju znacajke drugih
izvedenih financijskih instrumenata uzimajuéi u obzir, izmedu ostalog, trguje li se njima na
uredenom trzidtu i/ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi, i poravnavaju li se i namiruju putem
priznatih klirinSkih organizacija ili podlijezu redovitom marznom pozivu.

3. Prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trZistu
kapitala, kao $to su:

a. dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama,

b. obveznice i druge vrste sekuritiziranog duga, ukljuujuéi i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima,

c. svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju takvih prenosivih
vrijednosnih papira ili na temelju kojih se moze obavljati placanje u novcu koje se utvrduje na
temelju prenosivih vrijednosnih papira, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili drugih
mjernih veliina. Instrumenti placanja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u smislu
toc¢ke 3. ovog Clanka.

4. Instrumenti trziSta novca su sve vrste instrumenata kojima se uobiajeno trguje na trzistu
novca, kao Sto su trezorski, blagajni¢ki i komercijalni zapisi i certifikati 0 depozitu, osim
instrumenata plaéanja.

5. Investicijsko drustvo je pravna osoba Cija je redovita djelatnost pruzanje jedne ili viSe
investicijskih usluga trec¢ima i/ili obavljanje jedne ili viSe investicijskih aktivnosti na profesionalnoj
0Snovi.

6. Kreditna institucija je kreditna institucija kako je definirano zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija.

7. Subjekt za zajednitka ulaganja oznacava:

— subjekt za zajedniCka ulaganja koji je dobio odobrenje Agencije sukladno zakonu koji ureduje

uvjete osnivanja i rada otvorenih investicijskin fondova s javhom ponudom i druStava za



upravljanje koja njima upravljaju i zakonu koji ureduje uvjete osnivanja i rada alternativnih
investicijskih fondova i drustava za upravljanje koja njima upravljaju,

— subjekt za zajedni¢ka ulaganja koji je dobio odobrenje za rad u nekoj od drzava ¢lanica i koji,
sukladno propisima mati¢ne drzave Clanice, ispunjava uvjete iz Direktive Europskog parlamenta
i Vije€a broj 2009/65/EZ od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se
odnose na subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS), te iz
Direktive Europskog parlamenta i Vije¢a broj 2011/61/EU o alternativnim investicijskim
fondovima,

— drugi strani subjekt za zajedniCka ulaganja uklju€ujuci i subjekte razli€ite od onih iz alineje 2.
ove toCke, kao i subjekte za zajedni¢ka ulaganja s odobrenjem za rad u nekoj od trecih drzava.
8. Sistematski internalizator je investicijsko drustvo koje na organiziran, u€estao i sustavan
nacin trguje za vlastiti raCun izvrS8avajuci naloge klijenata izvan uredenog trzista ili multilateralne
trgovinske platforme.

9. Odrzavatelj trzidta je osoba koja neprekidno djeluje na trziStu financijskih instrumenata,
spremna trgovati za vlastiti raCun, kupnjom i prodajom financijskih instrumenata, po cijenama
koje sama odredi, koristeci vlastiti kapital.

10. Investicijske usluge i aktivnosti su usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona u
svezi financijskih instrumenata iz to¢ke 2. ovog stavka.

11. Klijent je svaka fizicka ili pravna osoba kojoj investicijsko drustvo pruza investicijske i/ili
pomocne usluge.

12. lzvrSavanje naloga za racun Klijenta je postupanje investicijskog drustva s ciljem
zaklju€ivanja ugovora o kupnji ili prodaji jednog ili viSe financijskih instrumenata za racun
klijenta.

13. Trgovanje za vlastiti racun je trgovanje angaziranjem vlastitog kapitala iz kojeg proizlazi
transakcija s jednim ili vide financijskih instrumenata.

14. Upravljanje portfeliem je upravljanje portfeljem koji ukljuCuje jedan ili viSe financijskih
instrumenata, na individualnoj i diskrecijskoj osnovi, na temelju ovlastenja klijenta.

15. Investicijsko savjetovanje je davanje osobnih preporuka Klijentu, na njegov zahtjev ili na
inicijativu investicijskog druStva, u pogledu jedne ili viSe transakcija s financijskim
instrumentima.

16. Osobna preporuka je preporuka koja se daje osobi kao ulagatelju, potencijalnom ulagatelju,
zastupniku ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja. Osobna preporuka mora se osobi prikazati kao
prikladna za istu ili se takva preporuka mora temeljiti na razmatranju okolnosti u svezi takve

osobe, te mora predstavljati preporuku da se poduzme jedan od sljedecih koraka:



— kupnja, prodaja, upis, zamjena, nazadkupnja, drzanje ili preuzimanje obveze na upis
odredenog financijskog instrumenta,

— izvrSavanje ili neizvrSavanje prava koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta za
kupnju, prodaju, upis, zamjenu, ili nazadkupnju financijskog instrumenta.

Ne smatra se osobnom preporukom takva preporuka koja je izdana iskljuCivo putem
distribucijskog kanala ili je namijenjena javnosti.

17. Distribucijski kanal je kanal putem kojeg informacija jest ili ¢e vjerojatno postati javno
dostupna, pri ¢emu rijeci »vjerojatno postati javnho dostupna« u ovoj odredbi znace takvu
informaciju kojoj veliki broj ljudi ima pristup.

18. Vezani zastupnik je osoba koju imenuje investicijsko drudtvo sa svrhom da pod punom i
bezuvjetnom odgovorno3éu investicijskog drustva u Cije ime djeluje, obavlja poslove propisane
ovim Zakonom za vezanog zastupnika.

19. Multilateralna trgovinska platforma (u daljnjem tekstu: MTP) je multilateralni sustav kojim
upravlja investicijsko drustvo ili trziSni operater, a koji spaja ponudu i potraznju za financijskim
instrumentima viSe zainteresiranih treéih strana. Spajanje ponude i potraznje odvija se prema
unaprijed odredenim jednoznacnim pravilima i rezultira ugovorom izmedu ugovornih strana,
sukladno odredbama ovog Zakona.

20. Uredeno trziSte je multilateralni sustav koji vodi i/ili kojim upravlja trziSni operater, i koji
ispunjava sljedece uvjete:

a. spaja ili omogucava spajanje interesa tre¢ih za kupnju i prodaju financijskih instrumenata, u
sustavu, sukladno unaprijed odredenim jednoznaénim pravilima i na nacin koji dovodi do
zaklju€ivanja ugovora u svezi s financijskim instrumentima koji su uvrSteni u trgovanje po
njegovim pravilima i/ili u sustavu,

b. posjeduje odobrenje kao uredeno trziste i

c. redovito djeluje sukladno odredbama Dijela drugog ovog Zakona.

21. TrziSni operater je osoba ili osobe koje vode i/ili upravljaju poslovanjem uredenog trzista.
TrZidni operater moZe biti i samo uredeno trziste.

22. SrediSnja druga ugovorna strana je srediSnja druga ugovorna strana kako je definirano
zakonom kojim se ureduje konacénost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata.

23. Mati¢no drustvo je:

— matino drustvo kako je definirano propisima koji ureduju raCunovodstvo poduzetnika i

primjenu standarda financijskog izvjeStavanja,



— za potrebe Dijela drugog Glave |. Poglavlja 9. i Poglavlja 11. mati¢no drustvo kako je
definirano propisima koji ureduju raCunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvieStavanja i svako drustvo koje, prema misljenju Agencije, ima previadavajuéi utjecaj na
drugo drustvo.

24. Ovisno drustvo je:

— ovisno drustvo kako je definirano propisima koji ureduju racunovodstvo poduzetnika i primjenu
standarda financijskog izvjeStavanja,

— za potrebe Dijela drugog Glave |. Poglavlja 9. i Poglavlja 11. ovisno drustvo kako je definirano
u smislu propisa koji ureduje raunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvijeStavanja i svako drustvo na koje, prema miSljenju Agencije, mati¢no drustvo ima
prevladavajuci utjecaj.

25. Drzava €lanica je drzava ¢lanica Europske unije i drZzava potpisnica Ugovora o Europskom
gospodarskom prostoru.

26. Trec¢a drZzava je drZzava koja nije drzava €lanica u smislu to¢ke 25. stavka 1. ovog ¢lanka.

27. ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta
kapitala, osnovano Uredbom (EU) broj 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24.
studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke broj 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (EU).

28. ESRB je Europski odbor za sistemske rizike osnovan Uredbom (EU) broj 1092/2010
Europskog parlamenta i VijeCa od 24. studenoga 2010. o makrobonitethom nadzoru
financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike.

29. Revizor je osoba ovlastena za pruzanje usluga revizije kako je definirano propisima koji
ureduju obavljanje revizije financijskih izvjestaja i konsolidiranih financijskih izvjestaja.

30. Ovlasteni revizor je ovlasteni revizor kako je definirano propisima koji ureduju obavljanje
revizije financijskih izvjestaja i konsolidiranih financijskih izvjestaja.

31. Relevantni propisi su ovaj Zakon, propisi doneseni temeljem ovoga Zakona, kao i drugi
propisi za Ciju je provedbu kao nadlezno tijelo ovlastena Agencija.

(2) (Prestalo vaziti)



DIO DRUGI
Trzista financijskih instrumenata
GLAVA L.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti

Poglavlje 1.

POJMOVI

Clanak 4.
U smislu ovoga dijela Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znaéenje:
1. Kvalificirani udjel je:
— svaki posredni ili neposredni udjel u investicijskom drustvu koji predstavlja 10% ili vise udjela
u kapitalu ili glasackim pravima, ili koji omoguc¢ava ostvarenje zna€ajnog utjecaja na upravljanje
investicijskim drustvom. Udio u kapitalu ili glasackim pravima odreduje se u skladu s ¢lancima
413. do 417. te €lancima 420. i 427. ovoga Zakona,
— za potrebe Poglavlja 9. Dijela drugog ovoga Zakona, kvalificirani udjel je svaki posredni ili
neposredni udjel u drustvu koji predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili
koji omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje tim drustvom.
2. Podruznica je podruznica kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava. U smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi
Clanici od strane jednog investicijskog drustva sa sjediStem u drugoj drzavi €lanici smatra se
jednom podruznicom.
3. Mati¢na drzava ¢lanica za investicijsko drustvo je:
— ako je investicijsko drustvo fiziCka osoba, drzava €lanica u kojoj se nalazi glavni ured,
— kada je investicijsko drustvo pravna osoba, drzava Clanica u kojoj se nalazi sjediste,
— kada investicijsko drustvo u skladu s nacionalnim propisima nema sjediste, drzava ¢&lanica u
kojoj je glavni ured.
4. Mati¢na drzava €lanica za uredeno trziste je drzava Clanica u kojoj je registrirano uredeno
trziste ili, ako po zakonu drzave Clanice nema sjedista, drzava Clanica u kojoj se nalazi glavni
ured uredenog trzista.
5. Drzava ¢lanica domacin za investicijsko drustvo je drzava &lanica razli¢ita od mati¢ne drzave
Clanice u kojoj investicijsko drustvo ima podruznicu ili neposredno pruza investicijske usluge i/ili
obavlja investicijske aktivnosti.
6. Drzava Clanica domacin za uredeno trziSte je drzava €lanica razli¢ita od mati¢ne drzave

Clanice u kojoj uredeno trziSte pruza odgovarajuCe mehanizme kako bi se c¢lanovima ili



sudionicima s udaljenim pristupom ustanovljenima u toj drzavi €lanici olak§ao pristup trgovanju
na uredenom trzistu.

7. Nadlezno tijelo je:

— nadlezno tijelo pojedine drzave koje je, na temelju propisa te drzave, nadlezno za nadzor nad
investicijskim drustvom, osim ako je pojedinom odredbom ovoga Zakona propisano da se ista
odnosi na tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora,

— nadlezno tijelo pojedine drzave €Elanice koje je, na temelju propisa te drzave €lanice, nadlezno
za nadzor nad investicijskim druStvom i koje je ta drzava Clanica odredila kao tijelo nadlezno za
kontakt u skladu s nacionalnim propisom drZave Clanice kojim je implementirana odredba
Clanka 56. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ, osim ako je pojedinom odredbom ovoga Zakona
propisano da se ista odnosi na nadlezno tijelo nadlezno za drugu vrstu nadzora. Nadlezno tijelo
za kontakt, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1. Direktive 2004/39/EZ, je Agencija.

8. Uobi€ajeno vrijeme trgovanja oznaCava ono vrijeme, u satima, koje je mjesto trgovanja ili
investicijsko drustvo unaprijed odredilo i javno objavilo kao vrijeme trgovanja.

9. Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omoguéuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za buducu
uporabu, i to za razdoblje koje je odgovaraju¢e s obzirom na svrhu te informacije, te omogucuje
reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

10. Relevantna osoba u odnosu na investicijsko drustvo je:

— osoba na rukovodecem polozaju u investicijskom drustvu, Sto se osobito odnosi ali ne
ograniCava na Clana uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista investicijskog drustva,

— osoba na rukovode¢em polozaju u svakom vezanom zastupniku investicijskog drustva sto se
osobito odnosi ali ne ograni¢ava na &lana uprave ili upravnog odbora, odnosno prokurista
vezanog zastupnika investicijskog drustva,

— zaposlenik investicijskog drustva ili zaposlenik vezanog zastupnika investicijskog drustva, kao
i svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
investicijskog drustva ili vezanog zastupnika investicijskog drustva, a koja je ukljuena u
investicijske usluge i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obavlja,

— fizitka osoba koja je izravno uklju€ena u pruzanje usluga investicijskom drustvu ili njegovom
vezanom zastupniku na temelju sporazuma o izdvajanju poslovnih procesa koji je sklopljen u
svrhu pruzanja i obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti.

11. Osoba s kojom je relevantna osoba u rodbinskoj vezi je:

— brac¢ni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra

izjednacenom s bra¢nim drugom,



— uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

— bilo koja druga osoba koja je s relevantnom osobom provela u zajedniCkom kucanstvu
najmanje jednu godinu od dana osobne transakcije koju je u skladu s odredbama ovoga Zakona
i relevantnih propisa sklopila relevantna osoba.

12. lzdvajanje poslovnih procesa je sporazum skloplien u bilo kojem obliku izmedu
investicijskog drustva, burze, odnosno srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva i pruzatelja
usluga na temelju kojeg pruzatelj usluga obavlja radnje, usluge ili aktivhosti koje bi inace
obavljalo samo investicijsko drustvo, burza ili sredisnje klirinSko depozitarno drustvo.

13. Kilirin&ki €lan je ¢lan uredenog trzista ili klirindke organizacije koji je u neposrednom odnosu
sa srediSnjom drugom ugovornom stranom.

14. Lokalno drustvo je lokalno drudtvo kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. toCkom (4)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

15. Financijska institucija je financijska institucija kako je definirano &lankom 4. stavkom 1.
tockom (26) Uredbe (EU) br. 575/2013.

16. Matic¢ni financijski holding u Republici Hrvatskoj je mati¢ni financijski holding u drzavi ¢lanici
kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (30) Uredbe (EU) br. 575/2013.

17. Mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji je mati¢ni financijski holding u Europskoj uniji,
kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (31) Uredbe (EU) br. 575/2013.

18. Maticna institucija u Republici Hrvatskoj je mati¢na institucija u drzavi €lanici kako je
definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (28) Uredbe (EU) br. 575/13.

19. Mati¢na institucija u Europskoj uniji je mati¢na institucija u Europskoj uniji kako je definirano
¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (29) Uredbe (EU) br. 575/13.

20. Priznata investicijska drustva iz treCe drzave su drustva koja ispunjavaju sljedece uvjete:

— drustva koja bi, kada bi bila utemeljena unutar Europske unije, spadala u okvir definicije
investicijskih drustava,

— drustva koja su ovlastena za poslovanje u nekoj tre¢oj drzavi i

— drustva koja podlijezu i ispunjavaju pravila nadzora koja su prema misljenju Agencije barem
jednako stroga kao ona propisana ovim Zakonom.

21. Drudtvo za pomoéne usluge je drustvo za pomocéne usluge kako je definirano ¢lankom 4.
stavkom 1. to¢kom (18) Uredbe (EU) br. 575/2013.

22. Financijski holding je financijski holding kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom
(20) Uredbe (EU) br. 575/2013.

23. Mjesoviti holding je mjeSoviti holding kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (20)
Uredbe (EU) br. 575/2013.



24. Mjesoviti financijski holding je mjeSoviti financijski holding kako je definirano zakonom koji
ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, druStava za osiguranje i investicijskih druStava u
financijskom konglomeratu.

25. Uska povezanost oznacava situaciju u kojoj su dvije ili viSe fiziCkih ili pravnih osoba
povezane na jedan od sljedeéih nacdina:

— odnosom sudjelovanja,

— odnosom kontrole.

26. Kontrola ozna¢ava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili sli¢an odnos izmedu
bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe i nekog drustva. U smislu ove toc¢ke:

a) ovisno drustvo ovisnog drudtva takoder se smatra ovisnim drudtvom mati¢nog drustva koje je
na Celu tih drustava,

b) situaciju u kojoj su dvije ili viSe pravnih ili fizi€kih osoba trajno povezane s istom osobom
putem odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

27. Sudjelovanje oznaCava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu te
pravne osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi maniji od 20%,
a steCen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnhom osobom, omoguci
utjecaj na njezino poslovanje.

28. Drustva povezana zajednickim vodenjem su drustva koja nisu povezana na nacin iz Clanka
3. stavka 1. toCaka 23. i 24. ovoga Zakona, veC su povezana na jedan od sljedecih nacina:

a) drustva su ravnopravna i povezana zajednic¢kim vodenjem, u skladu sa sklopljenim ugovorom
ili odredbama statuta,

b) vecina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora tih drustava su iste osobe.

29. Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom je drustvo za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom definirano zakonom Kkoji
ureduje uvjete osnivanja i rada otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom i drustava za
upravljanje koja njima upravljaju.

30. Konsolidiraju¢e nadzorno tijelo je konsolidiraju¢e nadzorno tijelo kako je definirano ¢lankom
4. stavkom 1. to¢kom (32) Uredbe (EU) br. 575/2013.

31. Mati¢ni mjedoviti financijski holding u Republici Hrvatskoj je mati¢ni mjeSoviti financijski
holding u drzavi Clanici kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (32) Uredbe (EU) br.
575/2013.



32. Mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Europskoj uniji je mati¢ni mjeSoviti financijski holding u
Europskoj uniji kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (31) Uredbe (EU) br. 575/2013.
33. Institucija je institucija definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (3) Uredbe (EU) br.
575/2013.

34. Upravljacko tijelo je tijelo odnosno tijela institucije, imenovano u skladu s nacionalnim
pravom, koje je ovlasteno odrediti strategiju, ciljeve i opée usmjerenje institucije, a koje nadzire i
prati odlu€ivanje u vezi s upravljanjem te ukljuCuje osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem
institucije.

35. Upravljacko tijelo u njegovoj nadzornoj funkciji je upravljacko tijelo u njegovoj funkciji
nadziranja i pracenja odlu€ivanja u vezi s upravljanjem.

36. Vise rukovodstvo oznaCava fizitke osobe koje obavljaju izvrdne funkcije unutar institucije, a
koje su odgovorne i odgovaraju upravi, odnosno nadzornom odboru za svakodnevno
upravljanje investicijskim drustvom.

37. Sistemski rizik je rizik poremecaja u financijskom sustavu koji bi mogao imati ozbiljne
negativne posljedice za financijski sustav i realno gospodarstvo.

38. Rizik modela je moguéi gubitak koji bi institucija mogla pretrpjeti zbog odluka koje bi se
prvenstveno mogle temeljiti na rezultatima internin modela, i to zbog pogreSaka u oblikovanju,
primjeni ili upotrebi tih modela.

39. Subjekt financijskog sektora je subjekt financijskog sektora definiran ¢lankom 4. stavkom 1.
toCkom (27) Uredbe (EU) br. 575/2013.

40. Sistemski vazna institucija je mati¢na institucija u EU, mati¢ni financijski holding u EU,
mati¢ni mjeSoviti financijski holding u EU ili institucija Cija bi propast ili slabo poslovanje moglo
dovesti do sistemskog rizika.

41. Konsolidirani polozaj je konsolidirani polozZaj definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (47)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

42. Konsolidirana osnova je konsolidirana osnova definirana ¢lankom 4. stavkom 1. toCkom (48)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

43. Potkonsolidirana osnova je potkonsolidirana osnova definirana ¢lankom 4. stavkom 1.
tockom (49) Uredbe (EU) br. 575/2013.

44. Smanjenje kreditnog rizika je smanjenje kreditnog rizika definirano ¢lankom 4. stavkom 1.
to¢kom (57) Uredbe (EU) br. 575/2013.

45. Financijska poluga je financijska poluga definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (93)
Uredbe (EU) br. 575/2013.



46. Vanjska institucija za procjenu kreditnog rizika je vanjska institucija za procjenu kreditnog
rizika definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (98) Uredbe (EU) br. 575/2013.

47. Interni pristupi su pristupi zasnovani na internim rejting-sustavima iz ¢lanka 143. stavka 1.,
pristup internih modela iz ¢lanka 221. Uredbe (EU) br. 575/2013., pristup vlastitih procjena iz
Clanka 225. Uredbe (EU) br. 575/2013., napredni pristupi iz ¢lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013., metoda internih modela iz ¢lanaka 283. i 363. Uredbe (EU) br. 575/2013. i pristup
interne procjene iz ¢lanka 259. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

48. Povrijedena zasti¢ena vrijednost jest oCuvanje stabilnosti financijskog sustava i za$tita
sredstava klijenata koja se za svrhe prekrSajnog i drugog sudskog postupka a u cilju
ostvarivanje svrhe kaznjavanja izrazava kroz ukupni prihod u poslovnoj godini koja prethodi
godini pocinjenja djela a koji je objavljen je u registru godisnjih financijskih izvjeStaja koji vodi
Financijska agencija. lznimno, ako je prekrSaj pocinilo drustvo koje je drustvo kéi matiCnog
drustva u Republici Hrvatskoj, ukupni prihod u poslovnoj godini utvrduje se iz konsolidiranog

godisnjeg financijskog izvjestaja krajnjeg matiCnog drustva u Republici Hrvatsko;.

Poglavlje 2.
INVESTICIJSKA DRUSTVA
Odjeljak 1.
Investicijske usluge i aktivnosti i pomoc¢ne usluge
Clanak 5.

(1) Investicijske usluge i aktivnosti u smislu ovog Zakona jesu:
. zaprimanje i prijenos naloga u svezi jednog ili viSe financijskih instrumenata,
. izvrSavanje naloga za racun klijenata,
. trgovanje za vlastiti racun,

. upravljanje portfeljem,

1
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3

4

5. investicijsko savjetovanje,
6. usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa,

7. usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa,

8. upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom.

(2) Pomoc¢ne usluge u smislu ovog Zakona jesu:

1. pohrana i administriranje financijskih instrumenata za racun klijenata, uklju€ujuéi i poslove
skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno

instrumentima osiguranja,



2. davanje kredita ili zajma ulagatelju kako bi mu se omogucilo zaklju€enje transakcije s jednim
ili viSe financijskih instrumenata, ako je u transakciju uklju¢eno drustvo koje odobrava zajam ili
kredit,

3. savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima, kao i
savjetovanije i usluge vezane uz spajanja i stjecanja udjela u drustvima,

4. usluge deviznog poslovanja ako su vezane uz pruZanje investicijskih usluga,

5. investicijsko istrazivanje i financijska analiza, kao i ostale preporuke koje se odnose na
transakcije s financijskim instrumentima,

6. usluge vezane uz usluge iz stavka 1. to¢ke 6. ovog ¢lanka,

7. investicijske usluge i aktivnosti te pomocéne usluge iz ovog ¢lanka koje se odnose na temeljnu
imovinu izvedenica iz €lanka 3. stavka 1. toCke 2. podto¢ke d. alineje 2., 3., 4. i 7. ovog Za kona

kada su te investicijske usluge i aktivnosti nadovezane na investicijske ili pomoéne usluge.

Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti u Republici Hrvatskoj
Clanak 6.

(1) Pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti u Republici Hrvatskoj moze:
1. investicijsko drustvo koje je za to dobilo odobrenje za rad od Agencije,
2. investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi €lanici koje nije kreditna institucija ili financijska
institucija i koja u skladu s odredbama ovog Zakona ustroji podruznicu u Republici Hrvatskoj ili
je ovlastena neposredno pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti u
Republici Hrvatskoj,
3. podruznica investicijskog drustva sa sjediStem u treCoj drzavi koja je za to dobila odobrenje
za rad od Agencije.
(2) Osim drustava iz stavka 1. ovog Clanka, pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske
aktivnosti u Republici Hrvatskoj moZze:
1. kreditna institucija koja za to dobije odobrenje od Hrvatske narodne banke,
2. kreditna institucija ili financijska institucija iz drzave Clanice koja, u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, ustroji podruznicu u Republici
Hrvatskoj ili je ovladtena neposredno pruzati financijske usluge u Republici Hrvatskoj,
3. podruznica kreditne institucije sa sjediStem u trecoj drzavi koja je za to dobila odobrenje za
rad od Hrvatske narodne banke.
(3) U Republici Hrvatskoj investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 8. ovog Zakona moze

obavljati i trziSni operater koji ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom.



(4) Osim osoba navedenih u stavku 1. do 3. ovog ¢lanka, nitko drugi u Republici Hrvatskoj ne
smije pruzati investicijske usluge, niti obavljati investicijske aktivnosti.
(5) Stavak 4. ovog ¢lanka ne odnosi se na osobe iz ¢lanka 9. ovog Zakona u svezi poslova i

aktivnosti na koje se odnose iznimke propisane ¢lankom 9. ovog Zakona.

Clanak 7.
(1) Iznimno od odredbe Clanka 6. stavka 4. ovog Zakona, investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka
1. toCke 4. i 5. ovog Zakona mogu pruzati i druStva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom u skladu s propisima koji ureduju uvjete osnivanja i rada
otvorenih investicijskin fondova s javnom ponudom i druStava za upravijanje otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom.
(2) Na drudtva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom koja
pruzaju investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 4. i 5. ovog Zakona na odgovarajuci se
nacin primjenjuju sliedec¢e odredbe ovog Zakona:
1. ¢lanak 9. stavak 2. ovog Zakona,
2. odredbe o temeljnom kapitalu od ¢lanka 31. do ¢lanka 35.,
3. odredbe o organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. do ¢lanka 43.,
4. odredbe o uvjetima poslovanja i zastiti klijenata investicijskog drustva od ¢lanka 53. do ¢lanka
71.,
5. odredbe Clanaka 82. do 84. ovog Zakona,
6. odredbe u svezi zastite ulagatelja od €lanka 222. do Clanka 246.,

7. odredbe o nadzoru nad pruzanjem investicijskih usluga od ¢lanka 247. do ¢lanka 279.

Clanak 8.
Na kreditne institucije koje pruzaju investicijske usluge i obavljaju investicijske aktivnosti na
odgovarajuéi nacin primjenjuju se sljedece odredbe:
. Clanak 9. stavak 2. ovog Zakona,
. odredbe u svezi zastite ulagatelja od ¢lanka 222. do 246.,
. odredbe o organizacijskim zahtjevima od ¢lanka 36. do ¢lanka 43.,
. odredbe ¢lanaka 53. do 135. ovog Zakona,
. odredbe Clanaka 141., 147., 152., 153. i 154. ovog Zakona,
. odredbe Clanaka 249. i 250., 555., 556., 558. i 560. ovog Zakona.

D O AW DN -



lzuzeci

Clanak 9.
(1) Odredbe Dijela drugog ovog Zakona o pruzanju investicijskin usluga i obavljanju
investicijskih aktivnosti ne primjenjuju se na:
1. drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje,
2. osobe koje investicijske usluge pruzaju isklju€ivo svojim mati¢nim drustvima, svojim ovisnim
druStvima ili drugim ovisnim drustvima svoga mati¢nog drustva,
3. osobe koje investicijske usluge pruZaju povremeno u sklopu obavljanja svoje redovite
djelatnosti ili posla, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti: obavljanje te djelatnosti ili posla uredeno je
pravilima propisanim zakonom, drugim propisom ili etickim kodeksom, i ta pravila ne zabranjuju
pruzanje te investicijske usluge,
4. osobe koje, osim trgovanja za vlastiti racun, ne pruzaju niti jednu investicijsku uslugu, niti
obavljaju ni jednu investicijsku aktivnosti, osim kada djeluju u svojstvu odrzavatelja trzidta ili na
organiziran, u€estao i sustavan nacin trguju za svoj raCun izvan uredenog trzista ili MTP-a i
pritom koriste sustav dostupan trecim osobama, kako bi se sklapali poslovi s istima,
5. osobe koje pruzaju investicijske usluge koje se sastoje isklju€ivo od upravljanja programima
sudjelovanja zaposlenika u ulaganju u financijske instrumente drustva u kojemu su zaposleni,
6. osobe koje pruzZaju investicijske usluge koje se sastoje isklju€ivo od upravljanja programima
sudjelovanja zaposlenika u ulaganju i pruZanja investicijskih usluga iskljucivo za vlastita mati¢na
drustva ili za druga ovisna drustva vlastitih mati¢nih drustava,
7. Clanice Europskog sustava srediSnjih banaka i druga drzavna tijela koja rade slicne poslove
te druge osobe javnog prava odgovorne za upravljanje javnim dugom ili koje posreduju pri
upravljanju javnim dugom,
8. subjekti za zajedniCka ulaganja i mirovinski fondovi te njihovi depozitari i druStva za
upravljanje,
9. osobe koje s financijskim instrumentima trguju za vlastiti raun ili pruzaju za klijente iz svoje
redovite djelatnosti investicijske usluge u odnosu na izvedenice na robu ili ugovore o
izvedenicama iz €lanka 3. stavka 1. toCke 2. podtoCke d. alineje 7. ovog Zakona ako su
ispunjeni sljede¢i uvjeti: pruzanje tih usluga, s obzirom na sveukupnost njegovih poslova,
predstavlja pomoénu djelatnost njihovim redovitim djelatnostima, a redovita djelatnost tih osoba,
obzirom na grupu u koju su ukljuéene, nije pruzanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti po ovom Zakonu ili zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih

institucija,



10. osobe koje daju investicijske savjete u sklopu obavljanja drugih poslova iz redovite
djelatnosti ili posla, a na koje se ne primjenjuju odredbe ovog Zakona o pruzanju investicijskih
usluga i obavljanju investicijskih aktivnosti te ako se za takve savjete ne naplacuje posebna
naknada,

11. osobe, Cija se redovita djelatnost sastoji od trgovanja za vlastiti raCun s robom i /ili
izvedenicama na robu, osim ako su ukljuéene u grupu &ije je osnovno poslovanje pruzZanje
drugih investicijskih usluga u skladu s ovim Zakonom ili bankovnih usluga u skladu sa zakonom
koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija,

12. osobe koje imaju status lokalnog drustva u skladu s ovim Zakonom,

13. subjekti za zajedni¢ka ulaganja koji imaju odobrenje nadleznog tijela za ponudu udjela, pod
uvjetom da su te aktivnosti zakonski regulirane na nacionalnoj razini zemalja ¢lanica,

14. osobe koje ne smiju obavljati druge investicijske aktivnosti, osim zaprimanja i prijenosa
naloga za otkup udjela u subjektima za zajedniCka ulaganja i investicijskog savjetovanja u
odnosu na te financijske instrumente.

(2) Pravila o pruzanju investicijskih usluga i obavljanju aktivnosti, propisana ovim Zakonom, ne
primjenjuju se za pruzanje usluga u svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u kojima
sudjeluju drzavna tijela, osobe javnog prava u svezi upravljanja javnim dugom, ili ¢lanovi
Europskog sustava srediSnjih banaka koji obavljaju svoje zada¢e u skladu s Ugovorom o
osnivanju Europske zajednice i Statutom Europskog sustava srediSnjih banaka i Europske
srediSnje banka ili koji obavljaju iste zadaée u skladu s propisima drzava €lanica.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete pod kojima se pruzaju investicijske usluge
i obavljaju investicijske aktivnosti kao pomoéna djelatnost u okviru redovite djelatnosti, u
slu¢ajevima propisanim tockama 3., 9. i 11. stavka 1. ovog Clanka.

(4) Odredbe Dijela drugog ovog Zakona o trzistu financijskih instrumenata ne primjenjuju se na

TrziSte novca d.d. Zagreb.

Pododjeljak 1.
Osnivanje investicijskog drustva
Clanak 10.
(1) Investicijsko drustvo osniva se i posluje kao drustvo s ograni€enom odgovornosc¢u ili
dioni¢ko drustvo, sukladno odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava, ako ovim Zakonom nije drukcije odredeno.
(2) Investicijsko drustvo moze se osnovati i kao Europsko drustvo — Societas Europea (SE) sa

sjedistem u Republici Hrvatskoj.



(3) Agencija vodi registar drustava iz ¢lanka 6. ovog Zakona koja imaju odobrenje nadleznih
tijela za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti iz ¢lanka 5. ovog
Zakona.

(4) U registar iz stavka 3. ovog Clanka upisuju se i drustva iz ¢lanka 7. stavka 1. ovog Zakona.
(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, oblik i na¢in vodenja registra iz stavka 3. ovog
Clanka.

(6) Agencija ¢e o svakom izdanom odobrenju za rad bez odgode obavijestiti ESMA-u.

Djelatnost investicijskog drustva
Clanak 11.

(1) Investicijsko drustvo moze pruzati investicijske usluge i obavljati one investicijske aktivnosti
te pruzati s njima povezane pomoc¢ne usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. i 2. ovog Zakona, za koje je
dobilo odobrenje Agencije i upisalo ih kao djelatnost u sudski registar.
(2) Investicijsko drustvo ne mozZe obavljati druge djelatnosti osim onih iz stavka 1. ovog €&lanka
bez posebnog prethodnog odobrenja Agencije.
(3) U sudski registar ne moze se upisati tvrtka koja sadrzi rije€i »investicijsko drustvo« ili
izvedenice te rijeci, ako pravna osoba nema odobrenje Agencije za pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti.
(4) Agencija moze pravilnikom propisati uvjete i nacin odlu€ivanja o odobrenjima iz stavka 2.

ovoga €lanka.

Obveza izvjeStavanja Agencije
Clanak 12.
(1) Investicijsko drudtvo duzno je trajno ispunjavati uvjete pod kojima mu je Agencija izdala
odobrenje za rad.
(2) Investicijsko drustvo obvezno je u roku od osam dana od promjene uvjeta pod kojima je

odobrenje za rad izdano izvijestiti Agenciju o svakoj nastaloj promjeni uvjeta.

Uvijeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 13.
(1) Agencija investicijskom drustvu izdaje odobrenje za rad.
(2) Odobrenje za rad ne moze se prenijeti na drugu osobu i ne vrijedi za pravnog sljednika.
(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci, odnosno uprava investicijskog

drustva.



(4) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovog Clanka sadrzi odobrenje za pruzanje onih investicijskih
usluga i obavljanje onih investicijskih aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona, za koje je
investicijsko drustvo podnijelo zahtjev i za koje ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovog Zakona.

(5) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovog ¢lanka moze sadrzavati i odobrenje za pruzanje jedne ili
vise pomoénih usluga iz ¢lanka 5. stavka 2. ovog Zakona, povezanih s investicijskim uslugama i
investicijskim aktivnostima iz €lanka 5. stavka 1. ovog Zakona, a za koje je investicijsko drustvo
dobilo odobrenje za rad.

(6) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovog ¢lanka sadrzi naznaku je li investicijsko drustvo
ovlasteno drzati novac i/ili financijske instrumente klijenta.

(7) Investicijskom drustvu ne moZe se izdati odobrenje za rad koje sadrzi odobrenje za pruzanje
isklju€ivo pomocnih usluga iz ¢lanka 5. stavka 2. ovog Zakona.

(8) Prije upisa osnivanja investicijskog drustva u sudski registar, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatraZenih investicijskih usluga i aktivnosti i s njima povezanih pomoc¢nih
usluga, u odnosu na sve ili samo neke financijske instrumente, investicijsko drustvo mora dobiti
odobrenje za rad, odnosno prosirenje odobrenja za rad.

(9) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad investicijskom drustvu, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.

(10) Odobrenje za rad izdano od Agencije vrijedi na podrucju drzava Clanica i omogucéava
investicijskom drustvu pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i s njima

povezanih pomocnih usluga bilo putem podruznice ili neposredno.

Prosirenje odobrenja za rad
Clanak 14.
(1) Nakon &to dobije odobrenje za rad iz ¢lanka 13. ovog Zakona, investicijsko drustvo moze
zatraziti proSirenje odobrenja za rad za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje aktivnosti i
povezanih pomoc¢nih usluga iz ¢lanka 5. ovog Zakona.
(2) Na proSirenje odobrenja za rad na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe ovog Zakona o

odobrenju za rad. Zahtjev za proSirenje odobrenja za rad podnosi uprava investicijskog drustva.

Clanak 15.
(1) Odobrenje za rad moze zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom

odgovorno$éu, pri Eemu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.



(2) Drustvo iz stavka 1. ovog Clanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa promjene

djelatnosti drustva u sudski registar.

Clanak 16.
(1) Kreditna institucija moze pruzati investicijske usluge i obavljati aktivnosti i s njima povezane
pomocne usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. i 2. ovog Zakona, za koje je dobila odobrenje Hrvatske
narodne banke.
(2) Odobrenje iz stavka 1. ovog C€lanka, Hrvatska narodna banka izdaje uz prethodnu
suglasnost Agencije 0 ispunjavanju uvjeta za pruZanje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti te s njima povezanih pomoc¢nih usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. i 2. ovog
Zakona.
(3) Agencija ¢e, na zahtjev kreditne institucije, izdati prethodnu suglasnost iz stavka 2. ovoga
Clanka, ako kreditna institucija ispunjava uvjete propisane odredbama ¢&lanaka 30., 36. do 43. i
Clanaka 119. do 135. ovoga Zakona.
(4) O zahtjevu za izdavanje prethodne suglasnosti Agencija ¢e odluciti u roku od Sezdeset dana
od dana zaprimanja urednog zahtjeva.
(5) Na izdavanje prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji na odgovarajuci naéin primjenjuju se
odredbe €¢lanka 13. i 17. ovoga Zakona. Na ukidanje prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji
na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe o ukidanju odobrenja za rad iz ¢lanka 263. ovoga
Zakona.
(6) Za potrebe izdavanja i ukidanja suglasnosti iz stavka 5. ovoga €¢lanka, umjesto izraza
»investicijsko drustvo« na odgovarajuci nacin koristit ¢e se izraz »kreditna institucija«. Odredbe
Clanaka 119. do 135. ovoga Zakona primjenjivat e se samo u »slu€aju ako kreditna institucija

podnese zahtjev i za upravljanje MTP-om.

Odludivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 17.
(1) Agencija ¢e investicijskom drustvu izdati odobrenje za rad ako su ispunjeni uvjeti koji se
odnose na:
1. oblik drustva, dionice drustva i temeljni kapital,
. stjecanje kvalificiranih udjela za sve imatelje kvalificiranih udjela te usku povezanost,
. izdavanje suglasnosti ¢lanovima uprave,

. organizacijske zahtjeve,

a A WO N

. pristupanje u ¢lanstvo sustava zastite ulagatelja.



(2) Ako se zahtjev za izdavanje odobrenja za rad odnosi na pruzanje usluge iz ¢lanka 5. stavka
1. tocke 8., ovog Zakona, Agencija ¢e izdati odobrenje za rad ako su pored uvjeta iz stavka 1.
ovog €lanka ispunjeni i uvjeti propisani odredbama od ¢lanka 119. do ¢lanka 135. ovog Zakona.
(3) O zahtjevu iz ¢lanka 13. stavka 3. ovog Zakona, Agencija ¢e odluciti u roku od Sest mjeseci
od dana zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s
odredbama pravilnika iz ¢lanka 13. stavka 9. ovog Zakona, sadrzZi sve propisane podatke i ako
mu je prilozena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(4) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad u roku koji odredi Agencija ne ukloni
nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenom obavijesti Agencije, smatrat ¢e se da je odustao
od zahtjeva.

(5) Ako investicijsko drustvo ne udovoljava svim uvjetima za pruzanje nekih od investicijskih
usluga i obavljanje nekih od aktivnosti i s njima povezanih pomocnih usluga na koje se odnosi
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, Agencija moze odobrenje za rad ograniciti samo na
investicijske usluge, aktivnosti i pomocne usluge, za koje udovoljava uvjetima iz ovog Zakona i

propisa donesenih na temelju ovog Zakona.

Spajanje postupaka pri odlucivanju o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 18.
Agencija moze istodobno odludivati o sljede¢im zahtjevima pri izdavanju odobrenja za rad
investicijskom drustvu:
1. zahtjevu investicijskog drustva za izdavanje odobrenja za rad,
2. zahtjevu imatelja kvalificiranih udjela za odobrenje stjecanja kvalificiranog udjela u
investicijskom drustvu,

3. zahtjevu za izdavanje suglasnosti za ¢lana uprave investicijskog drustva.

Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 19.

(1) Odobrenje za rad prestaje vaziti:
1. ako investicijsko drustvo ne zapoCne pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske
aktivnosti u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog
roka,
2. ako investicijsko drustvo uzastopno tijekom Sest mjeseci ne pruza niti jednu investicijsku
uslugu ili investicijsku aktivnost za koje je odobrenje za rad izdano, protekom navedenog roka,

3. na vlastiti zahtjev investicijskog drustva, dostavom rjeSenja Agencije,



4. dostavom rjeSenja Agencije kojim se ukida zakonito rieSenje kojim je odobrenje za rad
izdano,

5. ako se radi o kreditnoj instituciji, dostavom rjeSenja o ukidanju odobrenja za rad kreditnoj
instituciji, odnosno od dana prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, u skladu sa zakonom
koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija,

6. danom otvaranja ste€ajnog postupka,

7. zakljuCenjem postupka likvidacije.

(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. to¢ke 1. i 2. ovog €lanka, Agencija Ce donijeti rjieSenje kojim
se utvrduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) O svakom prestanku vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. to¢aka 1. do 4. ovoga ¢&lanka
Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u, burzu, Operatera MTP-a, srediSnje klirinSko depozitarno
drustvo, operatera sredidnjeg registra, operatera sustava poravnanja ifili namire i operatera

Fonda za zastitu ulagatelja, kada je to primjenjivo.

Statusne promjene investicijskog drustva
Clanak 20.

(1) Svako investicijsko drustvo uklju¢eno u spajanje ili podjelu drustva, mora za to spajanje ili
podjelu dobiti prethodno odobrenje Agencije.
(2) Za odlucgivanje o izdavanju odobrenja za spajanje ili podjelu drustva na odgovarajuci nacin
se primjenjuju odredbe ovog Zakona za izdavanje odobrenja za rad investicijskom drustvu.
(3) Ako uslijed spajanja, odnosno podjele investicijskog drustva, nastane novo drustvo koje ¢e
pruzati investicijske usluge i/ili obavljati investicijske aktivhosti, to drustvo mora prije upisa
spajanja, odnosno podjele u sudski registar od Agencije dobiti odobrenje za rad. Danom upisa
novoga investicijskog drustva u sudski ili drugi odgovarajuci registar, investicijska drustva koja
su sudjelovala u spajanju prestaju postojati, a njihova odobrenja prestaju vaziti.
(4) Stavci od 1. do 3. ovog €lanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i za druge statusne
promjene u koje je ukljueno investicijsko drustvo.
(5) Agencija moze detaljnije pravilnikom propisati uvjete i na€in odluivanja o odobrenjima iz

ovoga €lanka.

Pododjeljak 2.
Uprava investicijskog drustva
Clanak 21.



(1) Uprava investicijskog drustva mora imati najmanje dva ¢lana koji vode poslove i zastupaju
investicijsko drustvo. Jedan od ¢lanova uprave mora biti imenovan za predsjednika uprave.
Clanovi uprave moraju imati struéna znanja, sposobnost i iskustvo potrebno za neovisno i
samostalno vodenje poslova investicijskog drustva.

(2) Iznimno od stavka 1. ovog ¢lanka, uprava investicijskog drustva koje nije ovlasteno drzati
novac i financijske instrumente klijenta, moze imati samo jednog €lana. Kada takvo investicijsko
drustvo ima samo jednog €lana uprave duzno je propisati dodatne mjere i postupke kojima ¢e
se osigurati upravljanje investicijskim drudtvom paZnjom dobrog struénjaka. Ako takvo
investicijsko drustvo ima viSe ¢lanova uprave, na odgovarajuc¢i se nacin primjenjuje odredba
stavka 1. ovog Clanka.

(3) Ako osnivackim aktom investicijskog drustva nije druk€ije odredeno, ¢lanovi uprave skupno
vode poslove i zastupaju investicijsko drustvo.

(4) Clanovi uprave investicijskog drustva moraju voditi poslovanje investicijskog drustva u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s investicijskim drustvom.

(5) Najmanije jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik.

(6) Clanovi uprave investicijskog drustva duzni su voditi poslove investicijskog drustva s
podrucja Republike Hrvatske.

(7) Uprava investicijskog drustva moze ovlastiti prokurista (jednoga ili vise njih) za zastupanje
investicijskog drustva, odnosno sklapanje ugovora i poduzimanje pravnih radnji u ime i za racun
investicijskog drustva koje proizlaze iz usluga i aktivnosti za koje je investicijsko drustvo dobilo
odobrenje za rad, ali samo zajedno s barem jednim ¢lanom uprave investicijskog drustva.

(8) Uprava investicijskog drustva duzna je pri upisu prokurista u sudski registar upisati i
ogranicenje prokure.

(9) Uvjete koje treba ispunjavati osoba kojoj se daje prokura, vrsta i nacin davanja prokure,
opseg ovlasti iz prokure, ukljuéujuéi i ograni€enja u poduzimanju odredenih radnji od strane
prokurista, utvrduje se osnivackim aktom investicijskog drustva.

(10) U sluc€aju da investicijsko drustvo vodi upravni odbor, isti mora imenovati najmanje dva
izvrSna direktora. Odredbe ovog Zakona i propisa donesenih na temelju ovog Zakona o
Clanovima uprave investicijskog drustva na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju na izvréne

direktore.

Clanak 21.a
(1) Clan uprave investicijskog drustva mozZe biti osoba koja u svakom trenutku ispunjava

sljedece uvjete:



1. ima odgovarajuce strune kvalifikacije,sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova
investicijskog drustva,

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovode¢em polozaju u
investicijskom drustvu, odnosno trgovackom drustvu nad kojim je otvoren stecajni postupak,
donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je ukinuto odobrenje za rad, osim ako Agencija
ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i postupanjem utjecala na
prouzro€enje stecaja, prisilne likvidacije ili ukidanje odobrenja za rad,

3. koja nije u sukobu interesa u odnosu na investicijsko drustvo, ¢lanove nadzornog odbora ako
ih ima, nositelje klju€nih funkcija i viSe rukovodstvo investicijskog drustva,

4. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak,

5. ima dobar ugled,

6. koja nije pravomoc¢no osudena za prekrsa;j ili kazneno djelo koje predstavlja grubo ili trajno
krdenje propisa iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili srodnih nadzornih tijela iz
Republike Hrvatske, drZzava C&lanica i treé¢ih drZzava, odnosno za kaznena djela propisana
Kaznenim zakonom (»Narodne novinex, br. 125/11. i 144/12)), i to:

— glava XXIIl. — kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo neovlastene uporabe tude
pokretne stvari i kazneno djelo oSteéenja tude stvari), kod kojih se kazneni postupak pokrec¢e po
sluzbenoj duznosti,

— glava IX. — kaznena djela protiv Covje€nosti i ljudskog dostojanstva,

— glava XXIV. — kaznena djela protiv gospodarstva,

— glava XXVI. — kaznena djela krivotvorenja,

— glava XXVIII. — kaznena djela protiv sluzbene duznosti,

— glava XXIX. — kaznena djela protiv pravosuda,

— glava XII. — kaznena djela protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja,

— kaznena djela iz glave Il. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno za

— kaznena djela iz Kaznenog zakona (»Narodne novine«, br. 110/97., 27/98., 50/00., 129/00.,
51/01., 111/03., 190/03. — odluka Ustavnog suda, 105/04., 84/05., 71/06., 110/07., 152/08. i
57/11.), i to:

— glava XVII. — kaznena djela protiv imovine (osim za kazneno djelo oduzimanja tude pokretne
stvari i kazneno djelo uniStenja i oStecenja tude stvari) kod kojih se kazneni postupak pokrec¢e
po sluzbenoj duznosti,

— glava XIII. — kaznena djela protiv vrijednosti zasticenih medunarodnim pravom,

— glava XXI. — kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja,

— glava XXIIl. — kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava,



— glava XXV. — kaznena djela protiv sluzbene duznosti,

— glava XXII. — kaznena djela protiv pravosuda,

— glava Xl. — kaznena djela protiv slobode i prava Covjeka i gradanina, i to kazneno djelo
povrede prava ha rad i drugih prava iz rada i kazneno djelo povrede prava na zdravstvenu i
invalidsku zastitu, a koja su u pravnom kontinuitetu s prethodno navedenim kaznenim djelima iz
Kaznenog zakona (»Narodne novine«, br. 125/11. i 144/12).,

7. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponaanja moguce opravdano zakljuciti da ¢e posteno i
savjesno obavljati poslove ¢€lana uprave investicijskog drustva te koja moZe posvetiti dovoljno
vremena ispunavanju obveza iz svoje nadleznosti,

8. ispunjava uvjete za €lana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava,

9. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist:

— drugog investicijskog drustva,

— vezanog zastupnika drugog investicijskog drustva,

— kreditne institucije,

— drustva za upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja,

— drustva za upravljanje mirovinskim fondovima,

— mirovinskog osiguravajuceg drustva,

— drustva za osiguranje,

— drustva za reosiguranje,

— druge financijske institucije u smislu zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija,

— drustva diji su financijski instrumenti uvrsteni na uredeno trziste,

10. ¢lan uprave investicijskog drustva ne moze biti osoba kojoj je Agencija odbila izdati
odobrenje ili ukinula suglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave i to najmanje jednu godinu
od dana izvrdnosti rijeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije
¢lana uprave.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga Clanka podrazumijeva se najmanje trogodi$nje
iskustvo na rukovodeéim polozajima u investicijskom drustvu, odnosno pet godina iskustva u
vodenju poslova koji se mogu usporediti s djelatnostima investicijskog drustva ili drugim
usporedivim poslovima.

(3) Smatra se da fizitka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. to€aka 5. i 6. ovoga ¢lanka ako nije pravomoc¢no osudena za djela

koja u svom opisu odgovaraju tim djelima.



(4) Uprava investicijskog drustva duzna je donijeti primjerenu politiku za izbor i procjenu
ispunjenja uvjeta za ¢lanove uprave. Investicijsko drustvo duzno je provoditi tu politiku

(5) Agencija ¢e pravilnikom poblize propisati uvjete iz stavaka 1. i 2. ovoga &lanka za ¢lanstvo u
upravi investicijskog drustva te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu. Agencija moze poblize
propisati sadrzaj politike iz stavka 4. ovoga €lanka i dinamiku procjene ispunjenja uvjeta za

¢lanove uprave.

Suglasnost za imenovanje
Clanak 22.

(1) Clanom uprave u investiciiskom drustvu moZe biti imenovana osoba koja je dobila
suglasnost Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.
(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga €lanka podnosi kandidat za ¢lana uprave
investicijskog drusdtva za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina. Kandidat je obvezan uz
zahtjev priloZiti pisanu suglasnost nadzornog odbora, odnosno organa nadleznog za
imenovanje Clanova uprave te program vodenja poslova za mandatno razdoblje za koje trazi
suglasnost.
(3) Osim kandidatu za ¢lana uprave, Agencija svoju odluku o izdavanju ili odbijanju izdavanja
suglasnosti uvijek dostavlja i investicijskom drustvu o €ijem se kandidatu radi.
(4) Agencija moze izdati suglasnost za imenovanje iz ovoga ¢lanka za mandat krac¢i od
zatraZzenog
(5) lznimno, ako ¢lana uprave investicijskog drustva imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, njegov mandat ne
moze trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom slu¢aju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanaka 21. i 21.a ovoga Zakona.
(6) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1.
ovoga Clanka Agenciji bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom
¢lanu uprave.
(7) Investicijsko drudtvo duzno je osigurati da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za
imenovanje bude podnesen Agenciji najkasnije u roku od trideset dana od dana primitka
obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
investicijskog drustva, kao i uvijek u situaciji kada investicijsko drustvo ne ispunjava uvjet o

najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona.



(8) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanaka 21. i 21.a ovoga Zakona te pravilnika iz ¢lanka 21.a
stavka 4. ovoga Zakona.

(9) U postupku odlugivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢Clanka Agencija moze zatraziti da
kandidat za d&lana uprave investicijskog drustva predstavi program vodenja poslova
investicijskog drustva za mandatno razdoblje.

(10) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje duzna je prije nego Sto bude
imenovana na tu duznost u drugom investicijskom drustvu ponovno dobiti suglasnost Agencije,
kao i u slu€aju produljenja mandata.

(11) Agencija odluCuje o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢Clanka na temelju:

a) dokumentacije iz stavka 6. ovoga ¢lanka,

b) programa vodenja poslova iz stavka 7. ovoga €lanka,

c) ostalih podataka i informacija kojima raspolaze.

(12) Agencija ¢e odbiti izdavanje suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave ako:

a) predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama c¢lanaka 21. i 21.a ovoga
Zakona i odredbama pravilnika iz ¢lanka 21.a stavka 4. ovoga Zakona,

b) podaci i informacije iz stavka 8. ovoga ¢lanka, a posebice program vodenja i/ili njegovo
predstavljanje upucuju na to da predloZena osoba za ¢lana uprave nije primjerena za obavljanje
te funkcije,

c) Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da bi
djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila, predstavijali prijetnju upravljanju
investicijskim drustvom paznjom dobrog stru€njaka i u skladu s pravilima o organizacijskim
zahtjevima iz ¢lanaka 36. do 43. ovoga Zakona,

d) su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni netoCni, neistiniti podaci ili podaci koji

dovode u zabludu.

Duznosti i odgovornost uprave
Clanak 22.a
(1) Uprava investicijskog drustva duzna je osigurati da investicijsko drustvo posluje u skladu s:
1. pravilima struke,
2. ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i
3. drugim propisima kojima se ureduje poslovanje investicijskih drustava.

(2) Uprava investicijskog drustva duzna je osigurati provodenje nadzornih mjera Agencije.



(3) Uprava investicijskog drustva duzna je ustrojiti ucinkovit i razborit sustav upravljanja
investicijskim drustvom, $to uklju€uje i raspodjelu duznosti te spreCavanje sukoba interesa.

(4) Sustav upravljanja iz stavka 3. ovoga ¢lanka mora posebice osiguravati odgovornost uprave
za:

1. drudtvo u cjelini, odobravanje i nadziranje provedbe strateskih cilieva drustva, strategiju
upravljanja rizicima i internog upravljanja,

2. integritet raunovodstvenog sustava i sustava financijskog izvjeStavanja, kao i financijsku i
operativnu kontrolu i uskladenost sa zakonom i primjenjivim standardima,

3. proces javne objave i priop¢avanje informacija u skladu s odredbama ovoga Zakona,

4. uCinkoviti nadzor viSeg rukovodstva, kada je to primjenjivo.

(5) Uprava investicijskog drustva duzna je pratiti i periodi¢ki procjenjivati u€inkovitost sustava
upravljanja iz stavka 3. ovoga C¢lanka te poduzimati odgovarajuce mijere za ispravljanje
nedostataka.

(6) Investicijsko drustvo duzno je javno objaviti na koji se nacin uskladilo s odredbama o:

1. sustavu upravljanja iz stavka 3. ovoga Clanka,

2. sastavu, duznostima i odgovornostima uprave i kada je to primjereno, nadzornog odbora
propisanim ovim ¢lankom i ¢lancima 21.a i 23.a ovoga Zakona,

3. obvezi investicijskog drustva da osnuje odbor za primitke, odbor za imenovanja i odbor za
rizike na nacin propisan ¢lankom 23.a ovoga Zakona i pravilnikom donesenim na temelju ¢lanka
23.a stavka 9. ovoga Zakona,

4. politikama primitaka iz ¢lanka 38.a ovoga Zakona na nacin propisan pravilnikom donesenim
na temelju ¢lanka 43. ovoga Zakona.

(7) Informacije iz ovoga €lanka investicijsko drustvo duzno je objaviti i redovito azurirati na
svojim internetskim stranicama.

(8) Agencija moze donijeti pravilnik kojim poblize ureduje uclestalost i rokove javnog

objavljivanja informacija iz ovoga ¢lanka.

Opomena ¢lanu uprave
Clanak 22.b
(1) Agencija ¢e izre¢i odgovornoj osobi u investicijskom drudtvu pisanu opomenu ako
investicijsko drustvo ne izvr8i naloZzene mjere na nacin i u rokovima utvrdenima rjeSenjem
Agencije.
(2) Pisana opomena iz stavka 1. ovoga Clanka izri¢e se odgovornoj osobi bez obzira na to je li u

trenutku izricanja opomene osoba i dalje €lan ili predsjednik uprave investicijskog drustva.



Ukidanje suglasnosti i prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
Clanak 23.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rieSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u
investicijskom drustvu u sljede¢im slu¢ajevima:
1. ako &lan uprave prestane ispunjavati uvjete za ¢lana uprave investicijskog drustva propisane
ovim Zakonom,
2. ako je suglasnost izdana na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin,
3. ako je ¢lan uprave prekrsio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrS8avanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi predstavljao
trziSnu manipulaciju prema odredbama ovoga Zakona,
4. ako je €lan uprave teze ili sustavno kr3io ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale zakonske propise, a osobito ako je zbog toga ugroZena likvidnost ili
adekvatnost kapitala ili se radi o jednakom krdenju koje se ponavlja dva puta u tri godine.
(2) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana
uprave u investicijskom drustvu u sljedecim slucajevima:
1. ako kao ¢lan uprave nije osigurao provodenije ili nije proveo nadzorne mjere koje je naloZila
Agencija,
2. ako kao Clan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 36. do 42.
ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona,
3. ako utvrdi da je €lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze i
duznosti paZznjom dobrog struénjaka,
4. ako €lan uprave ucestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti politika,
mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost investicijskog drudtva s ovim Zakonom ili
obvezu poduzimanja odgovaraju¢éih mjera u cilju ispravljanja nedostataka, odnosno
nepravilnosti u poslovanju investicijskog drustva.
(3) U sluCajevima iz stavka 2. ovoga Clanka Agencija mozZe i posebnom nadzornom mjerom
priviemeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave investicijskog drustva.
(4) Ako Agencija ukine rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje Clana uprave,
investicijsko drustvo obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana
uprave.
(5) U slu€aju iz stavka 4. ovoga ¢lanka osnivaci, odnosno nadzorni odbor duzni su imenovati
njihove zamjenike, bez suglasnosti Agencije, na rok od najviSe tri mjeseca.

(6) Suglasnost za imenovanje ¢lana uprave u investicijskom drustvu prestaje vaziti ako:



1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi, protekom navedenog roka,
2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, s danom prestanka duznosti,

3. osobi istekne ugovor o radu u investicijskom drustvu, s danom isteka ugovora.

Nadzorni odbor i odbori u znacajnom investicijskom drustvu
Clanak 23.a

(1) Investicijsko drustvo koje je znacajno s obzirom na veli€inu, unutarnju organizaciju i prirodu,
opseqg i sloZzenost poslovanja, $to svojim rieSenjem utvrduje Agencija, duzno je ustrojiti nadzorni
odbor, a unutar istoga:
1. odbor za imenovanja,
2. odbor za primitke i
3. odbor za rizike.
(2) Clanovi nadzornog odbora zna&ajnog investicijskog drustva moraju zajedno imati struéna
Znanja, sposobnosti i iskustvo potrebno za neovisno i samostalno nhadziranje poslova
investicijskog drustva, a posebice razumijevanje poslova i klju€nih rizika investicijskog drustva.
(3) Clan nadzornog odbora znadajnog investicijskog drustva moze biti osoba koja ispunjava
sljedece uvjete:
1. koja ima dobar ugled,
2. koja ima odgovarajuca struéna znanja, sposobnost i iskustvo potrebno za ispunjavanje
obveza iz svoje nadleznosti,
3. koja nije u sukobu interesa u odnosu na investicijsko drustvo, dioniCare, ¢lanove nadzornog
odbora, nositelje klju€nih funkcija i viSe rukovodstvo investicijskog drustva,
4. koja moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju obveza iz svoje nadleznosti i
5. koja moze biti ¢lan nadzornog odbora sukladno zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava.
(4) Nadleznosti nadzornog odbora znaajnog investicijskog drustva, osim onih propisanih
zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava su i sljedece:
1. daje suglasnost upravi na poslovnu politiku investicijskog drustva,
2. daje suglasnost upravi na strateske ciljeve investicijskog drustva,
3. daje suglasnost upravi na financijski plan investicijskog drustva,
4. daje suglasnost upravi na strategije i politike preuzimanja rizika i upravljanje njima, uklju€ujuci

rizike koji proizlaze iz makroekonomskog okruzenja u kojima investicijsko drustvo posluje,



5. daje suglasnost upravi na strategije i postupke procjenjivanja adekvatnosti internog kapitala
investicijskog drustva,

6. daje suglasnost upravi na akt o unutarnjoj reviziji i na godisnji plan rada unutarnje revizije, i

7. donosi odluke o drugm pitanjima odredenim ovim Zakonom.

(5) Clanovi odbora iz stavka 1. todaka 1. do 3. ovoga ¢&lanka imenuju se iz redova &lanova
nadzornog odbora. Svaki od odbora mora imati najmanje tri ¢lana, od kojih je jedan predsjednik.
(6) Odbor za primitke mora se uspostaviti na nacin koji investicijskom druStvu omogucuje
donoSenje struéne i neovisne prosudbe o politikama i praksama vezanim za primitke te o
utjecaju primitaka na upravljanje rizicima, kapitalom i likvidno3cu.

(7) Clanovi odbora za rizike moraju imati odgovarajuée znanje, vjestine i struénost kako bi u
potpunosti razumieli i pratili strategiju rizika i sklonost preuzimanju rizika investicijskog drustva.
(8) Ovlasti i duznosti ¢lanova nadzornog odbora, kao i ovlasti i duznosti ¢lanova odbora iz
stavka 1. to¢aka 1. do 3. ovoga ¢lanka Agencija ¢e propisati pravilnikom.

(9) Kriterije za utvrdivanje statusa znacajnog investicijskog drustva iz stavka 1. ovoga Clanka

Agencija ¢e propisati pravilnikom.

Pododjeljak 3.
Broker i investicijski savjetnik

Clanak 24.
(1) Broker je zaposlenik investicijskog drustva ili kreditne institucije koji na temelju odobrenja
Agencije obavlja poslove sadrzane u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 1. i 2.
ovog Zakona.
(2) Investicijski savjetnik je zaposlenik investicijskog drustva ili kreditne institucije koji na temelju
odobrenja Agencije obavlja poslove sadrZzane u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1.
tocke 1., 2., 4. i 5. ovog Zakona, odnosno zaposlenik drustva za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom koji na temelju o dobrenja Agencije obavlja poslove
sadrzane u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 4. i 5. ovog Zakona.
(3) Broker i investicijski savjetnik moraju ispunjavati uvjete propisane pravilnikom iz stavka 7.
ovoga €lanka.
(4) Agencija ¢e organizirati i provoditi obrazovni program i stru¢ne ispite za obavljanje poslova iz
stavka 1.1 2. ovog €lanka i o tome izdavati uvjerenja.
(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati program i nacin provodenja struénog ispita iz stavka 4.

ovog €lanka.



(6) Uvjerenje izdano od nadleznog tijela drzava Clanica ili tre¢ih drzava, Agencija moze priznati
kao uvjerenje iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete za izdavanje odobrenja iz stavka 1. i 2. ovog €lanka,
sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja, dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj
te dokumentacije.

(8) Osobe koje nemaju odobrenje Agencije ne smiju obavljati poslove iz stavka 1. i 2. ovog
Clanka.

(9) Agencija vodi registar brokera i investicijskih savjetnika.

(10) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, nacin i oblik vodenja registra iz stavka 9. ovog

¢lanka.

Clanak 25.

(1) Agencija na zahtjev fiziCke osobe iz stavka 1., odnosno 2. Clanka 24. ovog Zakona, izdaje
odobrenje za obavljanje poslova sadrZzanih u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1.
tocke 1. i 2. ovog Zakona (odobrenje za rad brokera), odnosno poslova sadrzanih u
investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 1., 2., 4. i 5. ovog Zakona (odobrenje za rad
investicijskog savjetnika). Agencija ¢e odobrenje iz ovog stavka izdati ako fizicka osoba
ispunjava uvjete propisane ¢lankom 24. ovog Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 24. stavka 7. ovog
Zakona.

(2) O zahtjevu iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e odluciti u roku od trideset dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredbama
pravilnika iz ¢lanka 24. stavka 7. ovoga Zakona, sadrzi sve propisane podatke i ako mu je
priloZzena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva iz stavka 1. ovoga ¢lanka u roku koji zaklju¢kom odredi Agencija uz
upozorenje na pravne posliedice ako to u odredenom roku ne ucini, ne ukloni nedostatke iz

zahtjeva, a po zahtjevu se ne moze postupiti, isti ¢e se rjieSenjem odbaciti.

Standardi ponaSanja brokera i investicijskih savjetnika
Clanak 26.
(1) Broker i investicijski savjetnik, duzni su, pri obavljanju poslova u svezi s investicijskim
uslugama koje klijentu pruza investicijsko drustvo, ponasati se sukladno:
1. odredbama ovog Zakona i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, i

2. pravilima i standardima struke.



(2) Investicijski savjetnik ne smije preporucivati kupnju ili prodaju financijskih instrumenta samo

radi ostvarivanja provizije.

Ukidanje odobrenja za rad brokeru i investicijskom savjetniku
Clanak 27.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rieSenje kojim je odobrenje za rad brokeru ili investicijskom
savjetniku izdano ako:
1. je pravomocno osuden za kaznena djela protiv imovine, protiv gospodarstva, krivotvorenja ili
zbog kaznenih djela koja se odnose na manipulaciju trzidtem ili povladtene informacije, ili mu je
izreCena ili traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja zanimanja koje je u potpunosti ili
djelomi¢no obuhvacéeno predmetom poslovanja investicijskog drustva,
2. je pravomocéno progladen krivim za prekrSaj iz ¢lanka 568. stavka 1. toCke 10. ovoga Zakona,
3. teze krsi odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,
4. su podaci na temelju kojih je izdano odobrenje za rad neistiniti.
(2) Agencija moze brokeru ili investicijskom savjetniku oduzeti izdano odobrenje ako unatoc
upozorenju Agencije opetovano krsi pravila burze ili MTP-a.
(3) RjeSenjem o ukidanju izdanog odobrenja Agencija ¢e odrediti rok u kojem broker ili
investicijski savjetnik ne moze ponovno zatraziti izdavanje odobrenja, a koji ne moze biti dulji od
pet godina ni kraci od tri mjeseca.
(4) Tezim krSenjem odredbi iz stavka 1. toCke 3. ovoga Clanka smatrat ¢e se sluCajevi kada
broker, odnosno investicijski savjetnik:
1. postupa protivno istoj odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugi put
u tri godine,
2. kada je zbog krienja odredaba ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa nastala
Steta za klijenta ili drugu osobu, o &emu Agencija donosi posebnu odluku.
(5) Agencija ¢e brokeru, odnosno investicijskom savjetniku izre¢i opomenu ako krSi odredbe

Clanka 26. stavka 1. ovoga Zakona, a ne postoje uvjeti za ukidanje odobrenja.

Clanak 27.a
(1) Odobrenje za rad brokeru i investicijskom savjetniku prestaje vaziti:
1. ako osobi prestane vaziti ugovor o radu na onim poslovima u investicijskom drustvu, kreditnoj
instituciji ili drudtvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom za
koje je odobrenje izdano i ako se nakon prestanka vazenja ugovora o radu u roku od Sezdeset

dana nakon prestanka ugovora o radu ne zaposli u drugom investicijskom drustvu, kreditnoj



instituciji ili drustvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom na
onim poslovima za koje je odobrenje za rad izdano, o ¢emu je duzna obavijestiti Agenciju,

2. na vlastiti zahtjev, danom dostave rjeSenja kojim se utvrduje prestanak vazenja odobrenja za
rad.

(2) Prestanak vazenja odobrenja za rad brokeru i investicijskom savjetniku iz stavka 1. ovoga

Clanka upisat Ce se u registar iz ¢lanka 24. stavka 9. ovoga Zakona.

Pododjeljak 4.
Imatelji kvalificiranog udjela
Clanak 28.
(1) Prilikom podno$enja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad investicijskom drustvu iz ¢lanka
13. stavka 1. ovog Zakona, podnositelj zahtjeva duZan je Agenciji dostaviti podatke o identitetu
dioni¢ara ili ¢lanova investicijskog drustva, posrednih ili neposrednih imatelja kvalificiranih
udjela, visinu tih udjela kao i dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz &lanka 50. stavka
4. ovog Zakona.
(2) Na zahtjev iz stavka 1. ovog ¢lanka na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 50.

ovog Zakona.

Uska povezanost
Clanak 29.
(1) U slu€aju uske povezanosti izmedu investicijskog drustva i drugih fizi€kih ili pravnih osoba,
Agencija Ce izdati odobrenje za rad investicijskom drustvu samo ako odnos uske povezanosti
ne onemogucava obavljanje nadzora nad investicijskim drustvom.
(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za rad ako propisi tre¢e drzave, koji se odnose na
jednu ili viSe fizickih ili pravnih osoba s kojima je drudtvo usko povezano, odnosno primjena i

izvrS8avanje tih propisa, onemoguc¢avaju obavljanje nadzora nad investicijskim drustvom.

Pododjeljak 5.
Clanstvo u Fondu za zastitu ulagatelja
Clanak 30.
Clanstvo u Fondu za zaétitu ulagatelja, u skladu s &lankom 222. do 246. ovog Zakona obvezno
je za sljedeca drustva s registriranim sjediStem u Republici Hrvatskoj koja obavljaju investicijske

usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona, kada su ovlastena drzati novac i/ili



financijske instrumente klijenta te kada obavljaju pomoénu investicijsku uslugu iz ¢lanka 5.
stavka 2. to¢ke 1. ovog Zakona:

1. investicijsko drustvo,

2. kreditnu instituciju koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti na temelju
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija,

3. drudtvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom kada pruza

investicijske usluge iz Clanka 5. stavka 1. toCke 4. i 5. ovog Zakona.

Pododjeljak 6.
Temeljni kapital investicijskog drustva
Clanak 31.
() 1znos temeljnog kapitala investicijskog druStva ovisi o vrsti i opsegu investicijskih usluga i
aktivnosti za koje investicijsko drustvo trazi odobrenje Agencije.
(2) Temeljni kapital investicijskog drustva mora u cijelosti biti uplacen u novcu, a dionice koje
¢ine temeljni kapital investicijskog drustva ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za koji
se izdaju. Kada se investicijsko drustvo osniva kao drustvo s ogranicenom odgovornoscu, puni

iznos temeljnih uloga mora biti upla¢en u cijelosti u novcu prije upisa drustva u sudski registar.

Clanak 32.
(1) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno za pruzanje jedne ili viSe usluga iz ¢lanka 5. stavka 1.
toCke 1., 2. ili 4. ovog Zakona i koje drzi novac i/ili financijske instrumente klijenata, a nije
ovlasteno za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti iz ¢lanka 5.
stavka 1. tocke 3. i 6., mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 1.000.000 kuna.
(2) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno za izvrS8avanje naloga Klijenata s financijskim
instrumentima mozZe drzati takve instrumente za vlastiti raCun ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:1. takve pozicije nastanu samo kao posljedica neuspjeha investicijskog drustva da uredno
izvrSi naloge Klijenta,
2. ukupna trziSna vrijednost svih takvih pozicija ne premasuje gornju granicu od 15% temeljnog
kapitala investicijskog drustva,
3. investicijsko drustvo ispunjava zahtjeve propisane dijelom Cetvrtim Uredbe (EU) br. 575/2013,
4. takve su pozicije slu€ajne i priviemene prirode te strogo ograniene na vrileme koje je
potrebno za izvr8enje transakcije.
(3) Kada investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka nije ovladteno drzati novac i/ili financijske

instrumente klijenata, mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 400.000 kuna.



(4) Ulaganje kapital investicijskog drustva radi stjecanja i drzanja financijskih instrumenata
kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga navedenih u stavku 1. i

3. ovog Clanka.

Clanak 33.
Lokalno drustvo, ako koristi slobodu poslovnog nastana ili slobodu pruZzanja usluga kako je

propisano ovim Zakonom, mora imati temeljni kapital u iznosu od najmanje 400.000 kuna.

Clanak 34.
(1) Investicijsko drustvo koje je ovlasteno isklju€ivo za pruzanje usluga iz ¢lanka 5. stavka 1.
tocke 1. i 5. bez drzanja novca i/ili financijskih instrumenata svojih klijenata i koje niti u jednom
trenutku ne moze stupiti u duzni€ki odnos s tim klijentima, mora imati:
1. temeljni kapital u iznosu od najmanje 400.000 kuna ili
2. osiguranje profesionalne odgovornosti u iznosu najmanje 8.000.000 kuna za svaki
pojedinacni odstetni zahtjev ili ukupno 12.000.000 kuna godiSnje za sve odStetne zahtjeve
ukupno ili
3. kombinaciju temeljnog kapitala i osiguranja profesionalne odgovornosti u iznosu koji je jednak
pokricu pod to¢kama 1. ili 2. ovog stavka.
(2) Drustvo koje je osim za poslove iz stavka 1. ovog Clanka ovlasteno i za posredovanje u
osiguranju, kako je definirano propisima kojima se ureduju uvjeti za osnivanje i poslovanje
druStava za osiguranje, mora imati:
1. temeljni kapital u iznosu od najmanje 200.000 kuna ili
2. osiguranje profesionalne odgovornosti u iznosu najmanje 4.000.000 kuna za svaki
pojedinacni odstetni zahtjev ili ukupno 6.000.000 kuna godiSnje za sve od3tetne zahtjeve
ukupno ili
3. kombinaciju temeljnog kapitala i osiguranja profesionalne odgovornosti u iznosu koji je jednak

pokri¢u pod to¢kama 1. ili 2. ovog stavka.

Clanak 35.
Investicijska drustva, osim onih na koje se odnose &lanci 31. do 34. ovog Zakona, moraju imati

temeljni kapital u visini od najmanje 6.000.000 kuna.



Pododjeljak 7.
Organizacijski zahtjevi za investicijsko drustvo
Op¢i organizacijski uvjeti
Clanak 36.

Investicijsko drustvo duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja drustva kao
i vrstu i opseg investicijskin usluga i aktivnosti koje drustvo pruza i obavlja, ustrojiti,
dokumentirati, provoditi i redovito odrzavati:
1. postupke odlugivanja, organizacijsku strukturu s jasno definiranim, transparentnim i
dosljednim linijama odgovornosti,
2. primjeren sustav unutarnjih kontrola, praéenje uskladenosti s relevantnim propisima i mjere
za sprje€avanje sukoba interesa,
3. uCinkovite strategije i postupke za utvrdivanje, upravljanje, pracenje i izvjeStavanje o rizicima
kojima je ili bi moglo biti izloZeno pri obavljanju investicijskih usluga i aktivnosti,
4. odgovaraju¢e administrativne i raCunovodstvene postupke,
5. ucinkovite mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za
elektronic¢ku obradu podataka,
6. ucinkovite mjere i postupke za kontinuirano o€uvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti
informacija,
7. ucinkovite mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja,

8. jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i nadzorni odbor.

Praéenje uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 37.

Investicijsko drustvo duzno je propisati i provoditi te redovito aZurirati, procjenjivati i nadzirati
primjerene politike i postupke Ciji je cilj otkrivanje svakog rizika neuskladenosti s relevantnim
propisima i smanjivanje takvih rizika, a koji postupci su potrebni da bi se osiguralo da:

1. investicijsko drustvo posluje u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona i drugim relevantnim propisima,

2. Clanovi uprave, odnosno izvrsni direktori investicijskog drustva, zaposlenici i vezani zastupnici
postupaju u skladu s odredbama iz to¢ke 1. ovoga €lanka pri pruzanju investicijskih usluga i
obavljanju aktivnosti i u skladu s propisima koji ureduju osobne transakcije s financijskim
instrumentima, kako je definirano pravilnikom iz ¢lanka 43. ovoga Zakona kao i drugim

relevantnim propisima.



Mijere za sprjeCavanje sukoba interesa
Clanak 38.
Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti primjerene politike i provoditi u€inkovite organizacijske
i administrativne mjere i postupke s ciliem identificiranja, nadziranja i sprieCavanja negativhog

utjecaja sukoba interesa iz ¢lanka 53. ovog Zakona na interese svojih klijenata.

Clanak 38.a
(1) Investicijsko drustvo duzno je, uzimajuci u obzir veli€inu drustva, unutarnju organizaciju,
prirodu, opseg i sloZenost poslovanja, propisati, implementirati i primjenjivati jasne politike
primitaka za sve kategorije radnika, upravu i nadzorni odbor.
(2) Politika primitaka iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:
1. u skladu je s odgovarajuc¢im i djelotvornim upravljanjem rizicima,
2. promiCe odgovarajuce i djelotvorno upravljanje rizicima,
3. ne potiCe preuzimanije rizika koje prelazi razinu prihvatljivog rizika za investicijsko drustvo,
4. u skladu je s poslovhom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoroCnim interesima
investicijskog drustva,
5. obuhvaéa mjere za spreCavanje sukoba interesa, ukljuCujuéi sprijeCavanje sukoba interesa pri
utvrdivanju primitaka radnika koji obavljaju poslove kontrolnih funkcija.
(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati pravila, postupke i kriterije u vezi s politikama primitaka, a
osobito:
— definiciju primitaka radnika,
— zahtjeve vezane uz primitke radnika te nacin i opseg primjene tih zahtjeva i

— nacin i rokove izvjeScivanja Agencije o primicima.

Clanak 38.b
(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati postupke zaprimanja i rjeSavanja prijave
zaposlenika o kr§enju odredbi ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju njega.
(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati podnoSenje prijave iz stavka 1. ovoga ¢lanka preko
posebnog, neovisnog i autonomnog kanala te poduzeti mjere za zastitu osobnih podataka i
povijerljivosti u odnosu na zaposlenika koji prijavljuje krSenje, kao i mjere za zastitu od
diskriminacije, odnosno stavljanja u nepovoljniji polozaj zaposlenika koji je prijavio krSenje u

odnosu na druge zaposlenike.



Mijere za neprekidno poslovanje
Clanak 39.
(1) Investicijsko drustvo duzno je poduzeti sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se
osiguralo neprekidno i redovito obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti.
(2) Za postizanje svrhe iz stavka 1. ovog ¢lanka investicijsko drustvo duzno je Koristiti
odgovarajuée sustave, sredstva i postupke, koji su proporcionalni vrsti i opsegu investicijskih
usluga i aktivnosti koje obavlja.

Izdvajanje poslovnih procesa
Clanak 40.
(1) Kada investicijsko drustvo izdvoji poslovne procese koji su nuzni za neprekidno i uredno
pruzanje investicijskih usluga klijentima ili obavljanje investicijskih aktivnosti, na nacin da ih
povjeri drugom pruzatelju usluga, duzno je poduzeti sve razumne mjere da bi se izbjegao
nepotrebni dodatni operativni rizik.
(2) Investicijsko drustvo ne smije izdvojiti znacajne poslovne procese na nacin koji bi
onemogucio ili znatno otezao kvalitetno provodenje sustava internih kontrola ili provodenje

nadzora nad poslovanjem drustva u skladu s ovim Zakonom.

Vodenje i Euvanje poslovne dokumentacije
Clanak 41.

(1) Investicijsko drustvo duzno je voditi i Cuvati evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim
investicijskim uslugama i aktivnostima, kao i transakcijama koje je izvrSilo, na nacin koji
omogucuje nadzor nad poslovanjem u skladu sa ¢lankom 37. ovog Zakona, a posebice nad
ispunjavanjem obveza prema klijentima i potencijalnim klijentima.
(2) Investicijsko drustvo duzno je organizirati poslovanje i azurno voditi poslovnu dokumentaciju
i druge administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se u svakom trenutku
moze provijeriti tijek pojedinog posla kojeg je izvrSilo za svoj raun ili za raun klijenta.
(3) Investicijsko drustvo duzno je svu dokumentaciju o poslovanju s pojedinim klijentom Cuvati
odvojeno od dokumentacije o poslovanju s drugim klijentima i dokumentacije o vlastitom
poslovanju.
(4) Svu poslovnu dokumentaciju investicijsko drustvo mora zaétititi od neovlastenog pristupa i

mogucih gubitaka u zapisu te ¢uvati na nacin koji osigurava trajnost zapisa.



(5) Investicijsko drustvo duzno je najmanje pet godina po isteku godine u kojoj je bio sklopljen
posao, Cuvati svu dokumentaciju i podatke o svim poslovima s financijskim instrumentima koje
je obavilo bilo za svoj raun bilo za racun klijenta.

(6) Odredbe ovog Clanka na odgovarajuéi nacin se primjenjuju i u svezi transakcija koje izvrsi

podruznica investicijskog drustva sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici.

Zaéstita imovine klijenata investicijskog drustva
Clanak 42.

(1) Kada investicijsko drustvo drzi financijske instrumente i/ili nov€ana sredstva klijenta, duzno
je primjenjivati odgovarajuée mjere za zastitu imovine klijenata propisane ovim Zakonom i
pravilnikom iz ¢lanka 43. ovoga Zakona.
(2) Kada investicijsko drustvo drZi financijske instrumente Klijenata, duzno je primjenjivati
odgovarajuée mjere za zastitu imovine klijenata, a posebice:
1. kako bi se zastitila prava klijenata, osobito u slu€aju insolventnosti investicijskog drustva,
kako je to propisano pravilnikom iz ¢lanka 43. ovoga Zakona,
2. kako bi se sprijecila uporaba financijskih instrumenata klijenta za vlastiti racun investicijskog
drustva ili za racun drugih klijenata investicijskog drustva, osim u slucaju izri€ite suglasnosti
klijenta, kako je to propisano pravilnikom iz ¢lanka 43. ovoga Zakona.
(3) Suglasnost iz stavka 2. toCke 2. ovoga ¢&lanka klijent daje u pisanom obliku kao opéu
suglasnost za pojedinu vrstu poslova uporabe financijskih instrumenata Kklijenta ili kao
pojedinacnu suglasnost za pojedini posao uporabe financijskih instrumenata klijenta.
(4) Kada investicijsko drustvo drzi nov€ana sredstva klijenta, duzno je provoditi primjerene
mjere za zastitu prava klijenata, u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona.
(5) Novac i financijski instrumenti klijenta nisu vlasnistvo investicijskog drustva, ne ulaze u
njegovu imovinu, ni u likvidacijsku ili ste¢ajnu masu, niti mogu biti predmetom ovrhe u svezi

potrazivanja prema investicijskom drustvu.

Clanak 43.
Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati organizacijske zahtjeve za pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomoénih usluga, obzirom na:
1. praéenje uskladenosti s relevantnim propisima,
2. upravljanje rizicima,
3. unutarnju reviziju,

4. mjere za sprjeCavanje sukoba interesa ukljuéujuci i politike primitaka,



5. mjere za neprekidno poslovanje te nadzor i zastitu informacijskog sustava,

6. izdvajanje poslovnih procesa,

7. vodenje i Euvanje poslovne dokumentacije,

8. zastitu imovine klijenata investicijskog drustva,

9. osobne transakcije relevantnih osoba,

10. dodatne organizacijske zahtjeve za investicijska drustva koja izraduju i distribuiraju

investicijska istrazivanja.

Odjeljak 2.
Promjena imatelja kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu

Clanak 44.
(1) Svaka fizicka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba iz €lanka 44.a stavka 1. ovoga
Zakona ili osobe koje zajedniCki djeluju sukladno ¢&lanku 44.b ovoga Zakona (namjeravani
stjecatelj), a koje namjeravaju neposredno ili posredno steci ili povecéati udjel u investicijskom
drustvu, Sto bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasa¢kim pravima dosegne ili
premasi 20%, 30% ili 50%, ili da investicijsko drustvo postane ovisno drustvo namjeravanog
stjecatelja (namjeravano stjecanje), duzne su prethodno Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje
suglasnosti u pisanom obliku.
(2) Zahtjev iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati:
1. podatke o visini udjela koji se namjerava steci,

2. svu dokumentaciju iz ¢lanka 50. stavka 3. i 4. ovog Zakona.

Clanak 44.a
(1) Povezane su dvije ili vise pravnih ili fiziCkih osoba i €lanovi njihovih uzih obitelji koji su, ako
se ne dokaze drugadije, za investicijsko drustvo jedan rizik jer:
1. jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili
2. su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogor$anja ili
poboljSanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe doc¢i do pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoiji
mogucnost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteSkoée u izvorima
financiranja, odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteSkoée u izvoru
financiranja, odnosno podmirivanja obveza jedne ili vise drugih osoba.
(2) Grupu povezanih osoba €ine sve osobe iz stavka 1. ovoga €lanka i sve s njima povezane

osobe.



(3) Clanovi uze obitelji povezane osobe, u smislu ovoga Zakona, jesu:

1. bra¢ni drug ili osoba s kojom duze zivi u zajedni¢kom kuéanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici,

2. djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz tocke 1. ovoga stavka
koje nemaju punu poslovnu sposobnost i

3. druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te

osobe.

Clanak 44.b
(1) Osobe koje djeluju zajednicki u smislu odredbe ¢lanka 44. ovoga Zakona su:
1. fiziCke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s investicijskim drustvom na temelju
sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica s pravom
glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili
2. pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava.
(2) Smatra se da zajednicki djeluju:
1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica, a koje ukazuju na
uskladenost u stjecanju dionica ili u zajedni¢koj namjeri osoba,
2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koja djeluju zajednicki ili
3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela.
(3) Pravne osobe te fizicke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka i/ili pravna osoba
imaju:
1. izravno ili neizravno viSe od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe,
2. izravno ili neizravno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupStini iste pravne osobe,
3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti iz
statuta ili sporazuma ili

4. izravno ili neizravno prevladavajuci utjecaj na vodenje poslova i donoSenje odluka.

Clanak 45.
(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava neposredno ili posredno otpustiti kvalificirani
udjel u investicijskom drustvu duzna je o tome obavijestiti Agenciju pisanim putem, navodeci

visinu udjela koji namjerava otpustiti.



(2) Osoba iz stavka 1. ovog ¢lanka Agenciju je duzna obavijestiti i 0 hamjeri smanjenja svog
kvalificiranog udjela na nacin da udio u kapitalu ili glasa¢kim pravima padne ispod granice od

20%, 30% ili 50%, ili ako investicijsko drustvo prestaje biti ovisno drustvo te osobe.

Clanak 46.
Prilikom procjene visine kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu, Agencija neé¢e uzimati u
obzir glasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna institucija drze kao rezultat
pruzanja investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 6. ovog Zakona, pod uvjetom da se ta
prava ne koriste u svrhu ostvarivanja utjecaja na upravljanje izdavateljem — investicijskim
druStvom, i da se navedene dionice s pravom glasa otpuste u roku od godine dana od dana

stjecanja.

Clanak 47.
(1) Agencija ¢e suradivati s drugim nadleznim tijelima kada vrSi procjene iz ¢lanka 50. ovog
Zakona, ako je namjeravani stjecatelj jedan od sljedeéih subjekata:
1. kreditna institucija, drustvo za Zivotno osiguranje, drustvo za neZivotno osiguranje, drustvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo, drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom s odobrenjem za rad druge drzave €lanice ili u sektoru razli€¢itom od onoga u
kojem je izrazena namjera stjecanja,
2. mati¢no drustvo subjekata iz tocke 1. ovog stavka,
3. pravna ili fizicka osoba koja kontrolira subjekte iz tocke 1. ovog stavka.
(2) Agencija ¢e u slu€aju iz stavka 1. ovoga €lanka, od drugog nadleznog tijela zatraziti:
1. sve podatke koji su joj potrebni za procjenu iz ¢lanka 50. ovoga Zakona,
2. ostale podatke kojima drugo nadlezno tijelo raspolaze, a koji bi mogli biti znagajni za procjenu
iz ¢lanka 50. ovoga Zakona,
3. kada je to primjereno, misljenje drugog nadleznog tijela o namjeravanom stjecatelju.
(3) Ako tijelo, nadlezno za namjeravanog stjecatelja, uz podatke iz stavka 2. ovog €lanka iznese
miSljenje, Agencija je duzna isto uzeti u obzir pri dono8enju odluke o namjeravanom stjecanju

kvalificiranog udjela.

Clanak 48.
(1) Agencija ¢e bez odgode, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka zahtjeva iz

Clanka 44. stavka 1. te svakog dodatnog podatka iz ¢lanka 49. ovog Zakona, namjeravanog



stjecatelja obavijestiti pisanim putem o primitku istih, s naznakom datuma na Kkoji istjeCe
razdoblje procjene.

(2) Agencija ¢e procjenu iz ¢lanka 50. ovog Zakona izvrSiti u roku od Sezdeset radnih dana od
dana kada je namjeravani stjecatelj zaprimio obavijest iz stavka 1. ovog ¢&lanka (razdoblje

procjene).

Clanak 49.
(1) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razdoblja procjene, a ne kasnije od pedesetog
radnog dana razdoblja procjene, zatraZiti dodatne podatke potrebne za dovrSenje procjene. Te
¢e podatke Agencija zatraZiti pisanim putem, navodeci koji su dodatni podaci potrebni.
(2) Razdoblje procjene se prekida od dana kada je Agencija zatrazila dodatne podatke iz stavka
1. ovog €¢lanka do dana zaprimanja odgovora od namjeravanog stjecatelja, pri ¢emu prekid
moze trajati najdulje dvadeset radnih dana.
(3) Nakon proteka roka iz stavka 2. ovog ¢lanka Agencija mozZe postavljati daljnje zahtjeve za
nadopunom ili pojasnjenjem podataka, ali se razdoblje procjene neée prekidati.
(4) Agencija moze produljiti razdoblje prekida iz stavka 2. ovog ¢lanka najvise do trideset radnih
dana ako namjeravani stjecatelj:
1. (Prestalo vaziti)
2. ima sjediSte/prebivaliste izvan drzave Clanice ili podlijeze propisima izvan drzave,
3. je pravna ili fizicka osoba koja nije subjekt nadzora po ovom Zakonu ili propisima koji ureduju
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i njihovih druStava za
upravljanje, alternativnih investicijskih fondova i njihovih druStava za upravljanje, drustava za
osiguranije i kreditnih institucija.
(5) Ako Agencija utvrdi postojanje razloga za odbijanje zahtjeva za izdavanje suglasnosti za
namjeravano stjecanje, duzna je unutar razdoblja procjene o tome pisanim putem obavijestiti
namjeravanog stjecatelja, navodeci razloge za donoSenje takve odluke.
(6) Agencija moze objaviti odgovaraju¢e ocitovanje o razlozima odluke iz stavka 5. na vlastitu
inicijativu ili na zahtjev namjeravanog stjecatelja.
(7) Ako Agencija ne odbije zahtjev za izdavanje suglasnosti za namjeravano stjecanje u roku i
na nacin iz stavka 5. ovog ¢lanka, smatrat ¢e se da je stjecanje odobreno.
(8) Agencija moze odrediti krajnji rok do kojeg se namjeravano stje-canje mora provesti te ga iz
opravdanih razloga moze produljiti.
(9) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne kvalificirani udio u roku iz stavka 8. ovog ¢lanka,

suglasnost Agencije prestaje vaziti u cijelosti.



Clanak 50.
(1) Prilikom procjene zahtjeva iz ¢lanka 44. stavka 1. i podataka trazenih sukladno ¢lanku 49.
stavka 1., 2. i 3. u svrhu provjere hoce li se poslovi investicijskog drustva u kojem se stjecanje
predlaze voditi paznjom dobrog stru€njaka, i uzimajuéi u obzir moguéi utjecaj hamjeravanog
stjecatelja na investicijsko drustvo, Agencija ¢e ocijeniti prikladnost namjeravanog stjecatelja i
financijsku stabilnost namjeravanog stjecanja, uzimajuéi u obzir sve sljedece kriterije:
1. ugled namjeravanog stjecatelja,
2. ugled i iskustvo osobe koja ¢e kao posljedicu namjeravanog stjecanja voditi poslovanje
investicijskog drustva,
3. financijsku stabilnost namjeravanog stjecatelja, posebice u odnosu na poslove investicijskog
druStva u kojemu se kvalificirani udio namjerava stedi,
4. hoce li investicijsko drustvo biti u mogucnosti udovoljiti i nastaviti udovoljavati zahtjevima iz
ovog Zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi,
a posebno ima li grupa koje c¢e investicijsko drustvo postati dio, strukturu koja omogucava
ucinkovito provodenje nadzora, u€inkovitu razmjenu podataka izmedu nadleznih tijela te mogu li
se razgraniciti nadleznosti izmedu vise nadleznih tijela,
5. postaji li, u svezi namjeravanog stjecanja, osnovana sumnja da je pocinjeno, pokusano ili bi
moglo doc¢i do pranja novca ili financiranja terorizma, sukladno propisima koji to ureduju.
(2) Agencija moze odbiti zahtjev za izdavanje suglasnosti za namjeravano stjecanje jedino ako
nisu ispunjeni uvjeti propisani stavkom 1. ovog €lanka, ili ako je namjeravani stjecatelj dostavio
nepotpune podatke.
(3) Dokumentacija potrebna za procjenu koja se mora dostaviti Agenciji uz zahtjev iz ¢lanka 44.
stavka 1. mora biti prilagodena i primjerena namjeravanom stjecatelju i namjeravanom
stjecanju.
(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati listu dokumentacije iz stavka 3. ovog ¢lanka.
(5) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povecanje kvalificiranih udjela u
istom investicijskom drustvu, odnosit ¢e se prema svim namjeravanim stjecateljima
ravnopravno.
(6) Ako investicijsko drustvo sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela u
investicijskom drustvu koji prelazi ili padne ispod 20%, 30% ili 50%, duZno je o tome bez

odgode obavijestiti Agenciju.



(7) Investicijsko drustvo duzno je jednom godi$nje Agenciji dostaviti popis imena svih dioni€ara
ili imatelja poslovnih udjela, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli€¢inom pojedinih udijela, sa

stanjem na dan 1. sije€nja tekuée godine, najkasnije do 31. ozujka tekuée godine.

Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i ukidanje suglasnosti za stjecanje kvalificiranog
udjela
Clanak 51.
(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u investicijskom druStvu protivno odredbama ovoga
Zakona nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela koje je pribavila na taj nacin.
(2) U slu€aju iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija ¢e naloziti prodaju tako ste€enih dionica ili
poslovnih udjela.
(3) Agencija moze ukinuti suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela u slucaju:
1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio suglasnost davanjem neistinitih ili netocnih podataka
2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona, na temelju kojih je suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela izdana.
(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga clanka, osoba kojoj je ukinuta suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je oduzeta
suglasnost. U tom slucaju Agencija ¢e naloziti prodaju steenih dionica ili poslovnih udjela za

koje je imatelju kvalificiranog udjela ukinuta suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela.

Mijere koje Agencija poduzima u slu€ajevima kada je upravljanje investicijskim drustvom
paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje
Clanak 52.
(1) Ako je upravljanje investicijskim druStvom paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje
neprimjerenim utjecajem imatelja kvalificiranog udjela, Agencija je ovlastena poduzimati
odgovarajuée mjere kako bi se taj utjecaj sprijecio.
(2) Mjere iz stavka 1. ovog €lanka obuhvacaju, uz odgovarajuée nadzorne mjere i podnosenje
zahtjeva nadleznom sudu za izricanje privremenih mjera u svezi stjecanja glasackih prava

vezanih za udjele imatelja kvalificiranih udjela iz stavka 1. ovog ¢lanka.



Odjeljak 3.
Uvjeti poslovanja i zastita klijenata investicijskog drustva
Pododjeljak 1.
Sukob interesa
Clanak 53.
(1) Investicijsko druStvo duzno je uspostaviti mehanizme, mjere i postupke za utvrdivanje i
sprjeCavanje sukoba interesa, a koji se mogu pojaviti kao rezultat pruzanja investicijskih i
pomocnih usluga izmedu:
1. interesa — investicijskog drustva, osoba koje vode poslovanje investicijskog drustva,
zaposlenika, vezanih zastupnika ili svih osoba izravno ili neizravno povezanih s njima putem
kontrole s jedne strane i interesa klijenata investicijskog drustva s druge strane,
2. interesa klijenata investicijskog drustva medusobno.
(2) U slu€ajevima kada mjere i postupci iz ¢lanka 38. ovog Zakona nisu dovoljni da bi se u
razumnoj mjeri osiguralo sprjeCavanje nastanka rizika za interese klijenta, investicijsko drustvo
je duzno, prije pruzanja usluge, nedvosmisleno priopéiti klijentu vrstu i/ili izvor sukoba interesa.
(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati:
1. mjere za otkrivanje, sprje€avanje, upravljanje sukobom interesa i/ili obavjestavanje klijenta o
istom pri pruzanju pojedinih investicijskih i pomocnih usluga,
2. odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrsta sukoba interesa, postojanje kojih moZze ugroziti
interese klijenata ili potencijalnih klijenata investicijskog drustva kako bi se sprijecio njihov

negativan utjecaj.

Pododjeljak 2.
Pravila poslovnog ponasanja prilikom pruzanja investicijskih usluga klijentima
Clanak 54.
(1) Prilikom pruzanja investicijskih usluga i/ili, ovisno o sluaju, pomoc¢nih usluga klijentima,
investicijsko drustvo duzno je postupati u najboljem interesu klijenata, korektno i u skladu s
pravilima struke, poStujuci odredbe ovog Zakona i propisa donesenih na temelju ovog Zakona.
(2) Clanovi uprave i nadzornog odbora ili upravnog odbora investicijskog drustva, brokeri,
investicijski savjetnici, ostali zaposlenici investicijskog drustva i vezani zastupnici duzni su Cuvati
podatke o klijentima, o stanju i prometu na raunima klijenata, uslugama koje pruzaju klijentima,
kao i druge podatke i €injenice za koje saznaju u svezi pruzanja investicijskih usluga i obavljanja
investicijskih aktivnosti i, kada je primjereno, pomoc¢nih usluga. Ovi se podaci smatraju

poslovnom tajnom, a navedene osobe ne smiju ih koristiti, osim prilikom i u svezi s pruzanjem



investicijskih i pomoénih usluga i obavljanja investicijskih aktivnosti, odavati tre¢ima, niti
omogucavati tre¢ima njihovo koristenje.

(3) Podaci iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne predstavljaju poslovnu tajnu kada ih u izvr§avanju svojih
nadzornih i drugih javnih ovlasti u skladu s ovim ili drugim zakonom zahtijevaju Agencija, burza,

pravosudna i upravna tijela ili kada njihovo objavljivanje odobri klijent.

Clanak 55.
(1) Svi podaci, uklju€ujuéi promidzbenu komunikaciju, koje investicijsko drustvo Salje klijentima
ili potencijalnim klijentima moraju biti korektni, jasni i ne smiju dovoditi u zabludu.

(2) Promidzbena komunikacija investicijskih drustava mora biti jasno prepoznatljiva kao takva.

Clanak 56.
(1) Investicijsko drustvo duzno je klijentima i potencijalnim klijentima pravodobno dati podatke u
razumljivom obliku i to o:
— investicijskom drustvu i njegovim uslugama,
— financijskim instrumentima i predlozenim investicijskim strategijama — Sto treba ukljudivati
odgovaraju¢e upute i upozorenja o rizicima vezanim uz ulaganja u ove instrumente i uz ove
investicijske strategije,
— mjestima izvrSenja naloga, i
— troSkovima i povezanim izdacima tako da klijenti i potencijalni klijenti mogu u razumnim
okvirima shvatiti prirodu i rizike investicijskih usluga i specificne vrste financijskih instrumenata
koji im se nude, Sto omogucava donoSenje investicijske odluke.
(2) Investicijsko drustvo moze podatke iz stavka 1. ovog Clanka dati u standardiziranom obliku.
(3) Kada je ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona propisano da je
investicijsko drustvo duzno svojem Kklijentu dostaviti podatke na trajnom mediju, investicijsko
druStvo moze dostaviti podatke na trajnom mediju koji nije papir, ako je klijent odabrao takav
nacin dostave podataka i ako klijent ima redovan pristup Internetu, za dokazivanje Cega je

dostatno da je klijent drustvu dostavio valjanu adresu elektroni¢ke poste.

IzvjeStavanije klijenata
Clanak 57.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izvjestavati klijenta o svim uslugama koje mu je pruZzilo.



(2) 1zvjestaj iz stavka 1. ovog €lanka mora sadrzavati i troSkove vezane uz transakcije i usluge

poduzete za racun Klijenta, ovisno o sluc¢aju.

Vodenje evidencija
Clanak 58.
(1) Investicijsko drustvo duzno je voditi evidenciju koja ukljuuje dokumente kojima se ureduju
medusobna prava i obveze izmedu investicijskog druStva i klijenta i ostali uvjeti pod kojima
investicijsko drustvo obavlja poslove za klijenta.
(2) Prava i obveze ugovornih stranaka mogu biti sastavni dio ostalih dokumenata ili pravnih

akata drusStva.

Clanak 59.
Ako se investicijska usluga nudi kao dio financijskog proizvoda koji je ve¢ ureden drugim
propisima iz zakonodavstva Europske zajednice ili zajedni¢kim europskim standardima o
kreditnim institucijama i potroSackim kreditima, u svezi ocjene rizika za klijenta i/ili obveze

davanja podataka, ova usluga ne podlijeze dodatno obvezama utvrdenima u ovom Pododjeljku.

Pododjeljak 3.
Vrste klijenata
Clanak 60.
Investicijsko drustvo duzno je svoje klijente, obzirom na njihovo znanje, iskustvo, financijsku

situaciju i ulagacke ciljeve, razvrstavati na male i profesionalne ulagatelje.

Klijenti koji se smatraju profesionalnim ulagateljima
Clanak 61.

(1) Profesionalnim ulagateljem smatra se klijent koji posjeduje dovoljno iskustva, znanja i
stru¢nosti za samostalno donoSenje odluka o ulaganjima i pravilnoj procjeni s time povezanih
rizika.
(2) Subjekti koji se smatraju profesionalnim ulagateljima prilikom pruzanja svih investicijskih
usluga i obavljanja aktivnosti iz ¢lanka 5. ovog Zakona i svih pomoc¢nih usluga u odnosu na sve
financijske instrumente jesu:
1. subjekti koji za djelovanje na financijskom trziStu podlijeZzu obvezi odobrenja ili/i nadzora
nadleznog regulatornog tijela:

— investicijska drustva,



— kreditne institucije,

— ostale financijske institucije s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela sukladno
zakonskim propisima koji ureduju njihov rad,

— drustva za osiguranje,

— subjekti za zajedni¢ka ulaganja i njihova drustva za upravljanje,

— drustva za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,

— mirovinska osiguravajuc¢a drustva,

— trgovci robom i izvedenicama na robu,

— lokalna drustva,

stavka, a podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu.

2. pravne osobe koje, u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, zadovoljavaju najmanje 2 od
sliedecih uvjeta:

— ukupna aktiva iznosi najmanje 150.000.000 kuna,

— neto prihod u iznosu od najmanje 300.000.000 kuna,

— kapital u iznosu od najmanje 15.000.000 kuna.

3. nacionalne i regionalne vlade, javna tijela za upravljanje javnim dugom, srediSnje banke,
medunarodne i nadnacionalne institucije kao $to su Svjetska banka, Medunarodni monetarni
fond, Europska srediSnja banka, Europska investicijska bank i sli€ne medunarodne organizacije.
koji ne podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trziStu od strane

nadleznog tijela, ukljuCujuci i subjekte osnovane u svrhu sekuritizacije imovine.

Clanak 62.

(1) Investicijsko drustvo mozZe profesionalnom ulagatelju na njegov zahtjev omoguditi tretman s
viSom razinom zastite, kakav pruza malim ulagateljima.

(2) Ako je neki od subjekata koji se smatraju profesionalnim ulagateljima klijent investicijskog
drustva prije pruzanja usluge, investicijsko drustvo duzno je obavijestiti istog da se, na temelju
podataka dostupnih o njemu, takav subjekt smatra profesionalnim ulagateljem i da ¢e biti
tretiran kao takav.

(3) Investicijsko drustvo duzno je klijenta obavijestiti 0 moguénosti izmjene dogovorenih uvjeta
kako bi, na njegov zahtjev, postigao viSu razinu zastite.

(4) Obveza je klijenta koji se smatra profesionalnim ulagateljem zatraziti viSu razinu zastite ako

smatra da ne moZe propisno procijeniti ili upravljati uklju¢enim rizicima.



(5) Ako Klijent koji se smatra profesionalnim ulagateljem, u skladu sa ¢lankom 61. ovog Zakona
sklopi s investicijskim drustvom ugovor na temelju kojeg neée biti tretiran kao profesionalni
ulagatelj u smislu pravila poslovnog pona$anja, investicijsko drustvo mu je duzno pruziti viSu
razinu zastite.

(6) Ugovor iz stavka 5. ovog €¢lanka treba biti u pisanom obliku i u njemu je potrebno naznadit i
odnosi li se na jednu ili vide usluga ili transakcija, ili na jednu ili vise vrsta proizvoda ili

transakcija.

Klijenti koji se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni ulagatelji

Clanak 63.
(1) Osim Klijenata iz ¢lanka 61. ovog Zakona, investicijsko drustvo moze kao profesionalne
ulagatelje tretirati i druge klijente, ako su zadovoljeni kriteriji i postupci propisani ovim ¢lankom.
(2) Investicijsko drustvo moze klijente iz stavka 1. ovog Clanka tretirati kao profesionalne,
isklju€ivo na temelju njihovog zahtjeva i ako investicijsko drustvo procijeni da klijent, ovisno o
vrsti transakcije ili usluge, posjeduje dovoljno znanja, iskustva i stru€nog znanja da je sposoban
donositi vlastite odluke o ulaganjima i razumijeti ukljuceni rizik, s obzirom da za klijenta iz stavka
1. ovog Clanka investicijsko drustvo ne mozZe pretpostaviti da isti posjeduje stru¢no znanje i
iskustvo, istovjetno znanju i iskustvu klijenta iz ¢lanka 61. ovog Zakona.
(3) Procjenom iz stavka 2. ovog €lanka trebaju biti zadovoljena najmanje dva od navedenih
kriterija:
1. klijent je na za njega mjerodavnom trzZistu kapitala izvrSio prosjec¢no 10 transakcija znacajne
vrijednosti, unutar svakog tromjesecja, unatrag godine dana,
2. veli€ina klijentovog portfelja financijskih instrumenata prelazi 4.000.000 kuna,
3. klijent radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na poslovima Kkoji
zahtijevaju znanje o planiranim transakcijama ili uslugama.
(4) Mijerodavno trziste iz stavka 3. tocke 1. e trziste na kojem se trguje financijskim
instrumentima za koje klijent Zeli dobiti status profesionalnog ulagatelja.
(5) Portfelj financijskih instrumenata iz stavka 3. to¢ke 2. podrazumijeva i nov€ana sredstava i
financijske instrumente.

Clanak 64.
(1) Klijenti iz ¢lanka 63. ovog Zakona mogu se odreci viSe razine zaStite koja proizlazi iz pravila
poslovnog ponaSanja samo ako postuju sljedeéi postupak:
1. pismeno zatraze tretman profesionalnog ulagatelja, opcenito ili u odnosu na neku posebnu

investicijsku uslugu, transakciju, vrstu transakcije ili proizvod,



2. investicijsko drustvo duzno ih je pismeno upozoriti koju razinu zastite i prava, koju pruza
sustav zastite ulagatelja, mogu izgubiti,

3. pismeno potvrde, u posebnom dokumentu odvojenom od ugovora, da su svjesni posljedica
gubitka razine zastite.

(2) Investicijsko drustvo duzno je — prije odluke o prihvacanju zahtjeva za odricanje od vise
razine zastite koja proizlazi iz pravila poslovnog ponasanja — poduzeti sve razumne korake kako

bi utvrdilo udovoljava li klijent zahtjevima iz ¢lanka 63. ovog Zakona.

Mali ulagatelj
Clanak 65.
Ostali klijenti investicijskog drustva, osim onih iz ¢lanka 61. ovog Zakona, smatraju se malim

ulagateljima u smislu ovog Zakona.

Clanak 66.
(1) Investicijsko drustvo je obvezno, prije no §to mu prvi put pruzi investicijsku uslugu, s malim
ulagateljem sklopiti ugovor u pisanom obliku na trajnom mediju, koji ureduje njihova medusobna
prava i obveze.
(2) Prava i obveze iz ugovora iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu biti dio i drugih pravnih akata
investicijskog drustva.
(3) Odredbe ovog ¢lanka ne odnose se na pruzanje investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.

tocke 5. ovog Zakona.

Clanak 67.
(1) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i primjenjivati interne akte kojima Ce propisati mjere i
postupke za razvrstavanje klijenata u skladu s odredbama ovog Zakona i pravilnika donesenih
na temelju ovog Zakona.
(2) Profesionalni ulagatelj duzan je izvijestiti investicijsko drustvo o svakoj promjeni koja bi
mogla utjecati na njegov status.
(3) Investicijsko drustvo je duzno poduzeti odgovarajuée mjere u svezi promjene statusa klijenta

ako sazna da klijent viSe ne ispunjava uvjete propisane za profesionalnog ulagatelja.

Pravila poslovnog ponasSanja prilikom investicijskog savjetovanja ili upravljanja portfeljem
Clanak 68.



(1) Prilikom pruzanja usluga investicijskog savjetovanja ili upravljanja portfeljem, investicijsko
drustvo duzno je, uzimajuéi u obzir prirodu i opseg usluge, napraviti procjenu primjerenosti
transakcije koja se preporuca u sklopu pruzanja usluge investicijskog savjetovanja ili transakcije
koja treba biti izvrSena kao dio usluge upravljanja portfeljem.

(2) Procjena iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora obuhvacati sljedece kriterije:

— sukladnost transakcije s ulagackim ciljevima klijenta,

— moguénost klijenta da podnese rizike ulaganja koji proizlaze iz transakcija,

— znanje i iskustvo klijenta dostatno za razumijevanje rizika povezanih s uslugom koja mu se
pruza.

(3) U svrhu procjene iz stavka 1. ovoga &lanka, a s obzirom na kriterije propisane stavkom 2.
ovoga Clanka, investicijsko drustvo duzno je prikupiti podatke o ulagackim ciljevima Kklijenta,
njegovoj financijskoj situaciji te znanju i iskustvu na podrucju ulaganja.

(4) Prikupljeni podaci o ulagackim ciljevima klijenata moraju, kada je to primjereno, obuhvatiti
podatke o Zeljenoj duljini trajanja ulaganja, spremnosti na preuzimanje rizika, profil rizicnosti za
klijenta i svrhu ulaganja.

(5) Podaci o financijskoj situaciji klijenta ili potencijalnog klijenta moraju, kada je to primjereno,
obuhvatiti podatke o izvoru i visini redovitog prihoda i njegovoj imovini, ukljuCujuéi podatke o
likvidnim sredstvima, ulaganjima, nekretninama i redovitim financijskim obvezama.

(6) Podaci o znaniju i iskustvu klijenta za razumijevanije rizika povezanih s uslugom koja mu se
pruza moraju obuhvacati sljedece:

— vrstu usluga, transakcija i financijskih instrumenata s kojima je klijent upoznat,

— prirodu, volumen i ucestalost transakcija klijenta s financijskim instrumentima i razdoblje u
kojem su one izvrSene,

— zvanje i zanimanje klijenta.

(7) Kad se usluga investicijskog savjetovanja pruza profesionalnom ulagatelju, moze se
pretpostaviti da u smislu stavka 2. podstavka 2. ovoga ¢lanka klijent moze, sukladno ulagackim
ciljevima, financijski podnijeti sve povezane rizike ulaganja.

(8) Kad se usluge i stavka 1. ovoga Clanka pruzaju profesionalnom ulagatelju, moze se
pretpostaviti da u smislu stavka 2. podstavka 3. ovoga C¢lanka klijent ima potrebno znanje i
iskustvo za razumijevanije rizika povezanih s uslugom koja mu se pruza.

(9) Ne prikupi li investicijsko drustvo podatke iz stavaka 3. do 6. ovoga Clanka, potrebne za
procjenu primjerenosti iz stavka 1. ovoga €lanka, ili temeljem izvrSene procjene primjerenosti
ocijeni da odredena usluga i/ili transakcija za klijenta nije primjerena, ne smije klijentu pruziti

uslugu, o ¢emu ¢e posebno upozoriti klijenta.



(10) Upozorenje iz stavka 9. ovoga €lanka drustvo moze dati u standardiziranom obliku.

Pravila poslovnog ponasanja prilikom pruzanja ostalih investicijskih usluga
Clanak 69.

(1) Prilikom pruzanja investicijskih usluga razli¢itih od onih iz &lanka 68. ovoga Zakona,
investicijsko drustvo duzno je napraviti procjenu prikladnosti investicijske usluge za klijenta.
(2) Procjenu iz stavka 1. ovoga €lanka investicijsko drustvo radi temeljem podataka o znanju i
iskustvu klijenta za razumijevanje rizika povezanih s uslugom koja mu se pruza.
(3) U svrhu procjene iz stavka 1. ovoga Clanka investicijsko drustvo duzno je prikupiti podatke o
znanju i iskustvu klijenta na podruéju ulaganja, na nacin i u opsegu kako je propisano ¢lankom
68. stavkom 6. ovoga Zakona.
(4) Ako investicijsko drustvo na temelju podataka iz stavka 3. ovoga Clanka procijeni da
proizvod ili usluga nisu prikladni za klijenta ili potencijalnog klijenta, investicijsko drustvo na
izriCit zahtjev Klijenta ili potencijalnog klijenta moze pruziti investicijsku uslugu, ali ga je pritom
duzno upozoriti na okolnost da proizvod ili usluga nisu prikladni za njega.
(5) Upozorenje iz stavka 4. ovoga ¢lanka drustvo moze dati u standardiziranom obliku.
(6) Ako klijent investicijskom drustvu ne zeli dati podatke iz stavka 3. ovoga ¢&lanka, ili ako nije
dao dovoljno podataka o svom znaniju i iskustvu, investicijsko drustvo na izri€it zahtjev klijenta
moze pruziti investicijsku uslugu, ali ga je pritom duzno upozoriti da nije u moguénosti utvrditi
jesu li odredene investicijske usluge ili proizvodi za njega prikladni.

(7) Upozorenje iz stavka 6. ovoga ¢lanka drustvo moze dati u standardiziranom obliku.

Clanak 70.
(1) Investicijsko drustvo mozZe podatke dobivene od klijenta u skladu s ¢lancima 68. i 69. ovog
Zakona smatrati vjerodostojnima, osim u slu€aju kada mu je poznato ili bi mu na temelju svih
okolnosti trebalo biti poznato da su podaci zastarjeli, netocni ili nepotpuni.
(2) Investicijsko drustvo ne smije klijenta ili potencijalnog Kklijenta poticati na uskracivanje
podataka potrebnih za procjenu primjerenosti, odnosno prikladnosti iz ¢lanaka 68. i 69. ovoga

Zakona.

Pravila poslovnog ponaSanja prilikom zaprimanja i prijenosa i/ili izvrSavanja naloga u ime
klijenta
Clanak 71.



(1) Investicijsko drustvo moze svojim klijentima pruzati investicijske usluge, koje se sastoje
isklju€ivo od zaprimanja i prijenosa i/ili izvrS8avanja naloga za racun Klijenta, sa ili bez pomoc¢nih
usluga, i bez prikupljanja podataka ili davanja procjene iz €lanka 69. ovog Zakona, ako su
ispunjeni svi navedeni uvijeti:

1. usluge se odnose na:

— dionice uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu ili na istovjetnom trZistu trec¢e drzave, ili

— instrumente nov€anog trzidta, ili

— obveznice ili druge oblike sekuritiziranog duga, osim onih obveznica ili drugih oblika
sekuritiziranog duga u koje su ugradene izvedenice, ili

— udjele u otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom ili

— ostale jednostavne financijske instrumente,

2. usluga se pruza na inicijativu klijenta ili potencijalnog klijenta,

3. Klijent ili potencijalni klijent jasno je upozoren kako prilikom pruzanja navedenih usluga
investicijsko drustvo nije duzno obaviti procjenu jesu li instrumenti ili usluge prikladni za klijenta
te da klijent stoga ne uziva zastitu po mjerodavnim pravilima poslovnog ponasanja;

4. investicijsko drustvo ispunjava obveze iz ¢lanka 53. ovog Zakona i pravilnika donesenih na
temelju istog, a koji ureduju sukob interesa.

(2) Osim financijskih instrumenata navedenih u stavku 1. to¢ki 1. ovog ¢lanka, jednostavnim
financijskim instrumentima smatrat ¢e se i oni:

1. koji nisu obuhvaceni ¢lankom 3. stavkom 1. tockom 3. podtockom c. i €lankom 3. stavkom 1.
toc¢kom 2. podtoc¢kom d.

2. za koje postoji u€estala moguénost prodaje, otkupa ili realizacije financijskog instrumenta na
drugi nacin, po cijenama koje su javno dostupne sudionicima na trzistu, i koje su ili trziSne
cijene, ili cijene koje su javno dostupne ili su potvrdene sustavom procjene neovisnima o
izdavatelju,

3. koji ne uklju€uju stvarnu ili moguéu odgovornost za klijenta koja prelazi troSkove stjecanja
instrumenta,

4. za koje su cjeloviti podaci o njihovim znaajkama javno dostupni te je vjerojatno da ée kao
takvi omoguditi prosjeénom malom ulagatelju donoSenje utemeljene odluke o stupanju u
transakciju s navedenim financijskim instrumentom.

(3) Upozorenije iz stavka 1. toCke 3. ovog €lanka moze se dati u standardiziranom obliku.

(4) TrziSte treCe drzave smatra se istovjetnim s uredenim trziStem ako ispunjava istovjetne
uvjete propisane ovim Zakonom za uredeno trZiste.

(5) U smislu odredbe stavka 1. tocke 2. ovog ¢lanka



— smatra se da usluga nije pruzena na inicijativu Kklijenta u slu€aju kada klijentov zahtjev za
pruzanje usluge proizlazi iz individualne komunikacije izvrSene od strane ili u ime investicijskog
drustva prema klijentu, a koja sadrzi poziv ili je smjerena da utjeCe na klijenta u svezi odredenog
financijskog instrumenta ili odredene transakcije,

— smatra se da je usluga pruzena na inicijativu klijenta unato¢ tome $to klijent zahtijeva pruzanje
usluge na temelju svih oblika komunikacije u kojima je sadrzana promidzba ili ponuda
financijskih instrumenata, izvrSenih na bilo koji naéin koji je po svojoj prirodi opéenit i u pucen

javnosti, vecoj skupini ili vrsti klijenata ili potencijalnih klijenata.

Pododjeljak 4.
Poslovanje s kvalificiranim nalogodavateljima
Clanak 72.
Investicijska drustva mogu kvalificiranim nalogodavateljima pruzati nvesticijske usluge i obavljati
investicijske aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 1., 2. i 3. ovog Zakona bez pridrzavanja
obveza propisanih ¢lancima 54. do 71., 82., 85. do 91. ovog Zakona u svezi navedenih
transakcija i bilo koje pomoc¢ne usluge izravno povezane s navedenim transakcijama.
Clanak 73.
Kvalificirani nalogodavatelji u smislu ovog Zakona jesu:
1. investicijska drustva,
2. kreditne institucije,
3. drustva za osiguranje,
4. druStva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom i otvoreni
investicijski fondovi s javhom ponudom,
5. drustva za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,
6. (Prestalo vaziti)
7. druge financijske institucije koje podlijezu obvezi ishodenja odobrenja za rad ili Cije je
poslovanje uredeno propisima Zajednice ili drzave &lanice,
8. subjekti iz Clanka 9. toCke 11. i 12. ovog Zakona,
9. nacionalne vlade i javna tijela za upravljanje javnim dugom i sredidnje banke,

10. nadnacionalne organizacije.



Clanak 74.
U slucaju transakcije u kojoj bi kao kvalificirani nalogodavatelj sudjelovao subjekt iz druge
drzave Clanice, investicijsko drustvo ¢e priznati status drugog subjekta prema propisu ili

kriterijima drzave Clanice u kojoj je predmetni subjekt osnovan.

Clanak 75.
Status kvalificiranog nalogodavatelja mogu imati i subjekti iz tre€ih zemalja, istovjetni onima iz

Clanka 73. ovog Zakona.

Clanak 76.
Subjekti klasificirani kao kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 73. ovog Zakona mogu,
paudalno ili za svaku transakciju posebno, zatraZiti status klijenata za koje se primjenjuju

obveze propisane ¢lancima 54. do 71., 82. do 84. i 85. do 91. ovog Zakona.

Clanak 77.
Agencija ¢e pravilnikom propisati obveze poslovnog ponasanja investicijskog drustva pri

pruzanju usluga klijentima.

Odjeljak 4.
Pruzanje investicijskih usluga s financijskim instrumentima po nalogu
Pododjeljak 1.
Nalog i ugovor o nalogu

Clanak 78.
(1) Nalog je izjava volje klijenta upuéena investicijskom drustvu da za njega (u svoje ime i za
rac¢un Klijenta) kupi ili proda financijske instrumente.
(2) Prihvacanjem naloga sklopljen je ugovor kojim se investicijsko drudtvo obvezuje poduzeti
radnje s ciljem zaklju€ivanja ugovora o kupnji ili prodaji financijskih instrumenata u skladu s
nalogom i za racun klijenta, a klijent se obvezuje za obavljanje tih poslova platiti haknadu
(prihvaceni nalog).
(3) Ako investicijsko drustvo ne prihvati nalog, duzno je o tome obavijestiti klijenta u skladu sa
¢lankom 81. ovog Zakona.
(4) Ako ovim Zakonom nije drugacije propisano, na nalog klijenta primjenjuju se odredbe

Zakona o obveznim odnosima.



(5) Odredbe Odijeljaka 4. i 5. Poglavlja 2. ove Glave primjenjuju se na pruzanje investicijskih
usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1. i 2. ovog Zakona.

(6) Odredbe Odjeljaka 4. i 5. Poglavlja 2. ove Glave na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju i na
pruzanje investicijskih usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 3. do 7. ovog Zakona kao i s pruzanje

pomocnih usluga iz ¢lanka 5. stavka 2. ovog Zakona.

Mjesta zaprimanja naloga klijenta
Clanak 79.

(1) Investicijsko drustvo zaprima naloge klijenta za kupnju i prodaju financijskih instrumenata u
sjediStu investicijskog drustva ili u podruznici investicijskog drustva koja izvr§8ava naloge klijenta.
(2) Investicijsko drustvo moze zaprimiti pisani nalog Klijenta i u podruznici investicijskog drustva
koja ne izvrSava naloge Klijenta, ili u sjedistu ili podruznici vezanog zastupnika, koji u ime i za
raéun investicijskog drustva zaprimaju naloge klijenta, ako se klijent osobno javi toj podruznici
investicijskog drustva, podruznici vezanog zastupnika ili vezanom zastupniku.

(3) Kada investicijsko drustvo zaprima naloge na nacin iz stavka 2. ovog ¢lanka, u posebnim
uvjetima poslovanja mora se odrediti rok u kojem nalog mora sti¢i u sjediste investicijskog
drustva ili podruznicu investicijskog drustva koja izvrSava prihvac¢ene naloge klijenta. Na takvu
odredbu posebnih uvjeta poslovanja, drustvo mora klijenta izri€ito upozoriti prilikom sklapanja
ugovora iz ¢lanka 66. ovog Zakona.

(4) Smatra se da je nalog zaprimljen kada je zaprimljen u sjedistu investicijskog drustva ili u

podruznici investicijskog drustva koja izvrSava naloge klijenata.

Potvrda o zaprimanju naloga klijenta
Clanak 80.
(1) Investicijsko drustvo duzno je klijentu potvrditi zaprimanje naloga, najkasnije sljedeci radni
dan po zaprimanju naloga.
(2) Stavak 1. ovog €¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuje na izmjenu i opoziv prihvacenog

naloga.

Prihvac¢anje i odbijanje naloga
Clanak 81.
(1) Ako investicijsko drustvo ne prihvati nalog, o odbijanju naloga mora obavijestiti klijenta
odmah po zaprimanju naloga, osim ako je stavkom 2. ili 3. ovog Clanka propisan drukciji rok. U

obavijesti mora biti naveden razlog odbijanja naloga.



(2) Ako je op¢im uvjetima poslovanja investicijskog drustva propisano da drustvo nije duzno
prihvatiti nalog za prodaju financijskih instrumenata sve dok klijent ne omoguci investicijskom
drustvu raspolaganje financijskim instrumentima koji su predmet naloga, rok za obavijest iz
stavka 1. teCe:

1. ako su predmet naloga nematerijalizirani vrijednosni papiri upisani u srediSnjem depozitoriju:
— od trenutka kad je investicijsko drustvo u mogucnosti utvrditi da klijent na svom racunu nema
vrijednosnih papira koji su predmet naloga ili ih nema dovoljno, ili

— ako klijent zajedno s nalogom za prodaju, investicijskom drustvu zada odgovarajuéi nalog za
prijenos vrijednosnih papira s drugog raCuna istog imatelja, od trenutka kad je investicijsko
drustvo u moguénosti utvrditi da taj nalog za prijenos nije moguce izvrsiti.

2. ako su predmet naloga drugi financijski instrumenti, od trenutka kada je investicijsko drustvo
u mogucnosti utvrditi da mu Klijent nije omogucio raspolaganje tim instrumentima.

(3) Ako kod zaprimanja naloga za kupnju investicijsko drustvo zahtijeva od klijenta da unaprijed
uplati u cijelosti ili djelomi¢no iznos novca za pla¢anje kupovne cijene i troSkova u vezi s
izvrSenjem naloga, rok za obavijest iz stavka 1. teCe od trenutka kad je investicijsko drustvo u
mogucénosti utvrditi da predujam nije bio poloZzen u dogovorenom roku.

(4) Ako investicijsko drustvo ne odbije izvrSenje naloga, smatra se da je prihvatilo nalog

protekom roka za slanje obavijesti o odbijanju naloga klijenta.

Obveze investicijskog drustva pri postupanju s nalogom klijenta
Clanak 82.

(1) Investicijsko drustvo koje pruza investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 2. ovog
Zakona duzno je propisati i primjenjivati odgovaraju¢e mjere i postupke koji omogucavaju
azurno i korektno izvrSavanje naloga klijenta u odnosu na naloge ostalih klijenata ili trgovinske
interese samog investicijskog drustava.
(2) Mjere i postupci iz stavka 1. ovog ¢lanka moraju za usporedive naloge omoguciti izvrSavanje
prema vremenu prihvac¢anja naloga od strane investicijskog drustva.
(3) U svrhu azurnog i korektnog izvrSavanja naloga klijenata investicijsko drustvo je duzno:
1. podatke o izvrSenju naloga za racun klijenta ispravno i bez odgode evidentirati,
2. ispravno i bez odgode alocirati naloge izvrSene za racun klijenta,
3. izvrsiti usporedive naloge Kklijenata prema vremenu prihvacanja naloga od strane
investicijskog drusStva i bez odgode, osim ako previadavajuéi uvjeti na trzistu to onemogucéavaju

ili drukcije postupanje nalazu interesi klijenta,



4. obavijestiti malog ulagatelja o svim znacajnim poteSko¢ama u svezi urednog izvrSavanja
naloga i to bez odgode, ¢im investicijsko drustvo sazna za isto.

(4) Investicijsko drustvo ne smije zlorabiti informacije u svezi s jo$ neizvrSenim nalogom klijenta
te je duzno poduzeti sve razumne postupke u svrhu sprjecavanja zlorabljenja takvih informacija
od strane relevantnih osoba investicijskog drustva.

(5) Kada je investicijsko drustvo odgovorno za nadgledanje ili organizaciju namire izvrSenog
naloga, duzno je poduzeti sve razumne korake kako bi osiguralo da svi financijski instrumenti ili
novCana sredstva klijenta primljena u namiri navedenog izvrSenog naloga, budu pravovremeno i

uredno isporu€eni na racun odgovarajuceg klijenta.

Izvr§avanje limitiranog naloga klijenta

Clanak 83.
(1) Limitirani nalog u smislu ovog Zakona je nalog za kupnju ili prodaju odredene koliine
financijskih instrumenata po cijeni navedenoj u nalogu ili po cijeni koja je za klijenta povoljnija.
(2) Ako se limitirani nalog klijenta za kupnju ili prodaju dionica uvrstenih na uredeno trziste
prema prevladavajuéim uvjetima na trziStu ne moze odmah izvrsiti, investicijsko drustvo je
duzno poduzeti mjere koje omogucéavaju najbrze moguce izvrSenje takvog naloga, osim ako
klijent nije dao izri¢ito drukciju uputu.
(3) Pod mjerama iz stavka 2. ovog €lanka podrazumijeva se objavljivanje naloga, bez odgode,
na nacin lako dostupan ostalim sudionicima trzista.
(4) Smatra se da je obveza iz stavka 2. ovog ¢€lanka ispunjena izlaganjem limitiranog naloga
klijenta na trgovinski sustav uredenog trzista ili MTP-a.
(5) Agencija moze odobriti oslobodenje od obveze objavljivanja limitiranog naloga kada isti

prelazi uobi¢ajenu veli€inu trZidta, kako je to propisano ¢lankom 334. Zakona.

Clanak 84.
Agencija ¢e pravilnikom propisati:
1. uvjete i vrstu postupaka i mehanizme koji omogucéuju azurno i korektno izvrSavanje naloga
klijenta i vrste transakcija ili okolnosti u kojima se smatra da investicijsko drustvo mozZe u
razumnim okvirima odstupati od azurnog izvrSavanja naloga kako bi se za klijenta postigli
povoljniji uvjeti,
2. postupke postupajuci prema kojima investicijsko drustvo moze smatrati da je ispunilo obveze

ovog Zakona u svezi objavljivanja limitiranog naloga klijenta.



Pododjeljak 2.
Najpovoljnije izvrSenje naloga
Obveza izvr§avanja naloga po najpovoljnijim uvjetima za Klijenta
Clanak 85.

(1) Pri izvrSavanju naloga za klijente, investicijska drustva duzna su poduzeti sve razumne
korake za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta i pritom uzeti u obzir sljedeCe elemente
relevantne za izvrSenje naloga, i to:
1. cijenu,
2. tro8kove, brzinu, vjerojatnost izvrsenja,
3. tro8kove, brzinu, vjerojatnost namire,
4. veli€inu i vrstu naloga te sve druge okolnosti relevantne za izvrSenje naloga.
(2) Kada investicijsko drustvo izvrSi nalog prema izri¢itoj uputi klijenta, obveza postizanja
najpovoljnijeg ishoda za klijenta smatra se ispunjenom.
(3) Investicijska drustva duzna su donijeti i primjenjivati djelotvorne mjere za postupanje u

skladu s odredbama ovog ¢lanka.

IzvrSavanje naloga malih ulagatelja

Clanak 86.
(1) Kada investicijsko drustvo izvrSava nalog malog ulagatelja, postizanje najpovoljnijeg ishoda
utvrduje se u odnosu na ukupne troSkove transakcije.
(2) Ukupni troskovi transakcije u smislu stavka 1. ovog €lanka obuhvacaju cijenu financijskog
instrumenta i sve troSkove izravno povezane s izvrSenjem naloga, $to uklju€uje provizij u mjesta
trgovanja, proviziju poravnanja i namire transakcije i sve ostale naknade koje se placaju tre¢im
osobama koje su uklju€ene u izvrSenje naloga.
(3) Investicijsko drustvo duzno je malog ulagatelja izri¢ito upozoriti na to da u slucaju izricite
upute klijenta, investicijsko drustvo izvrS8ava nalog u skladu sa ¢lankom 85. stavkom 2. ovog
Zakona te da nije duzno provesti nalog u skladu s vlastitim mjerama i politikama izvrSavanja

naloga.

Politika izvrSavanja naloga
Clanak 87.
(1) Investicijsko druStvo duzno je donijeti i primjenjivati politiku izvrS§avanja naloga koja mu
omogucava postizanje najpovoljnijih ishoda pri izvrSavanju naloga klijenta, u skladu s Clankom

85. ovog Zakona.



(2) Politika izvrSavanja naloga iz stavka 1. ovog ¢lanka mora, za svaku pojedinu vrstu
financijskih instrumenata, ukljucivati:

1. podatke o razli€itim mjestima na kojima investicijsko drustvo izvr§ava naloge klijenata, i

2. elemente koji utje€u na izbor mjesta izvrsenja.

(3) Mijesto izvrSenja u smislu ovog Poglavlja oznaCava uredeno trziSte, MTP, sistematskog
internalizatora, odrzavatelja trzista, odnosno drugog pruzZatelja likvidnosti ili drugi subjekt u
treCoj drZzavi koji obavlja funkciju sli€énu gore navedenim.

(4) Politika izvrSavanja naloga mora ukljuCivati najmanje ona mjesta k oja investicijskom drustvu
omogucavaju na dosljedan nacin postizanje najpovoljnijin ishoda prilikom izvrSavanja naloga
klijenta.

(5) Investicijsko drustvo duzno je klijentima pruZziti odgovarajuée podatke o svojoj politici
izvrSavanja naloga.

(6) Investicijsko drustvo duzno je od klijenata ishoditi prethodnu suglasnost na politiku

izvrS§avanja naloga.

Clanak 88.
(1) Ako je politikom izvrSavanja naloga predvidena mogucnost izvrSavanja naloga klijenta izvan
uredenog ftrziSta ili MTP-a, investicijsko drustvo je duzno posebno upozoriti klijente na tu
mogucnost te ishoditi izriitu prethodnu suglasnost klijenta za izvrS8avanje naloga izvan
uredenog trzista ili MTP-a.

(2) Suglasnost iz stavka 1. ovog ¢lanka moze biti dana za sve ili zasebno za svaku transakciju.

Clanak 89.
(1) Investicijsko drustvo duzno je pratiti uinkovitost svojih mjera iz ¢lanka 85. stavka 3. i politika
izvrS8avanja naloga iz Clanka 87. ovog Zakona u svrhu utvrdivanja i ispravljanja mogucih
nedostataka.
(2) Investicijsko drustvo duzno je redovito procjenjivati osiguravaju li mjesta izvrSenja, ukljuéena
u politiku izvrS8avanja naloga, postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta.
(3) Ako mijesta izvrSenja, uklju¢ena u politiku izvrS8avanja naloga, ne osiguravaju postizanje
najpovoljnijin ishoda za klijenta, investicijsko drustvo duzno je izmijeniti mjere iz ¢lanka 85.
stavka 3. te politiku iz ¢lanka 87. ovog Zakona.
(4) Investicijsko drustvo duzno je obavijestiti klijente o svim zna€ajnim promjenama u svojim

mjerama i/ili politici izvrSavanja naloga.



Clanak 90.
Investicijsko drustvo duzno je na zahtjev klijenta predociti podatke iz kojih je vidljivo da je nalog

izvrSen u skladu s vlastitom politikom izvr§avanja naloga.

Clanak 91.
Agencija ¢e pravilnikom propisati:
1. kriterije prema kojima se odreduje relativna vaznost razliCitih elemenata koji se, u skladu sa
¢lankom 85. ovog Zakona uzimaju u obzir prilikom utvrdivanja najpovoljnijeg ishoda, uzimajuci u
obzir veli€inu i vrstu naloga, kao i kategorizaciju klijenta kao malog ili profesionalnog,
2. elemente koje investicijsko drustvo moze uzeti u obzir prilikom preispitivanja svojih mjera iz
Clanka 85. stavka 3. i politika iz ¢lanka 87. ovog Zakona te okolnosti u kojima ih treba mijenjati,
3. elemente za odredivanje koja mjesta trgovanja investicijskom drustvu omoguéuju na
dosljedan nacin postizanje najboljih ishoda prilikom izvrSavanju klijentovih naloga,
4. vrstu i opseg podataka koje je investicijsko drustvo duzno pruZiti klijentima u skladu s

¢lankom 87. stavkom 5. ovog Zakona.

Pododjeljak 3.
Pruzanje usluga putem drugog investicijskog drustva
Clanak 92.

(1) Kada investicijsko drustvo primi upute od drugog investicijskog drustva za pruzanje
investicijskih usluga ili pomocnih usluga za racun Kklijenta, nije duzno ispitati cjelovitost i tocnost
podataka o klijentu i uputa klijenta za navedene usluge.
(2) Investicijsko drustvo koje prenosi upute odgovorno je za cjelovitost i to€nost prenesenih
podataka.
(3) Investicijsko drustvo koje primi upute za pruzanje investicijskih usluga za ra¢un klijenta na
nacin propisan stavkom 1. ovog ¢lanka, moZe se osloniti na sve preporuke u svezi usluge ili
transakcije koje je klijentu pruzilo drugo investicijsko drustvo.
(4) Investicijsko drustvo koje prenosi upute odgovorno je za primjerenost preporuka ili savjeta
danih klijentu.
(5) Investicijsko drustvo koje upute ili naloge klijenta primi putem drugog investicijskog drustva,
odgovorno je za dovrsenje usluge ili transakcije na temelju podataka ili preporuka iz stavka 1.

do 4. ovog ¢lanka u skladu s odredbama ovog Zakona.



Odjeljak 5.
Vezani zastupnik investicijskog drustva

Clanak 93.
(1) Investicijsko drustvo moze ovlastiti vezanog zastupnika da u njegovo ime obavlja sljedece
poslove:
1. promotivne aktivnosti vezane za usluge investicijskog drustva,
2. ponudu usluga investicijskog drustva,
3. primanije i prijenos naloga od klijenata ili potencijalnih klijenata,
4. plasman financijskih instrumenata,
5. savjetovanje u svezi financijskih instrumenta i usluga koje investicijsko drustvo nudi.
(2) Vezani zastupnik ne smije raspolagati novcem i/ili financijskim instrumentima klijenta ili
potencijalnog klijenta investicijskog drustva.
(3) Vezani zastupnik mozZe poslove iz stavka 1. obavljati samo u ime jednog investicijskog

drustva.

Registar vezanih zastupnika
Clanak 94.

(1) Agencija vodi i redovito azurira registar vezanih zastupnika kojima je izdala odobrenje za
obavljanje poslova vezanog zastupnika.
(2) Registar vezanih zastupnika iz stavka 1. ovog €lanka je javni registar.
(3) U registar se upisuju najmanje sljedeci podaci:
1. ime i prezime, odnosno tvrtku i sjediSte vezanog zastupnika,
2. naziv investicijskog drustva kojeg zastupa,

3. poslove iz ¢lanka 93. ovog Zakona koje obavlja u ime investicijskog drustva.

Odgovornost investicijskog drustva
Clanak 95.
Kada investicijsko drustvo ovlasti vezanog zastupnika, ono je u punoj mijeri i bezuvjetno
odgovorno za sve radnje ili propuste vezanog zastupnika kada on djeluje u ime investicijskog

drustva.

Uvjeti za stjecanje statusa vezanog zastupnika investicijskog drustva
Clanak 96.



(1) Vezani zastupnik ¢ée dobiti odobrenje Agencije za obavljanje poslova vezanog zastupnika
ako ima dovoljno dobar ugled i posjeduje odgovarajuce opce, poslovno i stru¢no znanje
potrebno kako bi klijentima ili potencijalnim klijentima bio u mogucnosti pruziti sve podatke bitne
za usluge koje se nude klijentu ili potencijalnom Klijentu.

(2) Fizicka osoba ispunjava uvjete iz stavka 1. ovog €lanka za obavljanje poslova iz ¢lanka 93.
stavka 1. tocke 1. do 4. ovog Zakona, ako ta fizicka osoba ispunjava uvjete za brokera
propisane Clankom 24. stavkom 3. ovog Zakona i pravilnikom iz Clanka 24. stavka 7. ovog
Zakona.

(3) Fizicka osoba ispunjava uvjete iz stavka 1. ovog €lanka za obavljanje poslova iz ¢lanka 93.
stavka 1. toCke 5. ovog Zakona, ako ta fizicka osoba ispunjava uvjete za investicijskog
savjetnika propisane ¢lankom 24. stavkom 3. ovog Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 24. stavka 7.
ovog Zakona.

(4) Pravna osoba ispunjava uvjete iz stavka 1. ovog ¢lanka za obavljanje poslova iz ¢lanka 93.
stavka 1. to¢ke 1. do 4. ovog Zakona, ako ta pravna osoba ima zaposlenu barem jednu osobu
koja ispunjava uvjete za brokera iz ¢lanka 24. stavka 3. ovog Zakona i pravilnika iz ¢lanka 24.
stavka 7. ovog Zakona.

(5) Pravna osoba ispunjava uvjete iz stavka 1. ovog ¢lanka za obavljanje poslova iz ¢lanka 93.
stavka 1. to¢ke 5. ovog Zakona, ako ta pravna osoba ima zaposlenu barem jednu osobu koja
ispunjava uvjete za investicijskog savjetnika iz ¢lanka 24. stavka 3. ovog Zakona i pravilnika iz

Clanka 24. stavka 7. ovog Zakona.

Odobrenje za rad vezanom zastupniku
Clanak 97.

(1) Na odobrenje za rad fiziCkoj ili pravnoj osobi kao vezanom zastupniku na odgovarajuci se
nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona o izdavanju, ukidanju i prestanku odobrenja za rad
brokeru i investicijskom savjetniku.

(2) Vezani zastupnik — fiziCka osoba, moZe poslove iz ¢lanka 93. ovog Zakona poceti pruzati
danom upisa u registar iz ¢lanka 94. ovog Zakona.

(3) Vezani zastupnik — pravna osoba, moze poslove iz ¢lanka 93. ovog Zakona poceti pruzati

nakon njihova upisa u registar iz ¢lanka 94. ovog Zakona i u sudski registar.

Obveze investicijskog drustva
Clanak 98.

Kada imenuje vezanog zastupnika investicijsko drustvo duzno je:



— pratiti pridrzava li se njegov vezani zastupnik odredaba ovog Zakona i propisa donesenih na
temelju ovog Zakona, prilikom obavljanja poslova iz ¢lanka 93. ovog Zakona,

— osigurati da njegov vezani zastupnik prilikom stupanja u vezu s Klijentom ili potencijalnim
klijentom ili prije stupanja u posao iz ¢lanka 93. ovog Zakona koji je ovlasten poduzeti, obznani
svojstvo u kojem nastupa i naziv investicijskog drustva u Cije ime djeluje,

— poduzeti sve odgovarajuc¢e mjere kako bi se izbjeglo da se poslovi vezanog zastupnika izvan
podruéja primjene ovog Zakona negativno odraZavaju na poslove iz élanka 93. ovog Zakona

koje vezani zastupnik poduzima u ime investicijskog drustva.

Clanak 99.
Agencija ¢ée pravilnikom propisati uvjete, sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja vezanom

zastupniku, dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrZaj te dokumentacije.

Poglavlje 3.
SISTEMATSKI INTERNALIZATOR
Odjeljak 1.
Kriteriji za utvrdivanje statusa sistematskog internalizatora

Clanak 100.
Investicijsko drustvo koje trguje za vlastiti radun izvr§avajuéi naloge klijenata izvan uredenog
trzista ili MTP-a, smatrat ¢e se sistematskim internalizatorom u smislu ovog Zakona, ako
udovoljava uvjetima propisanim d¢lankom 21. stavkom 1. Uredbe Komisije (EZ-a) broj
1287/2006.

Clanak 101.
(1) Investicijsko drustvo koje namjerava steci status sistematsko internalizatora duzno je o tome
prethodno obavijestiti Agenciju.
(2) Obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati:
1. opis ustroja organizacijske jedinice druStva koja Ce biti zaduZena za sistematsko
internaliziranje,
2. opis pravila i procedura u skladu s kojima ¢e se ova aktivnost provoditi,
3. popis zaposlenika i/ili karakteristika tehni¢kog sustava odredenih za tu namjenu,
4. opis sustava koji ¢e biti koristen za objavu obvezujuéih ponuda za kupnju i prodaju,

5. popis financijskih instrumenata za koje drustvo Zeli biti sistematski internalizator.



Odjeljak 2.
Obveze sistematskog internalizatora

Clanak 102.
(1) Sistematski internalizator za dionice duzan je istovremeno isticati obvezujuée ponude na
kupnju i prodaju za dionice za koje je sistematski internalizator, a koje su uvrS§tene na uredeno
trziste i za koje postoji likvidno trziste, u skladu s ¢lankom 22. Uredbe Komisije (EZ -a) broj
1287/2006.
(2) Sistematski internalizator za dionice duzan je ponude iz stavka 1. ovog Clanka javno
objavljivati.
(3) U slu¢aju dionica za koje ne postoji likvidno trziste, sistematski internalizator je duzan dati
obvezujuéu ponudu za kupnju i prodaju na zahtjev svog klijenta.
(4) Odredbe ¢lanka 102. do 111. ovog Zakona odnose se na sistematske internalizatore kada
trguju u koliCinama do standardne veli€ine trziSta. Sistematski internalizatori koji trguju isklju€ivo
iznad standardne veliine trziSta, nisu u obvezi pridrzavati se odredbi ¢lanka 102. do 111. ovog

Zakona.

Clanak 103.
(1) Sistematski internalizator moze odrediti koli¢inu ili koli€ine za koje ¢e isticati istovremene
ponude na kupnju i prodaju. Za pojedinu dionicu svaka istovremena ponuda na kupnju i prodaju
ukljuuje obvezujucu cijenu na kupniju i/ili prodaju ili cijene za koli€inu ili koli€¢ine koje mogu biti
do standardne veliine trziSta za razred dionica u koji predmetna dionica pripada. Cijena ili
cijene moraju odrazavati prevladavajuce trziSne uvjete za predmetnu dionicu, u skladu sa
¢lankom 24. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.
(2) Dionice ¢e biti grupirane po razredima na temelju aritmetiCke sredine vrijednosti naloga
izvrSenih na trziStu za predmetnu dionicu. Standardna veli€ina trziSta za svaki razred dionica
predstavljat ¢e aritmeticku sredinu vrijednosti naloga izvrSenih na trziStu za dionice ukljucene u
svaki pojedini razred dionica, u skladu sa ¢lankom 23. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.
(3) Agencija ¢e kao nadlezno tijelo za uredeno trziSte koje posluje u Republici Hrvatskoj, u
skladu sa ¢lankom 9. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006:
1. najmanje jednom godidnje, za svaku dionicu, na temelju aritmetiCke sredine vrijednosti
naloga izvrSenih na trziStu u svezi predmetne dionice, utvrditi razred kojem predmetna dionica
pripada pri ¢emu ¢e se primjenjivati odredbe ¢lanaka 33. i 34. Uredbe Komisije (EZ-a) broj
1287/2006,



2. sastaviti i objaviti popis svih likvidnih dionica za koje je relevantno nadlezno tijelo, u skladu sa
¢lankom 22. stavkom 6. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006 te iste proslijediti ESMA-i.

(4) Trziste za svaku dionicu sastoji se od svih naloga izvrSenih u Europskoj uniji u svezi s
predmetnom dionicom, ne uklju€ujuéi naloge vece od uobicajene veli€ine trzista a predmetnu

dionicu.

Clanak 104.
(1) Sistematski internalizator duzan je javno objaviti svoje istovremene ponude na kupnju i
prodaju, redovito i za Citavo razdoblje uobiajenog vremena trgovanja.
(2) Sistematski internalizator mozZe u svako doba izmijeniti svoje ponude iz stavka 1. ovog
Clanka.
(3) Sistematski internalizator moze povuéi svoje ponude u iznimnim trziSnim uvjetima.
(4) Sistematski internalizator duzan je objaviti svoje istovremene ponude na kupnju i prodaju na

nacin lako dostupan ostalim sudionicima na trZiStu, na razumnoj komercijalnoj osnovi.

Odjeljak 3.
Provedba naloga putem sistematskog internalizatora
Provedba naloga malih ulagatelja
Clanak 105.
Sistematski internalizator je duzan, pri pridrzavanju odredbi ovog Zakona u svezi najpovoljnijeg
izvrSavanja naloga, izvrSavati naloge koje zaprimi od svojih klijenata, malih ulagatelja, u svezi s
dionicom za koju ima status sistematskog internalizatora, po cijenama istaknutim u vremenu

zaprimanja naloga.

Provedba naloga profesionalnih ulagatelja
Clanak 106.

(1) Sistematski internalizator je duzan izvrSavati naloge koje zaprimi od svojih klijenata,
profesionalnih ulagatelja, u svezi s dionicom za koju ima status sistematskog internalizatora, po
cijenama istaknutim u vremenu zaprimanja naloga.

(2) 1znimno od stavka 1. ovog €lanka, sistematski internalizator moze izvrsiti naloge iz stavka 1.
ovog Clanka po cijeni povoljnijoj za klijenta u opravdanim situacijama i pod uvjetom da je ta
cijena unutar raspona javno objavljenih cijena za tu dionicu i odrazava trZiSne uvjete u svezi s
tom dionicom te da su predmetni nalozi veci od uobiCajeno izvrSenih naloga malih ulagatelja, u
skladu sa ¢lankom 26. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.



(3) Sistematski internalizator moze izvrSiti naloge iz stavka 1. ovog €lanka po cijenama razli€itim
od objavljenih cijena, bez obveze pridrzavanja odredbi iz stavka 2. ovog C&lanka, u svezi
transakcija u kojima je nekoliko razli¢itih vrijednosnih papira predmet jedne transakcije ili u svezi
naloga na izvrSenje kojih utjeCu Cimbenici razli¢iti od trenutacne trziSne cijene, u skladu sa
¢lankom 25. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.

Clanak 107.

(1) U slu€aju kada sistematski internalizator koji daje samo jednu istovremenu ponudu na
kupnju i prodaju ili ¢ija je najvida ponuda niZza od standardne veli€ine trZidta, zaprimi nalog
klijenta, koji je veli¢inom veci od objavljene veli€ine, ali niZi od standardne veliine trziSta, moze
odluciti izvrsiti onaj dio naloga koji prema$uje njegovu objavljenu veli€inu, pod uvjetom da se
cijeli nalog izvrdi po objavljenoj cijeni, osim kada je drugacije propisano odredbama ¢&lanka 106.
ovog Zakona.

(2) Kada sistematski internalizator objavljuje istovremene ponude na kupnju i prodaju po
razlicitim veliCinama i zaprimi nalog izmedu predmetnih veli€ina, a koji odludi izvrSiti, duzan je
izvrSiti nalog po jednoj od objavljenih cijena, u skladu s odredbama ¢lanka 82. do 84. ovog

Zakona, osim kada je drugacije propisano odredbama ¢lanka 106. ovog Zakona.

Clanak 108.
(1) Sistematski internalizator moze, na temelju svoje poslovne politike, vodeci se objektivnim i
jednoznacnim nacelima, odluditi kojim ¢e ulagateljima dati pristup svojim ponudama. U tu svrhu
duZzan je propisati jasne standarde koji ureduju pristup njegovim ponudama.
(2) Sistematski internalizator moze odbiti u¢i u poslovni odnos s ulagateljem ili isti prekinuti
vodeci se poslovnim razlozima, kao $to su kreditni status ulagatelja, rizik druge ugovorne strane
i kona¢na namira transakcije.
(3) U svrhu ograniavanja rizika izloZzenosti viSestrukim transakcijama s istim klijentom,
sistematski internalizator moze na nepristran nacin ograniciti broj transakcija koje poduzima s
istim klijentom pod objavljenim uvjetima.
(4) Sistematski internalizator moze, na nepristran nacin i u skladu s odredbama ¢&lanka 82. do
84. ovog Zakona, ograni€iti ukupni broj transakcija s razli¢itim klijentima u isto vrijeme, pod
uvjetom da je to dozvoljeno samo kada broj i/ili volumen naloga koje klijenti Zele zadati zna¢ajno
premas8uju standard iz ¢lanka 25. stavka 2. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.
(5) Na ograni€enja broja transakcija iz stavka 3. i 4. ovog Clanka primjenjivat ¢e se odredbe
Clanka 25. stavka 3. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.



Gubitak statusa sistematskog internalizatora
Clanak 109.
Investicijsko drustvo gubi status sistematskog internalizatora za jednu ili viSe dionica na nagin
propisan ¢lankom 21. stavkom 2. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.

Popis sistematskih internalizatora
Clanak 110.
(1) Agencija Ce objaviti popis sistematskih internalizatora za dionice uvrStene na uredeno trziSte
u Republici Hrvatskoj, u skladu sa &lankom 21. stavkom 4. Uredbe Komisije (EZ-a) broj
1287/2006.
(2) Popis iz stavka 1. ovog Clanka Agencija ¢e objaviti na svojoj internetskoj stranici i redovito

obnavljati.

Nadzor nad sistematskim internalizatorom
Clanak 111.
Agencija Ce redovito provjeravati:
1. azurira li sistematski internalizator redovito cijene svojih ponuda, na nadin propisan ovim
odjeljkom,
2. odrzava li sistematski internalizator cijene koje odrazavaju prevladavajuce uvjete na trzistu,
3. pridrzava li se sistematski internalizator ostalih odredbi ovog Zakona u svezi naina rada

sistematskog internalizatora.

Poglavlje 4.
VODENJE EVIDENCIJA, 1ZVJESTAVANJE AGENCIJE | OBJAVA PODATAKA O
TRGOVANJU
Vodenje evidencija
Clanak 112.
(1) Investicijsko drustvo duzno je relevantne podatke o svim transakcijama s financijskim
instrumentima, koje je izvrSilo za vlastiti racun ili za racun klijenta, ¢uvati najmanje 5 godina
nakon proteka poslovne godine na koju se podaci odnose.
(2) Kada je transakcija izvrSena za racun klijenta, podaci iz stavka 1. ovog €lanka trebaju
sadrzavati i sve podatke i pojedinosti o identitetu klijenta i podatke u skladu s propisima kojim se

regulira sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma.



IzvieStavanje Agencije o izvrSenim transakcijama
Clanak 113.

(1) Investicijsko drustvo koje izvrSi transakciju s financijskim instrumentom uvrStenim na
uredeno trziste duzno je Agenciji najkasnije do kraja sliedeceg radnog dana, dostaviti izvjestaj s
podacima o predmetnoj transakciji.
(2) Obveza iz stavka 1. ovog Clanka odnosi se na sve transakcije izvrSene na uredenom trzistu,
kao i izvan istog.
(3) (Prestalo vaziti)
(4) lzvjeStaj iz stavka 1. ovog Clanka treba sadrzavati podatke propisane ¢lankom 13. i
Dodatkom | Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006 i dostavlja se na nacin propisan ¢lankom 12.
iste Uredbe.
(5) l1zvjestaj iz stavka 1. ovog €lanka Agenciji dostavljaju:
1. investicijsko drustvo ili tre¢a strana u njegovo ime, ili
2. burza ili Operater MTP-a putem cijih trgovinskih sustava je predmetna transakcija izvrSena, ili
3. operater sustava za uparivanje transakcija ili izvjeStavanje odobren od Agencije ili
odgovarajuéeg nadleznog tijela druge drzave Clanice.
(6) Agencija ¢e operateru sustava iz stavka 5. tocke 3. ovog Clanka odobriti dostavljanje
izvjeStaja iz stavka 1. ovog €lanka ako isti ispunjava uvjete propisane ¢lankom 12. Uredbe
Komisije (EZ-a) br. 1287/2006.
(7) U sluCaju kada izvjeStaj iz stavka 1. ovog c€lanka Agenciji izravno dostavlja operater
uredenog trzista ili MTP-a, ili operater sustava za uparivanje transakcija ili izvjeStavanje,
odobren od Agencije, Agencija moze investicijsko drustvo izuzeti od obveze iz stavka 1. ovog
Clanka.
(8) Agencija ¢e proslijediti podatke dostavljene u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka, uzimajuci u
obzir odredbe ¢lanka 14. Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006 nadleznom tijelu iz ¢lanka 14.
stavka 1. toCke a do ¢ Uredbe Komisije (EZ-a) br. 1287/2006, kao i uspostaviti odgovarajuce
mehanizme za razmjenu podataka s ostalim nadleznim tijelima.
(9) Kada se izvjestaj iz stavka 1. ovog €lanka prenosi Agenciji kao nadleznom tijelu u drzavi
Clanici domacinu, Agencija ¢e izvjestaj proslijediti nadleznom tijelu u mati¢noj drzavi Clanici
investicijskog drustva, osim ako predmetna nadlezna tijela odlu¢e ne primati takve izvjestaje.
(10) (Prestalo vaziti)
(11) BriSe se.

(12) Brise se.



Objava podataka o trgovanju
Clanak 114.

(1) Investicijsko drustvo koje trgujuci za vlastiti racun ili za racun klijenata izvan uredenog trzista
ili MTP-a, izvrSi transakciju s financijskim instrumentom uvrstenimna uredeno trziste, duzno je
objaviti volumen i cijenu predmetne transakcije te vrijeme kada je ista izvrSena.
(2) Podatke iz stavka 1. ovog Clanka investicijsko drustvo duzno je objaviti 5to je blize stvarnom
vremenu izvrSenja, pod razumnim komercijalnim uvjetima i na nacin lako dostupan drugim
sudionicima na trzistu.
(3) Podaci iz stavka 1. objavljuju se na nacin i u rokovima propisanim ¢lankom 335. i 336. ovog
Zakona.
(4) Odredbe ¢&lanka 336. ovog Zakona o odgodenom objavljivanju podataka o trgovanju na
uredenom trzistu za odredene kategorije transakcija izvrSenih s financijskim instrumentom na
odgovarajuéi se nacin primjenjuju na objavljivanje podataka o trgovanju investicijskog drustva
izvan uredenog trzista ili MTP-a.
(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati:
1. nacCine na koje investicijsko druS$tvo moze objaviti podatke iz stavka 1. ovog ¢lanka,
uklju€ujuci sljedece vrste objava:
— putem sustava bilo kojeg uredenog trziSta na kojem je financijski instrument uvrsten, ili MTP-a
na kojem se trguje predmetnim financijskim instrumentom,
— putem sustava trece strane,
— putem vlastitih sustava,
2. primjenu obveze iz stavka 1. ovog C¢lanka na transakcije izvrSene s financijskim
instrumentima kao kolateralom, ili u svrhu posudbe ili drugu svrhu gdje je razmjena financijskih

instrumenata odredena drugim ¢imbenicima razliCitim od trenutaéne trZidne vrijednosti.

Poglavlje 5.
POSLOVNE KNJIGE | FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

Clanak 115.
(1) Investicijsko drustvo duzno je voditi poslovne knjige, sastavljati i objavljivati godidnje
financijske izvjestaje i godidnje izvjeSc¢e u skladu s ovim Zakonom i propisima kojima se ureduje
raCunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja.
(2) Investicijsko drudtvo duzno je voditi poslovne knjige i sastavljati godiSnje financijske
izvjeStaje na nacin koji omogucuje provjeru poslovnih dogadaja, financijskog polozaja i

uspjesnost poslovanja investicijskog drustva.



(3) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj, oblik, nacin i rokove dostave nadzornih

izvjeStaja investicijskog drustva.

Clanak 116.
(1) Investicijsko drustvo obvezno je Agenciji u roku od petnaest dana od primitka revizorskog
izvjeS¢a, a najkasnije u roku Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine na koju se odnose
godisnji financijski izvjesStaj i dostaviti sljedece:
1. godidnje financijske izvjestaje i godidnje izvjesce,
2. revizorsko izvjeS¢e o obavljenoj reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja iz toCke 1. ovog
stavka.
(2) Investicijsko drustvo koje je obvezno provoditi konsolidaciju i sastaviti konsolidirane
financijske izvjestaje i konsolidirano godisnje izvjesée, iste dostavlja Agenciji u roku od petnaest
dana od dana primitka revizorskog izvje$¢a, a najkasnije u roku Sest mjeseci od zadnjeg dana
poslovne godine.
(3) Osim godisnjih financijskih izvjestaja, investicijsko drustvo obvezno je izradivati financijske
izvjeStaje i za izvjeStajna razdoblja tijekom poslovne godine.
(4) Poslovna godina jednaka je kalendarskoj godini, a izvjeStajna razdoblja tijekom godine
jednaka su tromjese¢nom, Sestomjese¢nom i devetomjesecnom razdoblju.
(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj, oblik, nacin i rokove izrade i dostave godiSnjih
financijskih izvjestaja investicijskog drustva kao i financijskih izvjestaja tijekomposlovne godine.
(6) Agencija moze od revizora zatraziti dodatna obrazloZzenja u svezi s obavljenom revizijom i
revizorskim izvijeScem.
(7) Ako revidirani godisnji financijski izvjestaji i izvieS¢e o stanju druStva iz stavka 1. ovoga
Clanka nisu sastavljeni sukladno vazecim propisima i pravilima struke, Agencija moze odbiti
revizorsko izvjeSc¢e i zahtijevati da reviziju obavi drugi revizor na tro$ak investicijskog drustva.
(8) Isti revizor moze revidirati najviSe sedam uzastopnih godiSnjih financijskih izvjeStaja
investicijskog drustva.
(9) Investicijsko drustvo duzno je u roku iz stavka 1. ovoga Clanka dostaviti Agenciji podatke koji
se odnose na proteklu financijsku godinu, i to o:
1. svim uslugama koje pruza, prirodi njezinih aktivnosti i geografskom polozZaju tih usluga,
. iznosu ukupnih prihoda,
. broju radnika na osnovi ekvivalenta punom radnom vremenu,

. iznosu dobiti ili gubitku prije oporezivanja,
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. iznosu poreza na dobit i



6. iznosu primljenih javnih subvencija.

(10) Podaci iz stavka 9. ovoga ¢lanka moraju biti revidirani i objavljeni kao prilog godiSnjem
financijskom izvjestaju i, kada je primjenjivo, konsolidiranom godiSnjem financijskom izvjestaju
(11) Investicijsko drustvo duzno je u svojim godiSnjim izvjeS¢ima objaviti, u okviru glavnih
pokazatelja, svoj povrat na imovinu, izracunat kao neto dobit podijeljena s ukupnom imovinom.
(12) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvijeS¢a o obavljenoj reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja

investicijskih druStava.

Clanak 117.

(1) Investicijsko drustvo duzno je revidirane godidnje financijske izvjeStaje, odnosno ako je
investicijsko drustvo mati¢no drustvo, revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje za grupu,
objaviti na nacin kako je uredeno propisima o racunovodstvu poduzetnika i primjeni standarda
financijskog izvjeStavanja.

(2) Investicijsko drustvo duzno je revidirane godiSnje financijske izvjeStaje i misljenje revizora
objaviti na svojim internetskim stranicama i uciniti dostupnim najkasnije u roku pet mjeseci po
proteku poslovne godine na koju se izvjestaj odnosi.

(3) Investicijsko drustvo sa sjediStem izvan Republike Hrvatske koje ima podruznicu u Republici
Hrvatskoj obvezno je, na hrvatskom jeziku, objaviti na internetskim stranicama podruznice
godiSnje financijske izvjeStaje izradene i revidirane u skladu s propisima drzave sjedista
osniva¢a podruznice, godiSnje izvjeSc¢e, ukljuCujuci i revizorsko izvjeS¢e, a najkasnije u roku od

petnaest dana od proteka roka za objavu istih u drzavi sjediSta osnivaca podruznice.

Poglavlje 6.
LIKVIDACIJA INVESTICIJSKOG DRUSTVA

Clanak 118.
(1) Na postupak likvidacije investicijskog drustva primjenjuju se odredbe zakona kojima se
ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih druStava, osim ako nije drukcije uredeno ovim
Zakonom.
(2) Ako likvidatori utvrde postojanje ste€ajnog razloga, duzni su bez odgadanja podnijeti
prijedlog za otvaranje ste€ajnog postupka i o tome odmah obavijestiti Agenciju.
(3) Uprava, odnosno likvidatori investicijskog drustva duzni su Agenciju obavijestiti o odluci o

prestanku investicijskog drusStva ili o promjeni djelatnosti na nacin da drustvo viSe ne pruza



investicijske usluge, niti obavlja investicijske aktivnosti iz ¢lanka 5. ovog Zakona, sljedeéeg
radnog dana nakon donos$enja odluke.

(4) Agencija na temelju obavijesti iz stavka 3. ovog ¢lanka donosi odluku kojom ograniava
vazenje odobrenja za rad na poslove koji su potrebni radi provedbe likvidacije investicijskog
drusStva, a o kojoj ¢e obavijestiti burzu, srediSnje klirinsko depozitarno drustvo, operatera
srediSnjeg registra i operatera sustava poravnanja i/ili namire, kada je to primjenjivo.

(5) Nakon zapocete likvidacije investicijsko drustvo moZe obavljati jo§ samo poslove odredene
odlukom iz stavka 4. ovog €lanka.

(6) Ako se odluka iz stavka 4. ovog €lanka odnosi na investicijsko drustvo koje ima podruznicu u
drzavi Clanici, Agencija je duzna prije izdavanja odluke obavijestiti nadlezno tijelo drzave
Clanice.

(7) Obavijest iz stavka 6. ovog €lanka mora sadrzavati pravne posljedice i stvarne ucinke
donesene odluke.

(8) Ako zbog zastite interesa klijenata investicijskog drustva ili zbog drugih javnih interesa nije
mogucée odgoditi donosenje odluke iz stavka 4. ovog Clanka, Agencija je duzZzna o tome

obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice odmah po donoSenju odluke.

Poglavlje 7.
MULTILATERALNA TRGOVINSKA PLATFORMA — MTP
Odjeljak 1.
Dobivanje odobrenja i upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom
Clanak 119.

Multilateralnom trgovinskom platformom moze upravijati investicijsko drustvo ili burza (u

daljnjem tekstu: operater MTP-a) koji za to dobije odobrenje Agencije.

Clanak 120.
Burza koja posjeduje odobrenje Agencije za upravljanje uredenim trziStem moze upravljati i
MTP-om ako zadovoljava uvjete propisane ovim Zakonom u svezi:
1. osoba koje efektivno vode poslovanje MTP-a, imatelja kvalificiranih udjela burze,
organizacijskih zahtjeva, i
2. uvjeta propisanih ovim poglavljem Zakona u svezi pristupa MTP-u, financijskih instrumenata
kojima se trguje na MTP-u, trgovanja i namira transakcija na MTP-u, praéenja poStivanja pravila

MTP-a i objava podataka o trgovanju na MTP-u.



Clanak 121.
Kada investicijsko drustvo namjerava upravljati MTP-om duzno je ispunjavati sljedece uvjete:
1. uvjete propisane ¢lankom 17. stavkom 1. ovog Zakona, i
2. uvjete propisane ¢lancima 119. do 135. ovog Zakona u svezi pristupa MTP-u, financijskih
instrumenata kojima se trguje na MTP-u, trgovanja i namira transakcija na MTP-u, pracenja

postivanja pravila MTP-a i objava podataka o trgovanju na MTP-u.

Izdavanje odobrenja za upravljanje MTP-om
Clanak 122.

(1) Investicijsko drustvo ili burza koja namjerava upravljati MTP-om, zahtjevu za izdavanje
odobrenja za upravljanje MTP-om, pored dokaza o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 120. to¢ke 1.,
odnosno ¢&lanka 121. to¢ke 1. duzno je priloziti podatke o:
1. trgovinskom sustavu,
2. dostupnosti podataka o ponudi i potraznji i podataka o trgovanju namijenjenih korisnicima i
javnosti,
3. oéekivanim korisnicima sustava,
4. financijskim instrumentima kojima ¢e se trgovati unutar sustava,
5. mehanizmu i na€inu namire transakcija,
6. mjerama koje osiguravaju udovoljavanje odredbama ovog Zakona i propisa donesenih na
temelju ovog Zakona.
(2) Investicijsko drustvo ili burza koja namjerava upravljati MTP-om, zahtjevu iz stavka 1. ovog
Clanka duzna je priloZiti pravila MTP-a iz ¢lanka 123. ovog Zakona.
(3) Ako investicijsko drustvo ili burza koja namjerava upravljati MTP-om namjerava koristiti
mogucnosti propisane Clancima 132. i 134. ovog Zakona, duzna je u zahtjevu iz stavka 1. ovog
¢lanka naznaditi isto.
(4) Operater MTP-a duzan je Agenciji bez odgode dostaviti podatke o svim promjenama
podataka iz stavka 1. ovog Clanka.
(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete za izdavanje odobrenja za upravljanje
MTP-om, sadrzaj zahtjeva, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te

dokumentacije.

Pravila MTP-a
Clanak 123.



(1) Operater MTP-a duzan je propisati i primjenjivati transparentna pravila i postupke koja
ureduju:

1. pristup sustavu kojim upravlja,

2. kriterije za uvrstenje financijskih instrumenata u trgovanje,

3. trgovanije financijskim instrumentima,

4. namiru transakcija.

(2) Pravila i postupci iz stavka 1. ovog €lanka korisnicima moraju omoguciti u€inkovito koridtenje
sustava i razumijevanje rizika koji proizlaze iz koridtenja sustava.

(3) Sadrzaj pravila MTP-a iz stavka 1. ovog Clanka Agencija mozZe propisati pravilnikom.

Odjeljak 2.
Pristup MTP-u

Clanak 124.
(1) Operater MTP-a duzan je propisati i primjenjivati transparentna pravila u svezi pristupa
sustavu kojim upravlja.
(2) Operater MTP-a duzan je osigurati da se pristup korisnika sustavu kojim upravlja temelji na
objektivnim kriterijima.
(3) Operater MTP-a moze kao korisnike svog sustava prihvatiti osobe iz ¢lanka 301. stavka 1. i
2. ovog Zakona. Na korisnike MTP-a se na odgovarajuc¢i nacin primjenjuju odredbe o ¢lanovima

burze propisane ovim Zakonom.

Odjeljak 3.
Financijski instrumenti kojima se trguje na MTP -u

Clanak 125.
(1) Operater MTP-a duzan je, kada je to moguce, osigurati da postoji dovoljno javno dostupnih
podataka o financijskim instrumentima kojima se trguje unutar sustava kojim upravlja, kako bi
korisnicima sustava kojim upravlja omogucio dono$enje investicijskih odluka.
(2) Podatke o financijskim instrumentima iz stavka 1. ovog €&lanka, operater MTP-a duzan je
osigurati prilikom uvrstenja financijskog instrumenta u trgovanje, kao i tijekom trgovanja
predmetnim financijskim instrumentom.
(3) Prilikom ispunjavanja uvjeta iz stavka 1. ovog €lanka, operater MTP-a duzan je uzeti u obzir
prirodu i vrstu financijskih instrumenata kojima se trguje unutar sustava kojim upravlja, kao i

vrstu korisnika sustava kojim upravlja.



(4) Operater MTP-a duzan je, na temelju rieSenja Agencije iz ¢lanka 341. stavka 4. ovog

Zakona, bez odgode suspendirati ili povuéi financijske instrumente iz trgovanja.

Clanak 126.
Kada se prenosivim vrijednosnim papirima uvr§tenim na uredeno trziste, trguje i na MTP-u i to
bez suglasnosti izdavatelja, za takvog izdavatelja ne nastaje obveza objavljivanja informacija
prema tom MTP-u.

Odjeljak 4.
Trgovanje na MTP-u
Trgovanje i zakljucivanje transakcija
Clanak 127.
Operater MTP-a duzan je osigurati korektno i uredno trgovanje i odredivanje cijena, uklju€ujudi i
referentne cijene te ucinkovito provodenje naloga, pri ¢emu pravila o trgovanju i odredivanju

cijena Operateru MTP-a ne smiju dati mogucnost slobodne procjene.

Iznimke
Clanak 128.
(1) Clanci 54. do 71. i 82. do 91. ovog Zakona ne primjenjuju se na transakcije zaklju¢ene
prema pravilima MTP-a izmedu njegovih korisnika ili izmedu MTP-a i njegovih korisnika u svezi
uporabe MTP-a.
(2) Iznimno od odredbe stavka 1. ovog €lanka, korisnici MTP-a duzni su pridrzavati se odredbi
Clanaka 54. do 71. i 82. do 91. ovog Zakona kada djelujuéi za racun klijenta izvrSavaju naloge

putem sustava MTP-a.

Namira transakcija
Clanak 129.
(1) Operater MTP-a duzan je osigurati mehanizme za ucinkovitu namiru transakcija zaklju€enih
unutar sustava MTP-a.
(2) Operater MTP-a duzan je transparentno obavijestiti svoje korisnike o obvezama glede

namire transakcija zaklju€enih unutar sustava.



Odjeljak 5.
Praéenje postivanja pravila MTP-a

Clanak 130.
(1) Korisnici MTP-a duzni su pridrzavati se odredbi ovog Zakona, pravilnika donesenih na
temelju ovog Zakona i pravila MTP-a.
(2) Operater MTP-a duzan je propisati i primjenjivati mjere i postupke za redovito pracenje
aktivnosti svojih korisnika u svrhu utvrdivanja moguceg krSenja pravila, neurednih uvjeta
trgovanja ili ponasanja koje u sebi sadrzi indicije na zlouporabu trzista.
(3) Operater MTP-a mora imati primjerene kontrolne postupke nadzora nad pridrzavanjem
odredbi ovog Zakona, propisa donesenih na temelju ovog Zakona i pravila MTP-a od strane
svojih korisnika.
(4) Ako utvrdi neki od slu¢ajeva propisan stavkom 2. ovog ¢lanka, Operater MTP-a duzan je bez
odgode o tome obavijestiti Agenciju.
(5) Ako utvrdi neki od sluajeva propisan stavkom 2. ovog C&lanka, Operate MTP-a mozZe
korisnika privremeno ili trajno iskljuciti iz sustava.
(6) Operater MTP-a duzan je na zahtjev Agencije, bez odgode, dostaviti sve podatke koji su
Agenciji potrebni za provodenje postupka nadzora u sluajevima propisanim stavkom 2. ovog
Clanka.
(7) Operater MTP-a duzan je suradivati s Agencijom prilikom nadzora nad slu€ajevima

Zlouporabe trziSta unutar sustava MTP-a.

Odjeljak 6.
Objava podataka o trgovanju
Obveza objave podataka o ponudi i potraznji

Clanak 131.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) (Prestalo vaziti)
(3) Operater MTP-a duzan je, za financijske instrumente uvrStene u trgovanje u sustav kojim
upravlja, a koji su ujedno uvrsteni na uredeno trziste, objavljivati aktualne ponude za kupnju i
prodaju i dubinu trzidta u skladu sa ¢lancima 17., 29., 30. i 32. Uredbe Komisije (EZ-a) broj
1287/2006, pod razumnim komercijalnim uvjetima i kontinuirano tijekom uobicajenog vremena

trgovanja.



Clanak 132.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) Agencija moze Operatera MTP-a osloboditi obveze objavljivanja podataka iz ¢lanka 131.
ovog Zakona, ovisno o trziSnom modelu ili vrsti i veli€ini naloga, pod uvjetima propisanim
¢lancima 17. do 20. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006. Oslobodenje od obveze
objavljivanja podataka iz ¢lanka 131. ovog Zakona posebice se odnosi na transakcije koje
prelaze uobiCajenu veli€inu trziSta, propisanu za pojedine financijske instrumente ili njihove

pojedine vrste.

Objava podataka o izvrSenim transakcijama
Clanak 133.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) (Prestalo vaziti)
(3) Operater MTP-a duzan je za financijske instrumente koji su uvrsteni na uredeno trziste, a za
transakcije s tim financijskim instrumentima koje su izvrSene putem sustava kojim upravlja
objaviti cijene, volumen i vrijeme izvrSenih transakcija, $to je blize stvarnom vremenu izvrSenja i
u skladu s odredbama c&lanaka 27., 29., 30. i 32. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006, pod

razumnim komercijalnim uvjetima.

Clanak 134.
(1) Agencija moze Operateru MTP-a, na njegov zahtjev, izdati prethodno odobrenje za
objavljivanje podataka iz ¢lanka 133. ovog Zakona uz odgodu, ovisno o vrsti ili veli€ini
transakcije.
(2) Odgodeno objavljivanje podataka iz stavka 1. ovog €lanka odnosi se na transakcije koje
prelaze uobiCajenu veli€inu trZiSta propisanu za pojedine financijske instrumente ili njihove
pojedine vrste. Moguénost odgodenog objavljivanja podataka o transakcijama, Operater MTP -a
duZzan je objaviti sudionicima trzista i javnosti.
(3) (Prestalo vaziti)
(4) Agencija ¢e izdati prethodno odobrenje iz stavka 1. ovog Clanka kada su ispunjeni uvjeti
propisani ¢lankom 28. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.

Clanak 135.

(Clanak prestao vaziti)



Poglavlje 8.
PRAVA INVESTICIJSKIH DRUSTAVA
Odjeljak 1.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti izvan podru¢ja Republike
Hrvatske
Pododjeljak 1.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti na podruc¢ju druge drzave
Clanice
Osnivanje podruznice investicijskog drustva u drugoj drzavi Clanici

Clanak 136.
(1) Investicijsko drustvo koje namjerava osnovati podruznicu u drzavi €lanici, o toj namjeri duzno
je obavijestiti Agenciju te navesti naziv drzave Clanice u kojoj je namjerava osnovati.
(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovog €lanka investicijsko drustvo mora priloZiti sliedece podatke:
1. poslovni plan, s opisom vrste i opsega investicijskih usluga i aktivnosti koje namjerava pruzati
i obavljati preko podruznice, organizacijski ustroj podruznice te podatak o tome namjerava li
podruznica poslovati preko vezanih zastupnika,
2. adresu u drzavi €lanici domacinu, na kojoj ¢e biti moguce dobiti podatke o podruznici, i
3. podatke o osobama koje ¢e voditi poslovanje podruznice.
(3) Smatra se da obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka obuhvaca i zahtjev da Agencija obavijest s
prilozima iz stavka 2. ovog ¢lanka dostavi nadleznom tijelu drzave &lanice domacina, u kojoj
investicijsko drustvo namjerava osnovati podruZznicu.
(4) Ako investicijsko drustvo posluje preko vezanog zastupnika sa sjediStem u drugoj drzavi
Clanici, vezani zastupnik je izjednacen s podruznicom investicijskog drustva u toj drzavi Clanici
te se na njegovo poslovanje na odgovarajuc¢i naéin primjenjuju odredbe ovog Zakona koje

ureduju poslovanje podruznice investicijskog drustva u drzavi ¢lanici.

Dostava obavijesti nadleznom tijelu drzave €lanice
Clanak 137.
(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev za dostavu obavijesti iz ¢lanka 136. stavka 1. ovog Zakona
nadleznom tijelu drzave c¢lanice ako investicijsko drustvo nema primjerenu organizacijsku,
tehnicku i kadrovsku strukturu ili primjereni financijski polozaj da bi pruzalo planirani opseg

investicijskih usluga ili aktivnosti u navedenoj drzavi €lanici preko podruznice.



(2) Ako Agencija ne odbije zahtjev iz razloga navedenih u stavku 1. ovog ¢lanka, duzna je u
roku od Sezdeset dana od primitka obavijesti s prilozima iz ¢lanka 136. ovog Zakona, dostaviti
istu nadleznom tijelu drzave Clanice i o tome obavijestiti investicijsko drustvo.

(3) Istovremeno s obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka Agencija je duzna nadleznom tijelu drzave
Clanice dostaviti:

1. podatke o visini kapitala investicijskog drustva i kapitalnim zahtjevima, i

2. detaljne podatke o sustavu zastite ulagatelja u Republici Hrvatsko;j.

(4) Ako Agencija u roku iz stavka 2. ovog Clanka ne obavijesti investicijsko drustvo o dostavi
obavijesti nadleznom tijelu drZzave €lanice ili ne odbije zahtjev za dostavu obavijesti, smatrat ¢e

se da je protekom navedenog roka zahtjev za dostavu obavijesti odbila.

Pocletak poslovanja podruznice u drzavi €lanici
Clanak 138.

Investicijsko drudtvo moze poceti pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti
preko podruznice:

1. od dana kada zaprimi obavijest nadleznog tijela drzave ¢lanice o uvjetima, u skladu s kojima
mora radi zastite javnih interesa pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti, ili
2. Sezdeset dana od dana kada je nadlezno tijelo drzave ¢lanice zaprimilo obavijest Agencije u
skladu sa ¢lankom 137. Zakona, ako u tom roku ne zaprimi obavijest nadleznog tijela drzave

Clanice iz to¢ke 1. ovog Clanka.

Obavijest o promjenama podataka u svezi podruznice u drzavi ¢lanici
Clanak 139.
(1) Namjerava li investicijsko drustvo promijeniti poslovanje ili okolnosti iz ¢lanka 136. stavka 2.
ovog Zakona, duzno je o tome obavijestiti Agenciju trideset dana prije izvrSenja takve promjene.
Agencija je duzna o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave Clanice.
(2) Na promjene iz stavka 1. ovog €lanka na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe ¢lanaka

136. do 138. ovog Zakona, s tim da su rokovi za odlucivanje trideset dana.

Neposredno pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti na podrucju druge
drzave Clanice
Clanak 140.
(1) Investicijsko drustvo, koje namjerava zapocCeti neposredno pruzati investicijske usluge i

obavljati investicijske aktivnosti u drugoj drzavi €lanici, duzno je o tome obavijestiti Agenciju i



navesti drzavu ¢lanicu u kojoj namjerava neposredno pruzati usluge. Obavijesti je duzno priloziti
poslovni plan s opisom vrste i opsega poslova koje namjerava neposredno pruzati u drzavi
¢lanici.

(2) Ako investicijsko drustvo namjerava poslovati preko vezanih zastupnika, Agencija je duzna
na zahtjev ESMA-e i nadleznog tijela drzave €lanice iz stavka 1. ovog ¢€lanka bez nepotrebnog
odgadanja dostaviti podatke o vezanim zastupnicima.

(3) Agencija je duzna obavijest investicijskog drustva iz stavka 1. ovog €¢lanka u roku od trideset
dana od primitka proslijediti nadleznom tijelu drzave Clanice i o tome obavijestiti investicijsko
drustvo.

(4) Investicijsko druStvo mozZe u drugoj drzavi Clanici poCeti pruzati investicijske usluge i
obavljati investicijske aktivnosti navedene u obavijesti iz stavka 1. ovoga €¢lanka, od dana kada
nadlezno tijelo drzave Clanice primi obavijest Agencije iz stavka 1. ovoga ¢Clanka.

(5) Stavci 1. do 4. ovog €lanka na odgovarajuci nacin primjenjuju se za svaku promjenu

podataka navedenih u obavijesti iz stavka 1. ovog €lanka.

Posebna pravila za MTP
Clanak 141.

(1) Investicijsko drustvo ili burza, koja je u Republici Hrvatskoj ovlastena upravljati MTP -om i
namjerava omoguditi udaljeni pristup i uporabu tog sustava osobama sa sjediStem u drugoj
drzavi Clanici, duzna je o tome obavijestiti Agenciju.
(2) Agencija je duzna obavijest iz stavka 1. ovog €lanka u roku od trideset dana po primitku
proslijediti nadleZznom tijelu drZzave Clanice na koju se odnosi.
(3) Agencija je duzna na zahtjev nadleznog tijela drzave C&lanice bez odgadanja dostaviti
podatke o korisnicima MTP-a na kojeg se odnosi obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka.
(4) Investicijsko drustvo ili burza iz stavka 1. ovog €lanka moze omoguditi udaljeni pristup i
uporabu sustava osobama sa sjediStem u drugoj drzavi €lanici, od dana kada nadlezno tijelo te

drzave €lanice primi obavijest iz stavka 2. ovog Clanka.

Pododjeljak 2.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti u tre¢oj drzavi
Podruznica investicijskog drustva u tre¢oj drzavi
Clanak 142.
(1) Investicijsko drustvo moze investicijske usluge i aktivnosti i pomocne usluge pruzati i

obavljati u trecoj drzavi samo preko podruznice.



(2) Za osnivanje podruznice u tre¢oj drzavi investicijsko drustvo mora dobiti odobrenje Agencije.
(3) Za odobrenje iz stavka 2. ovog &lanka na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka
136., ¢lanka 137. stavka 1. i ¢lanka 139. ovog Zakona.

(4) Agencija moze odbiti izdavanje odobrenja iz stavka 2. ovog ¢lanka, i iz razloga ako, obzirom
na propise drzave u kojoj investicijsko drustvo namjerava osnovati podruznicu te na praksu pri
provedbi tih propisa, postoji vjerojatnost da bi bilo onemoguéeno obavljanje nadzora nad
podruznicom u skladu s odredbama ovog Zakona.

(5) O svim teSkoc¢ama s kojima se prilikom osnivanja i/ili pruzanja usluga u trecoj drzavi susrelo,
investicijsko drustvo koje je dobilo odobrenje iz stavka 2. ovoga ¢lanka obavijestit ¢e Agenciju.
(6) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju i ESMA-u o svim poteSko¢ama s kojima se
njihova investicijska drustva susrecu prilikom osnivanja ili pruzanja investicijskih usluga i/ili

obavljanja investicijskih aktivnosti u tre¢oj drzavi.

Neposredno obavljanje aktivnosti u tre¢oj drzavi
Clanak 143.
(1) lznimno od ¢lanka 142. stavka 1. ovog Zakona, svako investicijsko drustvo ovlasteno je
neposredno u tre¢oj drzavi obavljati investicijsku aktivnost iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 3. ovog
Zakona.
(2) O namjeri neposrednog obavljanja aktivnosti drustvo je duzno obavijestiti Agenciju.
(3) Na obavijest iz stavka 2. ovog ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka

140. ovog Zakona.

Odjeljak 2.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti investicijskih drustava
sa sjediStem izvan Republike Hrvatske na podrucju Republike Hrvatske
Pododjeljak 1.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti investicijskog drustva sa
sjediStem u drzavi €lanici

Clanak 144.

(1) Investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi Clanici moZze u Republici Hrvatskoj pruzati one

investicijske usluge i obavljati one investicijske aktivnosti te s njima povezane pomocne usluge

koje je ovlasteno pruzati i obavljati u drzavi €lanici, bilo preko podruznice, bilo neposredno, pod

uvjetima propisanim ovim Zakonom.



(2) Na investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi €lanici koje pruza investicijske usluge i obavlja
investicijske aktivnosti na podrucju Republike Hrvatske primjenjuju se odredbe domadih propisa
koji u cilju zastite javnog interesa ureduju prava potroSaca i sprjeCavanje pranja novca i
financiranja terorizma.

(3) Investicijsko drustvo iz drzave C¢lanice koje na podru¢ju Republike Hrvatske pruza
investicijske usluge neposredno ili putem podruznice duzno je svoje klijente i potencijalne
klijente u Republici Hrvatskoj izvijestiti o svim relevantnim podacima koji se odnose na sustav

zastite ulagatelja kojemu pripada, na nacin propisan ¢lankom 245. ovog Zakona.

Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti preko podruznice
Clanak 145.

(1) Investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi €lanici moZe u Republici Hrvatskoj osnovati
podruznicu i poCeti preko nje pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti u
Republici Hrvatskoj, nakon proteka Sezdeset dana od dana kada je nadlezno tijelo drzave
Clanice sjedista investicijskog drustva Agenciji dostavilo obavijesti i priloge iz ¢lanka 136. stavka
1.i 2. te ¢lanka 137. stavka 3. ovog Zakona.
(2) Ako investicijsko drustvo iz drzave Clanice u svezi svoje podruznice namjerava izmijeniti
podatke iz ¢lanka 136. stavka 2. ovog Zakona, duzno je o tome obavijestiti Agenciju trideset
dana prije takve promjene.
(3) Podruznica investicijskog drustva sa sjediStem u drzavi Clanici kada pruza usluge na
podrucju Republike Hrvatske duzna je pridrzavati se odredbi ¢lanaka 54. do 91. i 100. do 114.
ovog Zakona i pravilnika donesenih na temelju ovog Zakona koji te uvjete poblize propisuju.
(4) Potrazivanja ulagatelja kod podruznice investicijskog drustva ukljuCena su u sustav zastite
ulagatelja u drzavi €lanici sjedista investicijskog drustva.
(5) Podruznica investicijskog drustva sa sjediStem u drzavi €lanici zbog proSirenja razine ili
opsega zastite ulagatelja, obzirom na visinu i zastitu ulagatelja u drzavi €lanici sjedista
investicijskog drustva, moze potrazivanja ulagatelja uklju€iti u sustav zastite ulagatelja u

Republici Hrvatskoj.

Neposredno pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
Clanak 146.
(1) Investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi Clanici mozZe zapocCeti pruzati investicijske usluge i
obavljati investicijske aktivnosti, kada Agencija od nadleznog tijela drzave Clanice sjediSta

investicijskog drustva zaprimi obavijest i priloge sa sadrzajem iz ¢lanka 136. ovog Zakona.



(2) Odredba stavka 1. ovog Clanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuje kod svake promijene

podataka navedenih u obavijesti iz Clanka 140. stavka 1. ovog Zakona.

Posebna pravila za MTP
Clanak 147.
Investicijsko drustvo ili trziSni operater koji je u drZzavi €lanici svojega sjedista ovlasten upravljati
MTP-om, moze omoguciti udaljeni pristup i uporabu tog sustava osobama sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, od dana kada Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijela te drzave Clanice

sa sadrzajem iz ¢lanka 141. ovog Zakona.

Pododjeljak 2.
Pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti investicijskog drustva sa
sjediStem u trecCoj drzavi
Clanak 148.
Investicijsko drustvo sa sjediStem u tre¢oj drzavi moze u Republici Hrvatskoj pruzati
investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti samo preko podruznice, pod uvjetima

propisanim ovim Zakonom.

Odobrenje za osnivanje podruznice investicijskog drustva sa sjediStem u tre¢oj drzavi
Clanak 149.

(1) Investicijsko drustvo sa sjediStem u tre€oj drzavi moze u Republici Hrvatskoj osnovati
podruznicu ako za to dobije odobrenje Agencije.
(2) Zahtjevu za izdavanje odobrenja za osnivanje podruznice investicijskog drustva sa sjediStem
u treéoj drzavi potrebno je priloZiti:
1. izvod iz sudskog ili drugog odgovarajuéeg registra drzave sjedista investicijskog drustva za
mati¢no investicijsko drustvo,
2. statut ili druga odgovarajuéa pravila mati¢nog investicijskog drustva,
3. podatke o ¢lanovima upravljackih i nadzornih tijela mati¢nog drustva,
4. revidirane financijske izvjeStaje mati¢nog investicijskog drustva za posljednje tri poslovne
godine,
5. odgovarajuéu ispravu koja sadrzi vierodostojne podatke o dioni¢arima i njihovim udjelima u
investicijskom drustvu,
6. izvod iz sudskog ili drugog odgovarajuceg registra drzave sjediSta za pravne osobe, koje su

imatelji kvalificiranih udjela u mati€nom investicijskom drustvu,



7. opis investicijskih usluga i aktivnosti, koje ¢e pruzati i obavljati podruznica te poslovni plan za
prve tri godine poslovanja,

8. odobrenje tijela nadleznog za nadzor mati¢nog investicijskog drustva za osnivanje
podruznice, odnosno izjavu takvog tijela da prema propisima te drzave odobrenje nije potrebno,
9. izjavu investicijskog drustva tre¢e drzave da ¢e podruznica voditi svu odgovarajuéu
dokumentaciju koja se odnosi na poslovanje podruznice na hrvatskom jeziku, u svome sjedistu
te u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona,

10. detaljan opis sustava zastite ulagatelja, kojemu matiéno investicijsko drustvo pripada u
drzavi sjedista,

11. drugu dokumentaciju, na temelju koje je moguée utvrditi ispunjava li podruznica kadrovske,
tehniCke i organizacijske zahtjeve za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnost na koje se odnosi zahtjev za odobrenje.

(3) Agencija moze, kao dodatni uvjet za izdavanje odobrenja za osnivanje podruznice
investicijskog drustva sa sjedidtem u treCoj drzavi, odrediti da mati¢no investicijsko drustvo u
Republici Hrvatskoj polozi odredenu sumu novca ili da drugo odgovarajuce financijsko jamstvo
ili predlozi drugo odgovarajuée jamstvo za podmirenje obveza iz investicijskih usluga i aktivnosti
pruzenih i obavljenih u Republici Hrvatskao.

(4) Agencija ¢Ce izdati odobrenje za osnivanje podruznice investicijskog drustva sa sjediStem u
tre¢oj drzavi, ako na temelju podataka kojim raspolaze i dokumentacije koja je priloZzena
zahtjevu za izdavanje odobrenja utvrdi da je podruznica financijski, upravljacki, organizacijski,
kadrovski i tehni¢ki osposobljena za poslovanje u skladu s ovim Zakonom.

(5) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovog €lanka i iz razloga ako, uzimajuci u
obzir propise drzave sjediSta matiCnog investicijskog drustva te na praksu pri provedbi tih
propisa, postoji vjerojatnost da bi bilo onemoguc¢eno obavljanje nadzora nad podruznicom u
skladu s ovim Zakonom.

(6) Investicijsko drustvo sa sjediStem u treCoj drzavi, koje je dobilo odobrenje za osnivanje
podruznice, moze u Republici Hrvatskoj pruzati one investicijske usluge i aktivnosti Ciji opis je
priloZilo zahtjevu iz stavka 2. ovog €lanka.

(7) Ako investicijsko drustvo iz treée drzave namjerava preko podruznice u Republici Hrvatskoj
pruzati i obavljati dodatne ili druge investicijske usluge i poslove, duzno je prethodno zatraziti

dodatno odobrenje za pruzanje i obavljanje tih usluga i aktivnosti.

Primjena odredbi
Clanak 150.



(1) Na investicijsko drustvo sa sjediStem u tre¢oj drzavi koje je osnovalo podruznicu u Republici
Hrvatskoj primjenjuju se odredbe ¢lanaka 115. do 117. ovog Zakona,

(2) Na investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog ¢lanka i njegovu podruznicu i voditelje podruznice
primjenjuju se na odgovarajuci nac¢in odredbe ovog Zakona koje se odnose na investicijsko
drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatsko;.

(3) Na voditelje podruznice se na odgovarajucéi na€in primjenjuju odredbe ovog Zakona o upravi
investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(4) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za osnivanje podruznice investicijskog drustva sa sjediStem u
treCoj drzavi, ako:

1. je nadlezno tijelo matiénom drustvu oduzelo odobrenje za pruzanje nvesticijskih usluga i
aktivnosti koje sadrzajem odgovaraju onima iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona,

2. podruznica u slu€aju iz ¢lanka 151. stavka 2. ovog Zakona ne ispunjava obveze prema

Sustavu za zastitu ulagatelja.

Sustav zastite ulagatelja kod podruznice investicijskog drustva iz tre¢e drzave
Clanak 151.

(1) Kada je podruznica investicijskog drustva iz trece drzave uklju¢ena u sustav za zastitu
ulagatelja u drzavi sjediSta matiCnog investicijskog drustva, razina i opseg zastite ulagatelja koju
pruza ne smije premasivati razinu i opseg zastite ulagatelja utvrdene ovim Zakonom.

(2) Ako sustav zastite ulagatelja u drzavi sjedista investicijskog drustva ne postoji ili je s obzirom
na razinu i opseg zastite manji nego u Republici Hrvatskoj, podruznica investicijskog drustva
duzna je sudjelovati u sustavu zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj. O nacinu i opsegu
sudjelovanja podruznice investicijskog drustva sa sjediStem u trecoj drzavi u sustav za zastitu
ulagatelja u Republici Hrvatskoj, odlucit ¢e Agencija, odobrenjem za osnivanje podruZznice.

(3) Investicijsko drudtvo iz treCe drzave koje je na podruCju Republike Hrvatske osnovalo
podruznicu duzno je svoje klijente i potencijalne klijente u Republici Hrvatskoj, izvijestiti o svim
relevantnim podacima koji se odnose na sustav zastite ulagatelja kojemu pripada, na nacin

propisan ¢lankom 245. ovog Zakona.

Odjeljak 3.
Pristup uredenom trzistu
Clanak 152.
Investicijsko drustvo iz druge drzave Clanice koje posjeduje odobrenje za rad nadleznog tijela za

pruzanje investicijske usluge izvr8avanja naloga klijenta ili obavljanje investicijske aktivnosti



trgovanja za vlastiti raun, ima pravo Clanstva ili pristupa uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj
na jedan od sljedecih nacina:

1. izravno, putem osnivanja podruznice u Republici Hrvatskoj,

2. putem cClanstva na daljinu ili ostvarivanjem udaljenog pristupa uredenom trzistu, bez obveze
oshivanja u Republici Hrvatskoj, kada procedure i sustav trgovanja predmetnog uredenog trzista

ne zahtijevaju fiziCku nazo€nost za zakljuCenje transakcije na tom trzistu.

Pristup sredis$njoj drugoj ugovornoj strani, sustavima poravnanja i/ili i namire i pravo
odabira sustava namire
Clanak 153.
(1) Investicijsko drustvo iz druge drZzave €lanice ima pravo pristupa srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani, sustavu poravnanja i/ili i namire na podruéju Republike Hrvatske u svrhu finalizacije ili
organiziranja finalizacije transakcija s financijskim instrumentima.
(2) Na pristup investicijskog druStva iz druge drZave Clanice sustavima iz stavka 1. ovog ¢Clanka
primjenjuju se isti jednoznacni, transparentni i objektivni kriteriji koji se primjenjuju na sudionike

predmetnih sustava sa sjediStem u Republici Hrvatsko;.

Clanak 154.
Burza je duzna svojim Clanovima omoguciti pravo izbora sustava za namiru transakcija s
financijskim instrumentima izvrSenim na predmetnom uredenom trziStu, pod uvjetima

propisanim ¢lankom 536. ovog Zakona.

Poglavlje 9.
ADEKVATNOST KAPITALA
Odjeljak 1.
Kapital
Minimalni iznos kapitala

Clanak 155.
(1) Kapital investicijskog drustva i lokalnog drustva niti u jednom trenutku ne smije biti manji od
minimalnog iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanaka 32., 33. i 35. ovog Zakona.
(2) U slu€aju da kapital investicijskog drustva i lokalnog drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka padne
ispod razine minimalnog iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanaka 32., 33. i 35. ovog Zakona,

Agencija ¢e takvom investicijskom drustvu i lokalnom druStvu omoguciti da u ograniCenom



razdoblju otkloni odstupanja odnosno naloziti neku od nadzornih mjera propisanih odredbama
ovog Zakona.

(3) U sluc€aju da u trenutku spajanja dvaju ili viSe investicijskih drustava ili lokalnih drustava,
drustvo koje nastaje spajanjem ne ispunjava uvjet minimalnog iznosa temeljnog kapitala iz
¢lanaka 32., 33. i 35. ovog Zakona, Agencija ¢e takvom drustvu omoguciti da u odredenom roku
uskladi visinu temeljnog kapitala pod uvjetom da tijjekom razdoblja u kojem nije dosegnuta
minimalna razina temeljnog kapitala, kapital novonastalog drustva ne smije pasti ispod ukupnog

iznosa kapitala drudtava neposredno prije njihova spajanja.

Regulatorni kapital
Clanak 156.
(1) Regulatorni kapital je regulatorni kapital kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom
(118) Uredbe (EU) br. 575/2013.
(2) Nacin izraCuna regulatornog kapitala investicijskog drustva iz stavka 1. ovoga clanka
propisan je dijelom drugim Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanci 157. do 162.

BriSu se.

Odjeljak 2.
Upravljanje rizicima
Pododjeljak 1.
Opce odredbe o upravljanju rizicima
Upravljanje rizicima
Clanak 163.
(1) Upravljanje rizicima je skup strategija i politika odnosno postupaka i metoda za utvrdivanje,
mjerenje odnosno procjenjivanje, ovladavanje i pracenje rizika, ukljuCujuéi i izvjeStavanje o
rizicima kojima je investicijsko drustvo izloZzeno ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju.
(2) Uprava i, kada je to primjereno, nadzorni odbor investicijskog drudtva duzni su odobriti i
redovito preispitivati strategije i politike za utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje,
ovladavanje i pracenje rizika kojima je investicijsko drustvo izloZeno ili bi moglo biti izlozeno,
ukljuujuci i rizike povezane s makroekonomskim okruzjem u kojem investicijsko drustvo

posluje.



(3) Uprava i, kada je to primjereno, nadzorni odbor investicijskog drustva duzni su u svakom
trenutku biti aktivno ukljueni u upravljanje svim znacajnim rizicima koji se ureduju ovim
Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013. kao i u vrednovanje imovine, upotrebu vanjskih
kreditnih rejtinga i internih modela koji se odnose na te rizike i za te potrebe osiguravati
odgovarajucéa sredstva.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati zahtjeve u vezi s upravljanjem rizicima, a osobito:
1. opéa pravila o upravljanju rizicima,

2. pravila o upravljanju kreditnim rizikom,

3. pravila o upravljanju trziSnim rizicima,

4. nacin izrauna ekonomske vrijednosti investicijskog drustva, izvjeSc¢ivanje Agencije, te ostale
postupke i nacela za upravljanje kamatnim rizikom,

5. nacin izraCuna likvidnosnih pozicija i pravila o upravljanju rizikom likvidnosti,

6. pravila o upravljanju operativnim rizikom,

7. pravila o upravijanju informacijskim sustavom i rizicima koji proizlaze iz koriStenja
informacijskog sustava,

8. pravila o upravljanju ostalim rizicima,

9. kriterije klasifikacije plasmana i izvanbilanénih obveza na osnovi kojih je investicijsko drustvo
izlozeno kredithom riziku,

10. nacin utvrdivanja gubitaka koji proizlaze iz kreditnog rizika,

11. nacdin provodenja vrijednosnih uskladivanja (ispravaka vrijednosti) bilan¢nih stavki i
rezerviranja za izvanbilan¢ne stavke i

12. rangiranje instrumenata osiguranja potrazivanja.

Knjiga trgovanja i knjiga pozicija kojima se ne trguje
Clanak 164.
(1) Knjiga trgovanja je knjiga trgovanja kako je propisano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (86)
Uredbe (EU) br. 575/2013.
(2) Zahtjevi, upravljanje, uklju€ivanje i vrednovanje pozicija u knjizi trgovanja propisani su
¢lancima 102. do 106. Uredbe (EU) br. 575/2013.
(3) Knjiga pozicija kojima se ne trguje obuhvaéa sve bilanéne i izvanbilanéne stavke

investicijskog drustva koje se ne smatraju dijelom knjige trgovanja.

TrziSni rizici
Clanak 165.



(1) Trzisni rizici su: pozicijski rizik, rizik namire i rizik druge ugovorne strane, rizik prekoracenja
dopustenih izlozenosti, valutni rizik i robni rizik.

(2) Pozicijski rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta ili, u
slucaju izvedenog financijskog instrumenta, iz promjene cijene odnosne varijable. Pozicijski rizik
dijeli se na: 1. opci pozicijski rizik — rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog
instrumenta uslijed promjene razine kamatnih stopa ili veéih promjena na trzistu kapitala
neovisno o bilo kojoj specificnoj karakteristici tog financijskog instrumenta,

2. specifiéni pozicijski rizik — rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog
instrumenta uslijed Cinjenica vezanih uz njegova izdavatelja, odnosno u slu¢aju izvedenog
financijskog instrumenta, Cinjenica u svezi izdavatelja temeljnog financijskog instrumenta.

(3) Rizik namire i rizik druge ugovorne strane su rizici gubitka koji proizlaze iz neispunjavanja
obveza druge ugovorne strane na temelju pozicija iz knjige trgovanja.

(4) Rizik prekoracenja dopustenih izloZenosti je rizik gubitka zbog prekoraenja izloZzenosti
prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba na temelju pozicija iz knjige trgovanja.

(5) Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valuta.

(6) Robni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene robe.

Kreditni rizik
Clanak 166.
Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja nov€ane obveze osobe prema

investicijskom drustvu.

Rizik likvidnosti
Clanak 167.
Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji proizlazi iz postojeCe ili oCekivane nemogucnosti

investicijskog drustva da podmiri svoje nov&ane obveze u roku dospijeca.

Operativni rizik
Clanak 168.

Operativni rizik je operativni rizik kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (52) Uredbe
(EV) br. 575/2013.



Rizik prekomjerne financijske poluge
Clanak 168.a
Rizik prekomjerne financijske poluge je rizik prekomjerne financijske poluge definiran ¢lankom
4. stavkom 1. to¢kom (94) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Strategije i politike upravljanja rizicima
Clanak 169.

Investicijsko drustvo je duzno osim ispunjavanja organizacijskih zahtjeva iz ¢lanka 36. do ¢lanka
43. ovog Zakona, u svrhu dosljedne primjene strategija i politika upravljanja rizicima, ustrojiti i
dosljedno primjenjivati odgovaraju¢e administrativne i ra¢unovodstvene postupke za djelotvoran
sustav unutarnjih kontrola, a osobito:
1. za izraCunavanije i provjeravanje kapitalnih zahtjeva za te rizike, i
2. za utvrdivanje i pracenje velikih izloZzenosti, promjena u velikim izloZzenostima i za
provjeravanje uskladenosti velikih izloZzenosti s politikama investicijskog drustva u odnosu na tu

vrstu izlozenosti.

Strategije i postupci ocjenjivanja internog kapitala
Clanak 170.

(1) Investicijsko drustvo duzno je ustrojiti i provoditi primjerene, ulinkovite i sveobuhvatne
strategije i postupke za kontinuiranu ocjenu i odrzavanje iznosa, vrste i raspodijele internog
kapitala.

(2) Interni kapital je kapital kojeg investicijsko drustvo ocijeni adekvatnim u odnosu na vrstu i
razinu rizika kojima je ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovaniju.

(3) Strategije i postupci ocjenjivanja internog kapitala podlijezu redovitom internom preispitivanju
kako bi se osiguralo da su i dalje sveobuhvatni i razmjerni vrsti, opsegu i sloZzenosti investicijskih

usluga i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obavlja.

Nacelo likvidnosti i nacelo solventnosti
Clanak 171.
Investicijsko drustvo duzno je poslovati tako da je trajno sposobno ispunjavati sve svoje
novCane obveze (nacelo solventnosti) i u svakom trenutku pravovremeno ispuniti dospjele

novcane obveze (nacelo likvidnosti).



Pododjeljak 2.
Politike i postupci za upravljanje rizicima
Politike i postupci za upravljanje trziSnim rizicima
Clanak 172.
(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuée politike i postupke mjerenja
i upravljanja svim znacajnim ¢imbenicima i u€incima trzisnih rizika.
(2) Investicijsko drustvo duzno je politikama i postupcima iz stavka 1. ovog €lanka minimalno
propisati uklju€ivanje pozicija u knjigu trgovanja, aktivno upravljanje pozicijama u knjizi trgovanja
i sustav vrednovanja pozicija u knjizi trgovanja.
(3) Kada kratka pozicija dospijeva prije duge pozicije investicijsko drudtvo duzno je poduzeti
mjere za zastitu od rizika manjka likvidnosti.
(4) Interni kapital investicijskog drustva mora biti primjeren znacajnim trziSnim rizicima na koje

se ne odnose kapitalni zahtjevi.

Politike i postupci za upravljanje operativnim rizikom
Clanak 173.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuée politike i postupke za
mjerenje i upravljanje operativnim rizikom ukljuCujuc¢i i dogadaje koji nisu Cesti, ali imaju
znaCajan utjecaj i odrediti $to za njih €ini operativni rizik u smislu tih politika i postupaka, a u
skladu s definicijom iz ¢lanka 168. ovog Zakona.

(2) Investicijsko drustvo duzno je usvaijiti plan za slu€aj nepredvidenih okolnosti i plan oporavka,
kojima se osigurava kontinuitet poslovanja i ograni¢avanje gubitaka u slu€ajevima znacajnijeg
narusavanja ili prekida poslovanja.

(3) Planovi iz stavka 2. ovoga C&lanka moraju biti primjereni znacaju drustva, pri ¢emu ¢e
Agencija uzimati u obzir, izmedu ostalog, veli€inu drustva, poslovni model, povezanost s drugim

investicijskim drustvima i utjecaj na financijski sustav u cjelini.

Politike i postupci za upravljanje kreditnim rizikom
Clanak 174.
(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovaraju¢e politike i postupke za

upravljanje kreditnim rizikom.



(2) Investicijsko drustvo duzno je donositi odluke o odobravanju kredita na temelju primjerenih i
jasno definiranih kriterija te definirati postupke odlu€ivanja o odobravanju, promjenama,
obnavljanju i refinanciranju kredita.

(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti i provoditi primjeren i u€inkovit sustav upravljanja
ikontinuiranog pracéenja portfelja i pojedinaénih izlozenosti koje nose kreditni rizik, ukljuujuci
prepoznavanje i upravljanje problemati¢nim kreditima te provoditi odgovarajuéa vrijednosna

uskladenja i rezervacije.

Politike i postupci za upravljanje rizikom likvidnosti
Clanak 175.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati politike i postupke kontinuiranog mjerenja
i upravljanja rizikom likvidnosti, redovito revidirati ispravnost postavki na kojima se temelji
sustav za upravljanje rizikom likvidnosti, upravljati teku¢im i budu¢im nov€anim priljevima i
odljevima te usvaoijiti planove postupanja u situacijama krize likvidnosti.
(2) Investicijsko drustvo duzno je upravljati odnosno utvrdivati, mjeriti i pratiti rizik likvidnosti
tijekom odgovarajuc¢eg razdoblja kao i na svakodnevnoj razini, kako bi osiguralo odrzavanje
odgovarajucée razine rezervi likvidnosti. Te strategije, politike, procesi i sustavi procjenjuju se u
odnosu na poslovne linije, valute, podruznice i pravne subjekte te moraju ukljuCivati
odgovaraju¢e mehanizme raspodjele troskova likvidnosti, koristi i rizika.
(3) Politike i postupci kontinuiranog mjerenja i upravljanja rizikom likvidnosti iz stavka 1. Ovoga
¢lanka moraju biti razmjerni vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja, profilu rizi€nosti investicijskog
drusStva i toleranciji rizika koju odreduje uprava te odrazavati znaCaj drustva u svakoj drzavi
Clanici u kojoj ona posluje.
(4) Investicijsko drustvo duzno je razmjerno vrsti, opsegu i sloZzenosti poslovanja, imati jasno
definiran profil rizika likvidnosti koji osigurava robusnost sustava.
(5) Rizik likvidnosti mjeri se i o njemu se izvjeStava Agenciju na nacin kako je propisano
¢lancima 411. do 428. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Politike i postupci za upravljanje rezidualnim rizikom
Clanak 175.a
Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajuée politike i postupke upravljanja
rizikom u slu€aju kada se priznate tehnike smanjenja kreditnog rizika koje primjenjuje drustvo

pokazu manje ucinkovite od ocekivanog.



Politike i postupci za upravljanje koncentracijskim rizikom
Clanak 175.b
Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati odgovarajucée politike i postupke upravljanja i
praéenja koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izlozenosti drustva prema svakoj drugoj
ugovornoj strani, ukljuCujuéi srediSnje druge ugovorne strane, grupe povezanih drugih
ugovornih strana i druge ugovorne strane iz istog gospodarskog sektora, iste geografske regije,
iste djelatnosti ili povezane s istom robom, primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika,
uklju€ujuci posebno rizike povezane s velikim neizravnim kreditnim izlozenostima kao $to je

jedan izdavatelj kolaterala.

Politike i postupci za upravljanje rizikom prekomjerne financijske poluge
Clanak 175.c

(1) Investicijsko drusStvo duzno je izraditi i primjenjivati politike i postupke za utvrdivanje,
pracenje i upravljanje rizikom prekomjerne financijske poluge. Pokazatelji rizika prekomjerne
financijske poluge uklju¢uju omjer financijske poluge koji se odreduje u skladu s ¢lankom 429.
Uredbe (EU) br. 575/2013 i neuskladenost izmedu imovine i obveza.
(2) Investicijsko drustvo duzno je upravljati rizikom prekomjerne financijske poluge, uzimajuéi u
obzir potencijalna povecanja rizika prekomjerne financijske poluge uslijed smanjenja
regulatornog kapitala drustva zbog ocekivanih ili realiziranih gubitaka, ovisno o primjenjivim
racunovodstvenim propisima.
(3) Rizik prekomjerne financijske poluge mjeri se i o njemu se izvjeStava Agenciju na nacin kako
je propisano ¢lancima 429. i 430. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Politike i postupci za upravljanje kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi
pozicija kojima se ne trguje
Clanak 175.d
Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti i provoditi sustav utvrdivanja, upravljanja i vrednovanja
rizika koji proizlazi iz mogucih promjena u kamatnim stopama koje utje€u na aktivnosti drustva

koje se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Odjeljak 3.
Kapitalni zahtjevi
Pododjeljak 1.

Minimalni iznos regulatornog kapitala u odnosu na kapitalne zahtjeve



Clanak 176.
Minimalni iznos regulatornog kapitala investicijskog drustva u odnosu na kapitalne zahtjeve
propisan je ¢lancima 92. do 98. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 177.

BriSe se.

Clanak 178.

BriSe se.

Odobrenja Agencije
Clanak 179.

(1) Agencija investicijskom drustvu daje odobrenje za koriStenje sljedecih internih pristupa:
1. naprednog pristupa za izracun kapitalnih zahtjeva za operativni rizik,
2. internog modela za izracun kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovorne strane i rizik namire,
3. internih modela za izra¢un kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik, valutni rizik i/ili robni rizik,
4. internog modela za vrednovanje opcija,
5. pristupa temeljenog na internim rejting sustavima za izraun iznosa izloZenosti ponderiranih
kreditnim rizikom,
6. drugih internih procjena i modela vezanih za izraCun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.
(2) Investicijsko drustvo duzno je bez odgode obavijestiti Agenciju ako planira izmjenu internog
modela iz stavka 1. ovog Clanka za koji je dobilo odobrenje Agencije. Agencija ¢e na temelju
dostavljene dokumentacije i informacija kojima raspolaze, ocijeniti zahtijeva li planirana izmjena
promjenu odobrenja.
(3) Agencija moze u suradnji s drugim nadleznim tijelima dopustiti da odredene uvjete za
koriStenje pristupa i internih modela ispune mati¢no i ovisno drustvo promatrani zajedno ako
mati¢no investicijsko drustvo u EU i njemu ovisna drustva ili ovisna drustva mati¢nog
financijskog holdinga u EU ili ovisna drustva mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u EU
koriste pristupe iz stavka 1. to€aka 1. i 5. ovoga ¢€lanka na grupnoj osnovi.
(4) Investicijsko drustvo je duzn bez odgode obavijestiti Agenciju ako prestane ispunjavati uvjete
za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovog €lanka i priloZiti:
1. dokaz da odstupanja nisu materijalno znacajna ili

2. plan za osiguravanje ispunjavanja uvjeta iz stavka 1. ovog Clanka.



(5) Uvjeti i dokumentacija za dobivanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢&lanka propisani su
Uredbom (EU) br. 575/2013.

Clanak 179.a
(1) Investicijsko drustvo kojem je odobrena upotreba internih pristupa iz ¢lanka 179. ovoga
Zakona, osim za operativni rizik, duzno je obavjeStavati Agenciju o rezultatima izraCuna internih
pristupa za svoje izloZenosti ili pozicije koje su ukljucene u referentne portfelje. Investicijsko
drustvo je duzno u svakom izvjeStaju prikazati rezultate svojih izraCuna zajedno s
obrazloZenjem metodologija upotrijebljenih pri izraCunu.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rokove izvjeStavanja o rezultatima izracuna internih
pristupa za izlozenosti ili pozicije koje su uklju¢ene u referentne portfelje. Investicijska drustva
duZna su Agenciju i EBA-u obavjestavati o rezultatima izraCuna iz stavka 1. ovoga &lanka.
(3) Ako Agencija u suradnji s EBA-om propiSe posebne portfelje, investicijsko drustvo duzno je
obavjedtavati Agenciju i EBA-u o rezultatima izraCuna odvojeno od rezultata izraCuna iz stavka

3. ovoga ¢lanka.

Pododjeljak 2.
Kapitalni zahtjevi za investicijska drustva

Clanak 180.
1) Kapitalni zahtjevi za kreditni rizik propisani su Dijelom tre¢im, Glavom Il Uredbe (EU) br.
575/2013.
(2) Kapitalni zahtjevi za operativni rizik propisani su Dijelom tre¢im, Glavom IIl Uredbe (EU) br.
575/2013.
(3) Kapitalni zahtjevi za trziSne rizike propisani su Dijelom tre¢im, Glavom IV Uredbe (EU) br.
575/2013.
(4) Kapitalni zahtjevi za rizik namire propisani su Dijelom tre¢im, Glavom V Uredbe (EU) br.
575/2013.

Clanci 181. do 192.

Brisu se.

Odjeljak 4.
Velika izlozenost

Izlozenost i velika izlozenost



Clanak 193.
(1) 1zlozenost je izlozenost kako je definirano ¢lankom 389. Uredbe (EU) br. 575/2013.
(2) Velika izlozenost je velika izlozenost kako je definirano ¢lankom 392. Uredbe (EU) br.
575/2013.
(3) Utvrdivanje, izraCun, izvjeStavanje, ograniCenja i prekoracenja velike izlozenosti propisani su
¢lancima 387. do 396. Uredbe (EU) br. 575/2013.
(4) Kapitalni zahtjev za rizik prekoraenja dopustene izloZzenosti koje su u potpunosti proizasle

iz pozicija knjige trgovanja propisan je ¢lancima 397. i 398. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanci 194. do 200.

BriSu se.

Odjeljak 5.
Ulaganje u kvalificirane udjele nefinancijskih institucija
Clanak 201.
Ograni¢enja ulaganja i iznimke od ograniCenja ulaganja investicijskog drustva u kapital

nefinancijske institucije propisani su ¢lancima 89. do 91. Uredbe (EU) 575/2013.

Clanci 202. do 204.

BriSu se.

Odjeljak 6.
Razina primjene
Pododjeljak 1.

Clanak 205.
(1) Investicijsko drustvo iz €lanka 32. i ¢lanka 35. ovoga Zakona sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj duzno je na pojedinaénoj osnovi ispunjavati zahtjeve iz ovoga poglavlja kako je
propisano ¢lankom 6. Uredbe (EU) br. 575/2013.
(2) Obveze iz stavka 1. ovog Clanka ne odnose se na investicijska drustva sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj koja:
1. imaju polozaj ovisnog investicijskog drustva Cije mati¢no drustvo ima obvezu ispunjavanja
odredbi iz stavka 1. ovog ¢lanka na konsolidiranoj osnovi i
2. imaju polozaj maticnog investicijskog drustva koje ispunjava zahtjeve na konsolidiranoj

osnovi iz Clanka 208. stavka 1. ovog Zakona.



(3) Obveze iz stavka 1. ovog €lanka odnose se na investicijska druStva sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koja nisu uklju¢ena u nadzor na konsolidiranoj osnovi sukladno &lancima 209. i 210.
ovog Zakona.

(4) Brise se.

Pododjeljak 2.
Primjena zahtjeva na konsolidiranoj osnovi
Clanak 206.

(1) Primjena zahtjeva iz ovoga poglavlja na konsolidiranoj osnovi propisana je ¢lancima 11. do
24. Uredbe (EU) 575/2013.
(2) U slu¢aju kada Agencija odustane od primjene kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi iz
Clanka 15. Uredbe (EU) br. 575/2013, investicijsko drustvo duzno je na pojedinanoj osnovi
ispunjavati uvjete adekvatnosti internog kapitala sukladno zahtjevima iz ¢lanka 170. ovoga
Zakona.
(3) Mati¢no investicijsko drustvo u Republici Hrvatskoj duzno je na konsolidiranoj osnhovi u
opsegu i na nacin propisan u dijelu prvom, glavi Il. poglavlju 2. odjeljicima 2. i 3. Uredbe (EU) br.
575/2013, ispunjavati obveze propisane ¢lankom 170. ovoga Zakona.
(4) Investicijsko drustvo koje je pod kontrolom mati€nog financijskog holdinga ili mati¢nog
mjeSovitog financijskog holdinga u Republici Hrvatskoj, duzno je u opsegu i na nacin propisan u
dijelu prvom, glavi Il. poglavlju 2. odjeljcima 2. i 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, ispunjavati obveze
propisane ¢lankom 170. ovoga Zakona, na temelju konsolidiranog polozaja tog financijskog
holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga.
(5) Ako je viSe od jednog investicijskog drustva pod kontrolom mati¢nog financijskog holdinga ili
mati¢nog mjesovitog financijskog holdinga u Republici Hrvatskoj, ¢lanak 205. stavci 2. i 3.
ovoga Zakona primjenjuje se samo na investicijsko drustvo na koje se primjenjuje nadzor na
konsolidiranoj osnovi, u skladu s ¢lancima 265. i 267. ovoga Zakona.
(6) Investicijsko drustvo koje je ovisno drustvo duzno je primjenjivati zahtjeve iz ¢lanka 170.
ovoga Zakona na podkonsolidiranoj osnovi, ako to investicijsko drustvo, ili mati¢no drustvo, ako
je ono financijski holding ili mjeSoviti financijski holding, imaju kao ovisno drustvo u trecoj zemlji
investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju ili financijsku instituciju ili drustvo za upravljanje
imovinom, kako je definirano zakonom koji ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, drustava
za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom konglomeratu ili ako imaju udio u takvom

drustvu.



Clanci 207. do 211.

Brisu se.

Pododjeljak 4.
IzraCun kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi
Clanak 212.
Pri izraCunu regulatornog kapitala investicijskih drustava na konsolidiranoj osnovi primjenjuju se
odgovarajuée odredbe Uredbe (EU) 575/2013.

Clanci 213. do 215.

BriSu se.

Odjeljak 7.

IzvjeStavanje

Clanak 216.
(1) Investicijska drustva su obvezna Agenciji dostaviti sve podatke o uskladenosti internih
strategija, politika i postupaka o upravljanju rizicima i adekvatnosti kapitala s odredbama Uredbe
(EV) br.575/2013, Zakona i na temelju njega donesenim propisima te o ispunjenju zahtjeva iz
Uredbe (EU) br. 575/2013 i ovoga poglavlja.
(2) Agencija ¢e pravilnikom detaljno propisati nacin i rokove dostave izvjeStaja iz stavka 1.

ovoga €lanka.

Clanci 217. i 218.

BriSu se.

Odjeljak 8.
Objavljivanje
Clanak 219.
Investicijsko drustvo duzno je objavljivati opée informacije o podrucjima iz svog poslovanja kako
je propisano dijelom VIII Uredbe (EU) 575/2013.

Clanci 220. i 221.

BriSu se.



Poglavlje 10.
SUSTAV ZASTITE ULAGATELJA

Clanak 222.
(1) Sustav zastite ulagatelja u smislu ovog Zakona provodi i nadzire Agencija.
(2) U svrhu zastite ulagatelja, odredbama ovog poglavlja propisuje se formiranje i upravljanje
Fondom za za$titu ulagatelja (u daljnjem tekstu: Fond), utvrdivanje osiguranog slu€aja te isplata
zasti¢enih trazbina.
(3) Fond formira i njime upravlja druStvo koje je za to dobilo odobrenje Agencije (u daljnjem
tekstu: Operater Fonda) ili Agencija.
(4) Odredbe ovog poglavlja koje se odnose na Operatera Fonda, na odgovarajuci nacin odnose
se na Agenciju kada upravlja Fondom.

Clanak 223.
(1) Clanstvo u Fondu je obvezno za sliedeéa drustva s registriranim sjedistem u Republici
Hrvatskoj, kada obavljaju investicijske usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovog Zakona te
kada obavljaju pomoc¢nu investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 2. toCke 1. ovog Zakona:
1. investicijsko drustvo koje je ovlasteno drzati nov€ana sredstva i/ili financijske instrumente
klijenata,
2. kreditnu instituciju koja pruza investicijske usluge i/ili obavlja investicijske aktivnosti na
temelju odobrenja u skladu sa zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.
(2) Clanstvo u Fondu je obvezno i za drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima
s javnom ponudom, kada pruza investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 4. i 5. ovog
Zakona.
(3) Drustva iz stavka 1. i 2. ovog &lanka, u smislu ovog poglavlja, nazivaju se Clanovi Fonda.
(4) Odredbe ovog poglavlja na odgovarajué¢i nacin primjenjuju se na podruznice investicijskih
drustava, kreditnih institucija i drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom iz drzava €lanica, ako one ne sudjeluju u sustavu zastite ulagatelja u drzavi u
kojoj imaju registrirano sjediste, ili ako taj sustav u drzavi sjedidta ne pruza odgovarajucu zastitu

ulagatelja u iznosu utvrdenom u ovom Zakonu.

Clanak 224.
(1) Odredbama ovog poglavija ureduje se zastita trazbina klijenata Clanova Fonda iz &lanka
223. ovog Zakona, a koju Clan Fonda nije u moguénosti isplatiti i/ili vratiti klijentu, u sluéaju:

1. kad je nad Clanom Fonda otvoren stecajni postupak, ili



2. ako Agencija utvrdi da je kod Clana Fonda nastupila nemoguénost ispunjavanja obveza
prema klijentima na nacin da ne moze izvrSiti nov€anu obvezu i/ili vratiti financijske instrumente,
koje je drzao za racun klijenta, administrirao ili s njima upravljao, a nije izgledno da ¢e se te
okolnosti u dogledno vrijeme bitno promijeniti.

(2) Postupak i kriterije za utvrdivanje nastalog sluaja iz stavka 1. toCke 2. ovog c¢lanka,

Agencija Ce propisati pravilnikom.

ZASTICENE TRAZBINE KLIJENATA CLANA FONDA KOJI NIJE U MOGUCNOSTI
ISPUNJAVATI SVOJE OBVEZE
Clanak 225.
(1) Trazbine klijenta osigurane primjenom odredbi ovog poglavlja su:
1. nov&ane trazbine koje Clan Fonda duguije klijentu ili koje pripadaju klijentu, a koje predmetni
Clan Fonda drzi za predmetnog klijenta vezano za investicijske usluge, ugovorene s istim.
2. financijski instrumenti koji pripadaju klijentu Clana Fonda, a koje Clan Fonda drzi, administrira
ili s njima upravlja za raéun svog klijenta, u svezi s investicijskim uslugama ugovorenim s
klijentima.
(2) Iz primjene odredbi ovog poglavlja izuzeta su sredstva klijenata kreditnih institucija —trazbine
koje su osigurane zakonom koji ureduje osiguranje depozita u kreditnim institucijama radi
zastite deponenata u slu€aju nedostupnosti depozita.
(3) 1z primjene odredbi ove glave izuzete su trazbine klijenata Clanova Fonda proizasle iz
transakcije za koju j pravomoénom sudskom presudom utvrdeno da je povezana s pranjem
novca.
(4) U slugaju sumnje da trazbina klijenta Clana Fonda proizlazi iz transakcije povezane s
pranjem novca ili financiranjem terorizma, isplata trazbine klijenta nece se izvrsiti do
pravomocnosti sudske odluke o povezanosti transakcije iz koje je trazbina nastala s pranjem
novca ili financiranjem terorizma, neovisno o rokovima iz ¢lanka 234. stavka 2. ovog Zakona.
(5) Iznos zaéti¢enih trazbina klijenta kod jednog Clana Fonda obragunavat ée se kao ukupan
iznos potrazivanja klijenta iz stavka 1. togke 1. i 2. ovog ¢lanka, bilo da ih Clan Fonda drzi na
jednom ili vie raduna, po jedngj ili viSe ugovornih osnova ili u svezi jedne ili viSe investicijskih
usluga, do visine osiguranog iznosa iz ¢lanka 227. ovog Zakona, u koji iznos su uklju¢ene i
kamate do dana otvaranja steéajnog postupka nad Clanom Fonda ili dana objave rije$enja

Agencije o nastupanju slu€aja iz ¢lanka 231. ovog Zakona.



Clanak 226.

(1) Trazbine koje se odnose na zajedni¢ko ulaganje na koje dvije ili viSe osoba imaju pravo kao
¢lanovi trziSnog partnerstva, poslovnog udruzenja ili grupacije slicne prirode koja nema pravnu
osobnost za potrebe ove glave, zbrajat ¢e se za potrebe izraCuna iznosa osigurane trazbine te
¢e ih se smatrati kao da proizlaze iz investicije jednog ulagatelja.

(2) U sluaju kada ulagatelj nema pravo u potpunosti raspolagati nov€anim sredstvima ili
financijskim instrumentima, osoba koja ima potpuno pravo raspolaganja dobit ée kompenzaciju,
pod uvjetom da se tu osobu moze identificirati prije dana objave rjeSenja iz ¢lanka 231. ovoga
Zakona.

(3) Ako dvije ili viSe osoba imaju potpuno pravo raspolaganja nov€anim sredstvima ili
financijskim instrumentima, udio svake od navedenih osoba uzet ¢e se u obzir kada se utvrduje
iznos iz Clanka 227. ovoga Zakona, prema pravilima prema kojima se upravlja nov€anim
sredstvima ili financijskim instrumentima. Ova se odredba ne odnosi na subjekte za zajednitka
ulaganja.

(4) U smislu ovog ¢lanka, zajedni¢ko ulaganje znaci ulaganje koje se provodi za racun dvije ili
viSe osoba ili nad kojim dvije ili viSe osoba imaju prava koja se mogu koristiti na temelju potpisa

jedne ili viSe tih osoba.

IZNOS DO KOJEG SU OSIGURANE TRAZBINE KLIJENATA
Clanak 227.

(1) Trazbine Klijenta iz ¢lanka 228. ovog Zakona osigurane su do vrijednosti najviSe 150.000
kuna po klijentu Clana Fonda.

(2) Sve zasticene trazbine do iznosa propisanog stavkom 1. ovog ¢lanka, isplatit ¢e se u
potpunosti.

(3) U postupku obestecenja na utvrdeni iznos trazbine, utvrdivat ¢e se i isplacivati kamate do
dana otvaranja ste¢ajnog postupka nad Clanom Fonda ili dana objave rjeSenja Agencije o
nastupanju sluéaja iz élanka 231. ovoga Zakona, ako klijent Clana Fonda iste u postupku

potrazuje.

KLIJENTI CLANA FONDA CIJE SU TRAZBINE OSIGURANE SUSTAVOM ZASTITE
ULAGATELJA
Clanak 228.
(1) U smislu ovog poglavlja, klijent Clana Fonda, a &ije su trazbine zasti¢ene odredbama ovog

poglavlja je svaka fizicka ili pravna osoba €ija sredstva, propisana odredbama ¢lanka 225. ovog



Zakona, Clan Fonda drzi, administrira ili njima upravlja za radun svog klijenta, u svezi s
investicijskom uslugom ugovorenom s klijentom.
(2) Klijentom iz stavka 1. ovog ¢lanka nece se smatrati, neovisno o drzavi sjedista:

. kreditna institucija,

. investicijsko drustvo,

. financijska institucija,

. drustvo za osiguranje,

1

2

3

4

5. subjekti za zajedniCka ulaganja,

6. drustva za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,

7. drustva koja &ine grupu s Clanom Fonda koji je u nemoguénosti ispuniti svoje obveze,

8. pravna ili fiziCka osoba koja sudjeluje s vise od 5% udjela s pravom glasa u temeljnom
kapitalu u Clanu Fonda koji je u nemoguénosti ispuniti svoje obveze,

9. drustvo koje je matiéno ili ovisno drustvo u odnosu na Clana Fonda koji je u nemoguénosti
ispuniti svoje obveze,

10. &lanovi uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora Clana Fonda koji je u
nemogucnosti ispunjavati svoje obveze, ako su te osobe na havedenim polozajima ili zaposlene
u Clanu Fonda na dan otvaranja ste¢ajnog ili likvidacijskog postupka nad Clanom Fonda, ili na
dan objave rjeSenja Agencije o nastupanju osiguranog slu€aja, ili su na tim polozajima bile
zaposlene tijekom tekuce ili prethodne financijske godine,

11. vezani zastupnici investicijskog drustva koje je u nemoguénosti ispunjavati svoje obveze, a
koji u tom svojstvu djeluju na dan otvaranja stecCajnog ili likvidacijskog postupka nad
investicijskim drustvom, ili na dan objave rjeSenja Agencije o nastupanju osiguranog slucaja, ili
su u tom svojstvu djelovali tijekom tekuce ili prethodne financijske godine,

12. osobe odgovorne za reviziju financijskih izvije$éa Clana Fonda te osobe odgovorne za
pripremu i pohranu radunovodstvene dokumentacije Clana Fonda i izradu financijskih izvjestaja,
13. Clanovi uprave, nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora te osobe koje u vlasnistvu
imaju 5 ili vise posto udjela u drustvu koje je matiéno ili ovisno drustvo u odnosu na Clana
Fonda te osobe koje su odgovorne za reviziju financijskih izvjestaja tog drustva,

14. bracni ili izvanbraéni drugovi te srodnici do drugog stupnja u ravnoj liniji i drugog stupnja u
poboc&noj liniji osoba iz to¢aka 10. do 13. ovog stavka,

15. klijenti Clana Fonda &ije je neispunjenje obveze prema Clanu Fonda pridonijelo nastupaniju

osiguranog slucaja.



FOND ZA ZASTITU ULAGATELJA

Clanak 229.
(1) Sredstva Fonda koriste se za isplatu zastiéenih trazbina klijenata Clana Fonda koji nije u
mogucnosti ispunjavati svoje obveze u slu€aju nastupanja uvjeta iz ¢lanka 224. stavka 1. ovog
Zakona, nakon $to Agencija donese rjeSenje iz ¢lanka 231. ovog Zakona.
(2) Nacin uplate doprinosa i upravljanje sredstvima Fonda podrobnije propisuje Operater Fonda
pravilima koja prethodno odobrava Agencija.
(3) Pravila iz stavka 2. ovog €lanka obvezno moraju sadrzavati:
1. nacin upravljanja sredstvima Fonda,
2. nadin i postupak naplate doprinosa Clanova Fonda,
3. nacin i postupak obestecéenja,
4. postupak obavjestavanja javnosti, a posebice klijenata Clana Fonda koji nije u moguénosti
ispuniti svoje obveze,
5. postupak istupanja iz ¢lanstva u Fondu,
6. iznos naknade za upravljanje Fondom,

7. postupak obavjeStavanja Agencije o radu Fonda.

Clanak 229.a
(1) Operater Fonda duzan je za Fond izraditi polugodiSnje i godiSnje financijske izvjeStaje
sukladno propisima kojima se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjeStavanja.
(2) Polugodisnji financijski izvjestaji Fonda Operater je duzan dostaviti Agenciji u roku od dva
mjeseca od isteka prvog polugodista.
(3) Godisnje financijske izvjeStaje Fonda zajedno s revizorskim izvije§éem Operater je duzan
dostaviti Agenciji u roku od petnaest dana od dana zaprimanja revizorskog izvje$¢a, a
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.
(4) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu financijskih izvjeStaja Fonda te
nacin njihovoga dostavljanja Agenciji.
(5) Agencija moZe od revizora koji je obavio reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja Fonda
zatraziti dodatna obrazloZenja u svezi s obavljenom revizijom i revizorskim izvjeSéem.
(6) Ako godisnji financijski izvjestaji iz stavka 3. ovoga €lanka nisu izradeni sukladno vazeéim
propisima i standardima financijskog izvjeStavanja te pravilima struke, Agencija moze odbiti
revizorsko izvjeSCe i zahtijevati obavljanje revizije od strane drugog revizora na troSak

Operatera Fonda.



(7) Isti revizor moze obaviti najvise sedam uzastopnih revizija godiSnjih financijskih izvjestaja

Fonda.

UTVRDIVANJE IZNOSA ZASTICENIH TRAZBINA
Clanak 230.

(1) Operater Fonda, pri utvrdivanju iznosa zasti¢ene trazbine pojedinog klijenta Clana Fonda,
duzan je utvrditi trazbine klijenta prema Clanu Fonda na nacin da u obzir uzme sve zakonske i
ugovorne odredbe u svezi svake pojedine traZzbine, a osobito je duZan uradunati moguce
protutrazbine, i to na dan otvaranja steCajnog postupka ili objave rijeSenja Agencije iz ¢lanka
231. ovog Zakona.
(2) Iznos zasticene trazbine klijenta Clana Fonda utvrduje se na dan otvaranja stegajnog
postupka ili na dan objave rjeSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona.
(3) Vrijednost financijskih instrumenata koje je Clan Fonda duzan vratiti klijentu utvrduje se
prema njihovoj trziSnoj vrijednosti, na dan otvaranja ste€ajnog postupka ili na dan objave
rieSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona.
(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin utvrdivanja vrijednosti financijskih instrumenata kada

istu nije moguce utvrditi na nacin propisan stavkom 3. ovog ¢lanka.

NASTUPANJE OSIGURANOG SLUCAJA
Clanak 231.

(1) U slu€aju nastanka okolnosti iz ¢lanka 224. stavka 1. tocke 1. ovog Zakona, nadlezni sud cCe,
bez odgode, rjeSenje o otvaranju stecajnog postupka nad Clanom Fonda, dostaviti Agenciji i
Operateru Fonda.

(2) Na temelju rieSenja nadleznog suda iz stavka 1. ovog ¢lanka te u slu€aju nastanka okolnosti
iz Clanka 224. stavka 1. toCke 2. ovog Zakona, Agencija donosi rjedenje o nastanku osiguranog
slutaja te ga bez odgode dostavlja Operateru Fonda i Clanu Fonda koji nije u moguénosti
ispuniti svoje obveze.

(3) Rjesenje Agencije iz stavka 2. ovog Clanka objavit ¢e se u »Narodnim novinama« i na

internetskoj stranici Agencije.

POSTUPANJE OPERATERA FONDA PO NASTANKU OSIGURANOG SLUCAJA
Clanak 232.



(1) Operater Fonda duzan je po primitku rijeSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona,
pokrenuti postupak obesteéenja klijenata Clana Fonda koji je u nemoguénosti ispunjavati svoje
obveze te o tome obavijestiti javnost.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog €¢lanka, Operater Fonda duzan je bez odgode objaviti u najmanje
jednim dnevnim novinama.

(3) U roku od Sezdeset dana od dana objave rieSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona u
»Narodnim novinama«, Operater Fonda duzan je u suradnji s ovlaStenim revizorom i ovlastenim
zastupnikom Clana Fonda koji je u nemoguénosti ispunjavati svoje obveze, utvrditi iznose
zasti¢enih trazbina klijenata Clana Fonda, sa stanjem na dan otvaranja ste¢ajnog postupka ili
objave rjeSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona u »Narodnim novinama« te sastaviti
zapisnik s popisom istih.

(4) Zapisnik iz stavka 3. ovog €lanka odmah po sastavljanju Operater Fonda dostavlja Agenciji.
(5) Operater Fonda duzan je, na temelju podataka o klijentima Clana Fonda, koji nije u
mogucnosti ispuniti svoje obveze, svakom Kklijentu uputiti obavijest s pozivom da podnese
zahtjev za obeStecenje.

(6) Klijent Clana Fonda koji nije u moguénosti ispunjavati svoje obveze zahtjev za obesteéenje
moze podnijeti u roku ne duljem od pet mjeseci od dana objave rijeSenja Agencije iz ¢lanka 231.
ovog Zakona u »Narodnim novinamax.

(7) Iznimno od odredbe stavka 6. ovog €lanka, kada je klijent iz razloga na koje nije mogao
utjecati bio sprijeCen podnijeti zahtjev za obestecenje u roku iz stavka 6. ovog ¢lanka, u roku od
1 godine od dana objave rjeSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona u Narodnim novinama,
moze naknadno podnijeti zahtjev za obesStecenje. U tom slucaju Klijent je duzan podnijeti
dokaze koji potvrduju njegovu sprijecenost.

(8) Kilijent iz stavka 6. ovog ¢lanka gubi pravo na isplatu osiguranog iznosa protekom roka od
pet godina od dana objave rjeSenja Agencije iz ¢lanka 231. ovog Zakona u Narodnim novinama.

(9) Sadrzaj zahtjeva za obesteéenje propisat ¢e Operater Fonda svojim pravilima.

Clanak 233.
Clan Fonda koji nije u moguénosti ispuniti svoje obveze duZan je Operateru Fonda na njegov
zahtjev bez odgadanja dostaviti:
1. popis klijenata Clana Fonda koji imaju pravo na obesteéenje, sa svim evidencijama koje se
odnose na trazbine klijenata osigurane ovim Zakonom te eventualnim iznosima trazbina za koje
klijenti imaju pravo na obeStecenje,

2. ostale potrebne podatke.



Clanak 234.

(1) Operater Fonda utvrden iznose zasti¢enih trazbina iz Fonda isplacuje na racun klijenta
Clana Fonda.

(2) Operater Fonda duzan je klijentu Clana Fonda koji nije u moguénosti ispuniti svoje obveze
isplatiti utvrdeni iznos zasticene trazbine bez odgadanja, a najkasnije u roku od devedeset dana
od dana utvrdenja prava na isplatu zasti¢ene trazbine, odnosno dana utvrdenja iznosa iste, ili
iznimno u daljnjem roku od devedeset dana na temelju posebnog rieSenja Agencije.

(3) Pravo na isplatu osiguranog iznosa iz ¢lanka 227. ovog Zakona nije prenosivo, ali se moze

naslijediti.

Clanak 235.
(1) Danom isplate osiguranog iznosa iz &lanka 227. ovog Zakona trazbina klijenta prema Clanu
Fonda umanijuje se za isplaceni iznos.
(2) Fond ima pravo na povrat isplacenih osiguranih sredstava u steajnom postupku nad
Clanom Fonda koji nije u moguénosti ispuniti svoje obveze.

(3) Zahtjev iz stavka 2. ovog ¢lanka nadleznom sudu podnosi Operater Fonda u ime Fonda.

CLANSTVO U FONDU
Clanak 236.

(1) Clanstvo u Fondu je obvezno za sva drustva u smislu ¢lanka 223. ovog Zakona.
(2) Clanovi Fonda duzni su redovito obradunavati i uplacivati doprinos u Fond na temelju
odredbi ovog Zakona, pravilnika donesenih na temelju Zakona i pravila Operatera Fonda.
(3) Iznimno Clanu Fonda prestaje obveza iz stavka 2. ovog ¢lanka:
1. od dana kada prestane obavljati investicijske usluge iz ¢lanka 5. ovog Zakona,
2. kad mu se privremeno ili trajno oduzme odobrenje za rad.
(4) Nakon prestanka vazenja odobrenja za rad, zastita trazbina klijenata iz ¢lanaka 224. i 225.
ovog Zakona odnosit ¢e se na trazbine proiza$le iz investicijskih usluga i aktivnosti pruzenih i

obavljenih do prestanka vazenja odobrenja.

DOPRINOS CLANA FONDA
Clanak 237.
(1) Doprinos Clana Fonda sastoji se od inicijalnog i redovitog doprinosa. Sredstva uplaéena na

ime doprinosa nisu povratna.



(2) Clan Fonda sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duZan je u roku od osam dana od dana
zaprimanja rjeSenja o upisu oshivanja u sudski registar, uplatiti u Fond inicijalni doprinos u iznos
od 35.000,00 kuna.

(3) U slucaju da postojece drustvo ulazi u Sustav zastite ulagatelja, duzno je na temelju rjeSenja
Agencije u roku od osam dana od dana zaprimanja poziva, uplatiti iznos iz stavka 1. ovog
Clanka.

(4) Obracun, nacin i rokove uplate redovitog doprinosa Agencija ¢e propisati pravilnikom, uz
prethodnu suglasnost ministra financija.

(5) Nacin obra€una i visina doprinosa iz stavka 4. ovog €lanka temeljit Ce se na vrsti, opsegu i
slozenosti investicijskih usluga i aktivnosti i pomoc¢nih usluga iz ¢lanka 5. ovog Zakona koje

Clan Fonda pruza i obavlja.

POSLJEDICE NEISPUNJENJA OBVEZA OD STRANE CLANA FONDA
Clanak 238.

(1) Ako Clan Fonda doprinos iz &lanka 237. ovog Zakona ne uplati u propisanim rokovima,
Operater Fonda je ovlasten obraCunati zakonske zatezne kamate na iznos doprinosa.

(2) O neispunjenju ili neurednom ispunjenju obveza Clana Fonda prema Fondu, Operater
Fonda duZan je bez odgode obavijestiti Agenciju.

(3) Agencija ¢e prema Clanu Fonda koji ne ispunjava svoje obveze prema Fondu poduzeti
mjere iz Clanka 256. stavka 1. tocke 1., 2. i 3. te posebne nadzorne mjere iz ¢lanka 262. ovog

Zakona.

VODENJE POSLOVNIH KNJIGA | 1IZVJESTAVANJE AGENCIJE | OPERATERA FONDA
Clanak 239.

(1) Clan Fonda duzan je organizirati svoje poslovanje i voditi poslovne knjige, poslovnu
dokumentaciju i sve ostale evidencije koje se odnose na trazbine klijenata osigurane ovim
Zakonom na nadin koji omoguéuje provjeru posluje li Clan Fonda u skladu s odredbama ovog
poglavlja Zakona.

(2) Clan Fonda koji ima klijente &ija su sredstva osigurana po odredbama ove glave Zakona,
duzan je Agenciji i Operateru Fonda dostavljati podatke iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) Agencija moze pravilnikom propisati rokove i nacin dostavljanja podataka iz stavka 1. ovoga

¢lanka.



KORISTENJE | ZASTITA PODATAKA
Clanak 240.

(1) Operater Fonda mora ¢uvati kao poslovnu tajnu podatke o stanju pojedinacnih trazbina koji
su obuhvaceni osiguranjem na temelju ovog poglavlja Zakona, kao i sve druge podatke,
¢injenice i okolnosti koje sazna u izvrSavanju svojih ovlastenja i obveza iz ovoga poglavija, u
skladu s propisima koji ureduju zastitu tajnosti podataka.

(2) Operater Fonda moze koristiti podatke iz stavka 1. ovog Clanka do kojih je doSao
izvrSavajucéi svoja ovlastenja i obveze iz ovoga Zakona, isklju€ivo u svrhu za koju su dani te ih
ne smije priopciti treéim osobama ili im omogucditi da ih doznaju ili iskoriste, osim u sluajevima
propisanim zakonom.

(3) Odredba stavka 2. ovog ¢lanka odnosi se i na sve fizicke osobe koje u svojstvu radnika ili u

drugom svojstvu rade ili su radili za Operatera Fonda.

NADZOR NAD 1ZVRSAVANJEM OBVEZA CLANA FONDA
Clanak 241.
(1) Nadzor nad izvr$avanjem obveza Clana Fonda iz ove glave Zakona obavlja Operater Fonda.
(2) O svim utvrdenim nepravilnostima i nezakonitostima koje utvrdi, Operater Fonda je duzan

bez odgode obavijestiti Agenciju.

NADZOR NAD UPRAVLJANJEM FONDOM
Clanak 242.
(1) Nadzor nad upravljanjem Fondom, u skladu s odredbama ovog poglavlja Zakona obavlja
Agencija.
(2) Agencija nad Operaterom Fonda ima sve ovlasti kao nad drugim subjektima nadzora u
skladu s odredbama iz ¢lanka 541. do Clanka 554. ovog Zakona, u dijelu koji se odnosi na

poslovanje i upravljanje Fondom.

SREDSTVA FONDA
Clanak 243.
(1) Uplaceni doprinosi za Fond i ostali prihodi iz stavka 2. ovog Clanka koje ostvari Operater
Fonda, vode se na posebnom racunu otvorenom kod Hrvatske narodne banke i ¢ine Fond.
(2) Sredstva Fonda sastoje se iz:
1. doprinosa Clanova Fonda uplaéenih u skladu s odredbama ¢&lanka 237. ovog Zakona,

2. sredstava naplacenih u stedajnim postupcima nad Clanom Fonda,



3. prihoda od ulaganja slobodnih sredstava Fonda,

4. ostalih prihoda.

(3) Sredstva Fonda Operater Fonda koristi za isplatu zasti¢enih trazbina klijenata za namjenu
utvrdenu ovim Zakonom te se ne mogu Koristiti u druge svrhe, niti mogu biti predmetom ovrhe
protiv Clana Fonda, niti Operatera Fonda.

(4) Sredstva Fonda mogu se ulagati u:

1. vrijednosne papire Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, drzava ¢lanica odnosno drzava
Clanica OECD-a, i centralne banke tih drzava,

2. obveznice i druge duZnicke vrijednosne papire za koje jamci Republika Hrvatska, drzava
¢lanica odnosno drzava €lanica OECD-a,

3. obveznice i druge duzni¢ke vrijednosne papire Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici odnosno drzavi €lanici OECD-a.
(5) Ako se sredstva Fonda ulazu u druge financijske instrumente, za to je potrebna posebna
odluka Agencije.

(6) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin raspolaganja, evidentiranja i izvjeStavanja Agencije o

sredstvima Fonda.

NAKNADA ZA UPRAVLJANJE FONDOM
Clanak 244.

(1) Operater Fonda ovlasten je od Clanova Fonda naplaéivati naknadu za upravljanje Fondom.
(2) Naknada za upravljanje Fondom uplacuje se godi$nje u istovjetnom iznosu za svakog Clana
Fonda.
(3) I1znos naknade propisuje Operater Fonda svojim pravilima, u skladu s razumnim poslovnim
uvjetima, a odobrava Agencija.
(4) Sredstva prikupljena na ime naknade za upravljanje Fondom mogu se koristiti za:
1. pokri¢e trodkova nastalih u postupku isplate osiguranih iznosa,
2. pokri¢e troSkova nastalih u postupku naplate trazbina Operatera Fonda iz ste€ajne mase
Clana Fonda,
3. tro8kove povezane s ulaganjima sredstava Fonda,
4. troSkove radnika Operatera Fonda i ostale troSkove iz poslovanja Operatera Fonda vezane
uz osiguranje sredstava ulagatelja.
(5) Za koristenje sredstava iz ovog ¢lanka u druge svrhe nego &to je propisano stavkom 4. ovog

Clanka, potrebno je posebno odobrenje Agencije.



INFORMIRANJE O SUSTAVU ZASTITE ULAGATELJA
Clanak 245,

(1) Clan Fonda duzan je u svim prostorima u kojima posluje s klijentima, na vidljivom mjestu, na
razumljiv nacin i na hrvatskom jeziku objaviti podatke vezane uz sustav zastite ulagatelja na
temelju ovog Zakona.

(2) Na zahtjev klijenta ili potencijalnog klijenta, Clan Fonda duZan je pruZiti mu informacije
vezane za uvjete pod kojima se trazbine klijenata obeStecCuju sustavom zastite ulagatelja.

(3) Clanstvo u sustavu zastite ulagatelja i Fondu, Clan Fonda ne smije isticati u svrhu svoje

promidzbe.

Clanak 246.
U slugaju da Fond ne raspolaZe dovoljnim sredstvima za obesteéenje klijenata Clana Fonda koji
nije u mogucnosti ispunjavati svoje obveze, Operater Fonda Ce pribaviti sredstva iz kreditne
linije otvorene u tu svrhu kod kreditne institucije, pod uobi¢ajenim poslovnim uvjetima, pri ¢emu

za povrat sredstava pribavljenih kreditom solidarno odgovaraju Clanovi Fonda.

Poglavije 11.
NADZOR AGENCIJE NAD PRUZANJEM INVESTICIJSKIH USLUGA | OBAVLJANJEM
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Odjeljak 1.
Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem investicijskog drustva

Clanak 247.
(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjem investicijskog drustva s registriranim
sjedistem u Republici Hrvatskoj glede svih investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja
na podrucju i izvan Republike Hrvatske te za nadzor na konsolidiranoj osnovi nad grupom
investicijskog drustva u Republici Hrvatskoj.
(2) U smislu stavka 1. ovog €lanka, nadzor je provjera posluje li investicijsko drustvo koje je
subjekt nadzora u skladu s odredbama ovog Zakona, propisima donesenima na temelju njega,
drugim relevantnim propisima, kao i u skladu s vlastitim pravilima, standardima i pravilima
struke te na nacin koji omogucuje uredno funkcioniranje trziSta kapitala te provodenje mjera i
aktivnosti u cilju otklanjanja utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti.
(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovog ¢lanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim propisima, od sljede¢ih osoba zahtijevati

izvjeStaje i podatke te obaviti kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije kod:



1. osobe koja je s investicijskim drustvom u odnosu uske povezanosti,

2. osobe na koju je investicijsko drustvo prenijelo znacajne poslovne procese,

3. vlasnika kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu.

(4) Ako je za nadzor osobe iz stavka 3. ovog ¢lanka nadlezno drugo nadzorno tijelo, Agencija ¢e
u suradnji s tim tijelom obaviti kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije te osobe, u
skladu sa €lancima 555. do 567. ovog Zakona.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije, u svezi s pruzanjem investicijskih usluga i
obavljanjem aktivnosti, obavlja Agencija samostalno ili u suradnji s Hrvatskom narodnom
bankom.

(6) Pri obavljanju nadzora iz stavka 5. ovog &lanka, Agencija moze kreditnoj instituciji naloZiti
nadzorne mjere iz ¢lanaka 257. do 261. ovog Zakona, kao i posebne nadzorne mjere iz &lanka
262. ovoga Zakona

(7) Odredbe stavka 5. do 7. ovog €lanka i €¢lanka 16. ovog Zakona ne primjenjuju se na kreditnu
instituciju kada se na istu primjenjuju odredbe ¢lanka 9. ovog Zakona.

(8) Odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka ne spre€avaju nadzor na konsolidiranoj osnovi prema
odredbama ovoga Zakona i zakona koji ureduje poslovanje kreditnih institucija.

(9) Agencija primjenjuje proces provijere i procjene te nadzorne mjere iz ¢lanaka 254. do 254 d.
ovoga Zakona, u skladu s razinom primjene zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013, navedenih u
dijelu prvom, glavi Il. te Uredbe.

(10) Kada nadlezna tijela odstupaju od zahtjeva vezano uz kapitalne zahtjeve na konsolidiranoj
osnovi, koji su odredeni ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 575/2013, zahtjevi iz ¢lanaka 254. Do

254.d ovoga Zakona primjenjuju se na nadzor investicijskih drustava na pojedina&noj osnovi.

Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem investicijskog drustva sa sjediStem u
drzavi €lanici i njegove podruznice u Republici Hrvatskoj
Clanak 248.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad investicijskim drustvom sa sjediStem u drzavi €lanici u
svezi s investicijskim uslugama i aktivnostima koje pruza i obavlja u Republici Hrvatskoj te nad
podruznicom investicijskog drustva iz drzave €lanice, u opsegu utvrdenom ovim Zakonom.
(2) Mjere koje je Agencija prema odredbama c¢lanka 250. ovoga Zakona ovlaStena poduzeti
prema investicijskom drustvu iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne smiju imati diskriminirajuci ili
ograniCavajuci tretman koji se temelji na &injenici da investicijsko drustvo ima odobrenje za rad

u drugoj drzavi Clanici.



Ovlasti nadleznog tijela matiéne drzave Clanice u obavljanju nadzora nad radom podruznice
investicijskog drustva sa sjediStem u mati¢noj drzavi €lanici
Clanak 249.
(1) Ako investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi Clanici posluje putem podruznice na podrucju
Republike Hrvatske, nadlezno tijelo matiéne drzave ¢lanice na podrucju Republike Hrvatske
moze:
1. obaviti izravni nadzor poslovanja samostalno ili putem osobe koju je ono ovlastilo, po
prethodnoj obavijesti Agenciji, ili
2. zatraziti od Agencije obavljanje izravnog nadzora poslovanja podruznice investicijskog
drustva sa sjediStem u drzavi ¢lanici na podru&ju Republike Hrvatske.
(2) 1znimno od stavka 1. ovog Clanka, Agencija je ovlastena obaviti izravni nadzor podruznice
investicijskog drustva iz drzave Clanice, a u svezi zaS$tite javnog interesa ili urednog
funkcioniranja trziSta kapitala.
(3) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave €lanice ovlasteno je sudjelovati u izravnom nadzoru iz stavka
1.1 2. ovog €lanka, neovisno o tome tko obavlja izravni nadzor nad poslovanjem podruznice.
(4) Kada u nadzornim aktivnostima iz ovoga ¢lanka sudjeluju dva ili viSe nadleznih tijela drzava
¢lanica, ESMA moze, s ciliem ujednaCavanja nadzorne prakse, sudjelovati u djelatnostima

zajednickih nadzora.

Ovlasti Agencije u obavljanju nadzora nad investicijskim drustvom iz drzave Clanice
Clanak 250.

(1) Agencija moze, uz prethodno savjetovanje s nadleznim tijelom mati¢ne drzave €lanice, na
pojedinacnoj osnovi obavljati neposredne provjere i inspekcije djelatnosti koje podruznice
investicijskih drustava sa sjediStem u drzavi €lanici obavljaju na podru&ju Republike Hrvatske.
(2) U svrhu provjera i inspekcije iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija je ovlastena od podruznice
iz stavka 1. ovoga Clanka zatraziti podatke o njenim aktivnostima, kao i za potrebe nadzora, ako
smatra da su ti podaci od znacaja za stabilnost financijskog sustava Republike Hrvatske.
(3) Nakon obavljenih provjera i inspekcija iz stavka 1. ovoga &lanka, Agencija ¢e nadleznom
tijelu matiCne drzave Clanice priopciti podatke do kojih je doSla, kao i nalaze relevantne za
procjenu rizika investicijskog drustva ili stabilnost financijskog sustava Republike Hrvatske.
(4) Ako Agencija utvrdi da investicijsko drustvo sa sjediStem u drzavi €lanici koje neposredno
pruza usluge u Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama ovog Zakona, ili u slu€aju
investicijskog druStva sa sjediStem u drzavi Clanici koje putem podruznice pruza usluge u

Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama clanaka 54. do 91. i 100. do 114. ovog



Zakona i pravilnika koji te uvjete poblize ureduju, donesenih na temelju ovog Zakona, zbog ¢ega
bi se mogle izre¢i nadzorne mjere iz ¢lanka 256. ovog Zakona, zahtijevat ¢e od investicijskog
drusStva da u odredenom roku otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i o tome dostavi
dokaze Agenciji.

(5) Ako investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog €lanka, protekom roka koiji je odredila Agencija ne
otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji ne dostavi dokaze o otklanjanju istih,
Agencija ¢e o tome obavijestiti ESMA-u i nadleZno tijelo mati¢ne drzave &lanice.

(6) Ako nadlezno tijelo matiCne drzave C&lanice u roku od Sezdeset dana od dana primitka
obavijesti iz stavka 5. ovoga €lanka ne poduzme nikakve mijere ili su te mjere neodgovarajuce u
toj mjeri da investicijsko drustvo nastavlja s krdenjem odredbi ovoga Zakona, Agencija ¢e
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice o mjerama koje ¢e Agencija poduzeti kako bi
se investicijsko drustvo sprije€ilo u krSenju odredbi ovog Zakona.

(7) Nakon dostave obavijesti iz stavka 6. ovog Clanka nadleznom tijelu mati¢ne drzave C€lanice,
Agencija ¢e investicijskom drusStvu iz stavka 1. ovog Clanka naloZiti nadzorne mjere u okviru
svojih ovlasti.

(8) Ako unato€ mjerama iz stavka 7. ovog Clanka investicijsko drustvo nastavi krSiti odredbe
ovog Zakona, Agencija ¢e donijeti rjeSenje o zabrani pruzanja investicijskih usluga i obavljanja
investicijskih aktivnosti tom investicijskom drustvu na podru€ju Republike Hrvatske i o tome
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice, Europsku komisiju i ESMA-u.

(9) Agencija moze u statistiCke svrhe zahtijevati od svih investicijskih drustava iz drzava ¢lanica
koja su osnovala podruznicu na podru¢ju Republike Hrvatske periodicke izvjeStaje o
aktivnostima tih podruznica.

(10) Provjere i inspekcije podruznica iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavljaju se prema odredbama

ovoga Zakona i drugih pozitivnih propisa Republike Hrvatske.

Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem podruznice investicijskog drustva sa
sjediStem u trecoj drzavi
Clanak 251.
Nadzor nad poslovanjem podruznice investicijskog drustva sa sjedistem u trecoj drzavi,
Agencija obavlja na naCin i u opsegu obavljanja nadzora nad investicijskim drustvom sa

sjediStem u Republici Hrvatskoj.

Nadleznost Agencije za nadzor nad vezanim zastupnikom investicijskog drustva
Clanak 252.



(1) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nad vezanim zastupnikom investicijskog drustva
upisanog u registar iz Clanka 94. ovog Zakona, u mijeri i opsegu kao nad investicijskim
drustvom.

(2) Kada Agencija obavlja nadzor nad vezanim zastupnikom investicijskog drustva, investicijsko
drustvo ili kreditna institucija koja ga je imenovala duzna je Agenciji pruziti sve podatke potrebne

za nadzor.

Nadleznost Agencije za nadzor nad drugom osobom
Clanak 253.
Agencija je ovlastena za obavljanje nadzora nad drugom osobom koja suprotno zabrani iz
Clanka 6. stavka 4. ovog Zakona pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti iz

Clanka 5. stavka 1. ovog Zakona.

Predmet nadzora
Clanak 254.

(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:
1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, politike i postupke koje je investicijsko drustvo
uspostavilo u svrhu uskladenja svojeg poslovanja s odredbama ovoga Zakona, propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona i drugih relevantnih propisa,
2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti izloZeno u svojem poslovanju, rizike koje
investicijsko drustvo predstavlja za financijski sustav, uzimajuéi u obzir utvrdivanje i mjerenje
sistemskog rizika prema ¢lanku 23. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i preporuke ESRB-a, ako je to
primjereno, i rizike koji se otkrivaju testiranjem otpornosti na stres, uzimajuci u obzir prirodu,
opseg i slozenost djelatnosti investicijskog drustva.
(2) Na temelju provjera i ocjena iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija utvrduje posluje li
investicijsko drustvo u skladu sa zakonskim propisima, ima li uspostavljen odgovarajuci
organizacijski ustroj, strategije, politike i postupke, stabilan sustav upravljanja u drustvu, kao i
regulatorni kapital koji osigurava primjeren sustav upravljanja i pokri¢e rizika kojima je ono
izlozeno ili bi moglo biti izloZzeno u svojem poslovanju.
(3) Agencija se pri utvrdivanju ucestalosti i intenziteta obavljanja provjere i ocjene iz stavka 1.
ovoga Clanka za pojedino investicijsko drustvo rukovodi naelom proporcionalnosti, uzimajuéi u
obzir veli€inu i znacCaj investicijskog drustva za trziSte kapitala u Republici Hrvatskoj te prirodu,

opseg i slozenost poslova koje investicijsko drustvo obavilja.



(4) Provjere i ocjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija obavlja najmanje jednom godiSnje za
svako investicijsko drustvo obuhvaéeno planom nadzora iz ¢lanka 254.b ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e, kada je to primjereno, prilikom procjena iz stavka 1. ovoga Clanka koristiti
metode koje svojim smjernicama propisuje ESMA.

(6) Kad Agencija utvrdi da investicijsko drustvo moze predstavljati sistemski rizik u smislu
Clanka 23. Uredbe (EU) br. 1093/2010, o tome bez odgode obavjestava EBA-u.

Clanak 254.a
(1) Provjere i procjene iz Clanka 254. stavka 1. ovoga Zakona osim kreditnog, trziSnog i
operativnog rizika, obuhvacaju, kada je to primjereno, i:
1. rezultate testiranja otpornosti na stres koje provode investicijska drustva koja primjenjuju
pristup na internim rejting sustavima u skladu s ¢lankom 177. Uredbe (EU) br. 575/2013;
2. izlozenost prema riziku koncentracije i upravljanje tim rizikom od strane investicijskog
drustva, uklju€ujuéi uskladenost sa zahtjevima odredenim u dijelu &etvrtom Uredbe (EU) br.
575/2013 i ¢lanku 175.b ovoga Zakona;
3. snagu, primjerenost i nacin primjene politika i postupaka koje investicijsko drustvo primjenjuje
kod upravljanja rezidualnim rizikom povezanim s upotrebom priznatih tehnika smanjenja
kreditnog rizika;
4. izloZzenost prema riziku likvidnosti, mjerenje i upravljanje tim rizikom, ukljuCujuci analize
razli¢itih scenarija, upravljanje instrumentima za smanjenje rizika (posebice razinom, sastavom i
kvalitetom rezervi likvidnosti), te u€inkovite planove postupanja u kriznim situacijama;
5. utjecaj diversifikacijskih u€inaka i nacin na koji su oni ukljueni u sustav mjerenja rizika;
6. rezultate testiranja otpornosti na stres koje provodi investicijsko drustvo koje upotrebljava
interni model za izraCun regulatornog kapitala za trzidni rizik u skladu s dijelom tre¢im glavom
IV. poglavljem 5. Uredbe (EU) br. 575/2013;
7. geografski polozZaj izloZzenosti investicijskih drustava;
8. model poslovanja institucije;
9. procjenu sistemskog rizika, u skladu s kriterijima iz ¢lanka 254. ovoga Zakona.
(2) U smislu stavka 1. toCke 5. ovoga €lanka, Agencija provodi sveobuhvatnu procjenu ukupnog
upravljanja rizikom likvidnosti svih investicijskih drustava koje nadzire te promie razvoj dobrih
internih  metodologija. Prilikom provodenja tih provjera, Agencija uzima u obzir ulogu
investicijskih drustava na trzistima kapitala te razmatra moguéi ucinak svojih odluka na

stabilnost financijskog sustava u onim drzavama ¢lanicama na koje se to moze odnositi.



(3) U svrhu utvrdivanja okolnosti iz ¢lanka 254. stavka 2. ovoga Zakona Agencija takoder
razmatra omogucuju li investicijskom drustvu ispravci vrijednosti za pozicije ili portfelje u knjizi
trgovanja, kako je navedeno u clanku 105. Uredbe (EU) br. 575/2013, da u kratkom
vremenskom razdoblju proda svoje pozicije ili ih zastiti od rizika bez stvaranja znacajnih
gubitaka u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima.

(4) Provjere i procjene iz ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona ukljuéuju i:

1. izlozenost investicijskog drustva prema kamatnom riziku koji proizlazi iz netrgovinskih
aktivnosti, posebno kod investicijskih drustava Cija ekonomska vrijednost uslijed iznenadne i
neocekivane promjene kamatnih stopa od 200 baznih bodova ili promjene definirane
smjernicama EBA-e padne za viSe od 20% njegovog regulatornog kapitala,

2. izloZenost investicijskog drudtva riziku prekomjerne financijske poluge, koji se odrazava u
pokazateljima prekomjerne financijske poluge, uklju€uju¢i omjer financijske poluge, odreden u
skladu s &lankom 429. Uredbe (EU) br. 575/2013, uzimajuéi pritom u obzir model poslovanja
investicijskog drustva,

3. sustave upravljanja, korporativnu kulturu i vrijednosti i sposobnost ¢lanova i, kada je to

primjereno, nadzornog odbora da izvrSavaju svoje obveze.

Plan nadzora

Clanak 254.b
(1) Agencija donosi godi$nji plan nadzora koji sadrzi najmanje:
1. naznaku nacina na koji ce Agencija obavljati nadzor i rasporediti svoje resurse,
2. nazive investicijskih druStava za koja se planira pojacani nadzor i mjere koje ¢e se sukladno
stavku 3. ovoga €lanka poduzeti,
3. plan izravnih nadzora u prostorijama drustva, ukljuujuéi podruznice i ovisna drustva koje
imaju poslovni nastan u drugim drzavama ¢&lanicama, u skladu s &lancima 250., 270. i 271.
ovoga Zakona.
(2) Plan nadzora iz stavka 1. ovoga ¢lanka obuhvaca:
1. investicijska drustva za koje rezultati testiranja otpornosti na stres ili nalaz prethodnih
nadzora ukazuju na znacajne rizike za njihovo trajno financijsko stanje ili ukazuju na krsenje
odredbi ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013;
2. institucije koje predstavljaju sistemski rizik za financijski sustav;
3. sve druge institucije za koje Agencija to smatra potrebnim.
(3) DonosSenje plana nadzora ne sprieCava nadlezna tijela drzave Cclanice domacina u

izvrSavanju pojedinacnih izravnih provjera i inspekcija djelatnosti podruznica investicijskih



drustava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj na njihovom teritoriju u skladu s ¢lankom 250.

ovoga Zakona.

Nadzorno testiranje otpornosti na stres
Clanak 254.c
(1) Agencija ¢e najmanje jednom godiSnje provesti nadzorna testiranja otpornosti na stres za
investicijska drustva, kako bi se olak§ao postupak provjera i procjena iz ¢lanka 254. stavka 1.
ovoga Zakona.

(2) Metodologiju nadzornih testiranja otpornosti na stres utvrduje EBA svojim smjernicama.

Kontinuirano preispitivanje odobrenja za upotrebu internih pristupa
Clanak 254.d

(1) Agencija ¢e redovito, a najmanje svake 3 godine, provjeravati uskladenost investicijskog
drustva sa zahtjevima vezanima uz pristupe koji zahtijevaju odobrenje u skladu s dijelom tre¢im
Uredbe (EU) br. 575/2013, posebno uzimajuci u obzir promjene u poslovanju investicijskog
drustva i primjenu tih pristupa na nove proizvode. Agencija posebice preispituje i ocjenjuje
primjenjuje li investicijsko drustvo dobro razvijene i azurirane tehnike i prakse za te pristupe.
(2) Kada se utvrde znacajni nedostaci u obuhvatu rizika internih pristupa iz stavka 1. ovoga
Clanka, Agencija ¢e naloziti ispravak utvrdenih nedostataka ili poduzeti mjere potrebne za
smanjenje njihovih posljedica, Sto ukljuCuje i propisivanje viSih multiplikacijskih faktora ili
propisivanje dodatnih kapitalnih zahtjeva ili poduzimanje drugih primjerenih i u€inkovitih mjera.
(3) Ako za interni model za izraun trziSnih rizika brojna prekoracenja iz ¢lanka 366. Uredbe
(EU) br. 575/2013 ukazuju da model nije ili viSe nije dovoljno to¢an, Agencija moze ukinuti
odobrenje za upotrebu internog modela ili naloziti odgovaraju¢e mjere za hitno poboljSanje
modela.
(4) Ako je investicijskom drustvu odobrena primjena pristupa koji zahtijeva odobrenje u skladu s
dijelom tre¢im Uredbe (EU) br. 575/2013 ali viSe ne ispunjava uvjete za primjenu tog pristupa,
investicijsko drustvo mora Agenciji ili dokazati da je utjecaj neuskladenosti beznagajan, kada je
to primjenjivo u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 ili predstaviti plan za pravodobnu ponovnu
uspostavu uskladenosti sa zahtjevima te rok za njegovu provedbu.
(5) Agencija ¢e naloziti poboljSanje plana iz stavka 4. ovoga ¢lanka ako nije vjerojatno da ¢e on
dovesti do potpune uskladenosti ili ako je rok neprimjeren. Ako nije vjerojatno da ce se
investicijsko drustvo uskladiti u odgovaraju¢em roku odnosno ako nije uspjelo dokazati da je

utjecaj neuskladenosti beznac¢ajan, Agencija ¢e ukinuti odobrenje za koristenje tog pristupa ili ¢e



rieSenjem isto ograniciti na uskladena podrucja ili na ona podrucja u kojima je moguée postiéi
uskladenost unutar odgovarajuéeg roka.
(6) Agencija ¢e prilikom provjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka uzeti u obzir analize i smjernice koje

izraduje i donosi EBA.

Nadzorne mjere Agencije u postupku nadzora nad pruZanjem investicijskih usluga i
obavljanjem investicijskih aktivnosti
Clanak 255.

(1) Na temelju zapisnika o obavljenom nadzoru, u skladu s ovim Zakonom i na temelju njega
donesenim propisima, Agencija je investicijskom drudtvu i drugim osobama nad kojima je
ovlastena obavljati nadzor, ovlastena izreéi sve mjere propisane ovim Zakonom kako bi bila u
mogucnosti ispunjavati svoje zakonske ovlasti, a posebno osigurati zakonito i uredno trgovanije
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovog Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu sa ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovog Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s vlastitim
politkama i internim aktima subjekta nadzora te standardima i pravilima struke ili se isti
dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u svezi organizacijskih

zahtjeva i upravljanja rizicima.

Clanak 256.
(1) Agencija investicijskom drustvu pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZzZe odrediti
sliedece nadzorne mjere:
1. preporuke upravi investicijskog drustva,
2. opomenu,
3. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,
4. privremeno zabraniti obavljanje djelatnosti,
5. ukidanje odobrenja za rad.
(2) 1zreCene mjere propisane stavkom 1. ovoga €lanka Agencija moze javno objaviti.
(3) Osim mijera iz stavaka 1. ovoga Clanka, Agencija investicijskom drustvu moze izreéi i
posebne nadzorne mjere iz Clanka 262. ovoga Zakona i/ili dodatne nadzorne mjere za

upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovoga Zakona, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom.



Preporuke upravi investicijskog drustva i opomena
Clanak 257.

(1) Kad Agencija u okviru nadzora te provjere i procjene financijske stabilnosti i polozaja
investicijskog drustva, kao i provjere i procjene rizika kojima je investicijsko drustvo izlozeno ili
bi moglo biti izloZzeno u svom poslovanju utvrdi slabosti, manjkavosti, nedostatke i nepravilnosti
u poslovanju koje nemaju znacaj krSenja ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa,
ili ako smatra potrebnim da investicijsko drudtvo radi poboljSanja poslovanja, financijske
stabilnosti i polozaja te smanjenja rizika kojima je izlozeno ili moze biti izlozeno u svom
poslovanju, Agencija ¢e upravi investicijskog drustva izreéi preporuke.
(2) Preporuke sadrze utvrdene i procijenjene znacajne rizike i probleme kojima je investicijsko
drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZeno, odnosno utvrdene slabosti, manjkavosti, nedostatke i
nepravilnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka te smjernice upravi u cilju otklanjanja istih te poboljSanja
poslovanja, financijske stabilnosti i polozaja te smanjenja rizika kojima je investicijsko drustvo
izloZzeno ili moze biti izlozeno u svom poslovaniju.
(3) Uprava investicijskog drustva duzna je Agenciji dostaviti plan, rokove i dinamiku postupanja
po preporukama Agencije.
(4) Kad Agencija tijiekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i opseg utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti nema znacajan utjecaj i posljedice na poslovanje investicijskog
drustva, Agencija moze izre¢i opomenu investicijskom drustvu.
(5) Opomena Agencije moze sadrzavati i nalog da investicijsko drustvo ispravi utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti te rokove u kojima je to duzno uciniti i dinamiku obavjeStavanja
Agencije o poduzetim radnjama i aktivhostima.
(6) Ako u roku iz stavka 5. ovoga €lanka investicijsko drustvo ne ispravi utvrdene nezakonitosti i
nepravilnosti, Agencija e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti.
(7) Agencija je ovlastena provesti ponovni nadzor nad investicijskim drustvom u mijeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo je li drudtvo postupilo po smjernicama ili nalogu Agencije iz

stavaka 2. i 5. ovoga Clanka.

Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 258.
(1) Kad Agencija, tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje predstavljaju povredu
odredbi ovog Zakona, rjeSenjem ce investicijskom drudtvu naloziti mjere za otklanjanje

utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postupanja koje predstavlja povredu odredbi



ovog Zakona ili na njemu donesenih propisa te drugih zakona kojima se ureduje poslovanje
investicijskog drustva i propisa donesenih na temelju istih.
(2) Agencija ¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovog Clanka navesti i rokove u kojima je investicijsko

drustvo duzno otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

Clanak 259.
Kad Agencija utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje se odnose na vodenje poslovnih knjiga i
druge poslovne dokumentacije, koje je investicijsko drustvo duzno voditi prema odredbama
ovog Zakona, na temelju njega donesenih propisa ili drugih relevantnih propisa, ili ako utvrdi
znacajne povrede odredbi o organizacijskim zahtjevima za investicijska drustva, moze naloziti
investicijskom drustvu da podnese izvjestaj o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti, kojemu je
duzno priloziti miSljenje ovlastenog revizora iz kojeg je vidljivo da su nezakonitosti i nepravilnosti

otklonjene.

Izvjestaj o otklanjanju nezakonitosti
Clanak 260.

(1) Investicijsko drustvo duzno je otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji
podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzelo za njihovo otklanjanje, unutar roka koji je odredila
Agencija.
(2) lzvjestaju iz stavka 1. ovog €lanka, investicijsko drustvo duzno je priloZiti dokumentaciju i
druge dokaze iz kojih je vidljivo da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.
(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovog €lanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti otklonjene, Agencija ¢e naloziti nadopunu izvjeStaja i rok u kojemu se
izvjeStaj mora nadopuniti.
(4) Kad Agencija ne nalozi nadopunu izvjeStaja iz stavka 3. ovog C€lanka, u roku od Sezdeset
dana od podnosenja izvjesStaja iz stavka 1. ovog Clanka, smatrat e se da su nezakonitosti i

nepravilnosti otklonjene.

Rjesenje o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 261.
(1) Ako Agencija iz izvjeStaja iz Clanka 260. ovog Zakona, prilozene dokumentacije i drugih
dokaza zaklju€i da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donijet ¢e rieSenje kojim

se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.



(2) Prije donoSenja rieSenja iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija je ovlastena provesti ponovni
nadzor nad investicijskim drustvom u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u odgovarajuéem
opsegu.

(3) Brise se.

Posebne nadzorne mjere nad pruzanjem investicijskih usluga i obavljanjem investicijskih
aktivnosti
Clanak 262.
(1) Agencija je ovlastena investicijskom drustvu uklju€ujuci ¢lanove uprave, odnosno nadzornog
odbora investicijskog drustva izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovog €&lanka, ako:
1. investicijsko drustvo nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 258. ovog Zakona,
2. investicijsko drustvo nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odrzava organizacijske,
tehniCke, kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 36. do 43. ovoga Zakona
ili pravilnika koji te uvjete poblize ureduju,
3. investicijsko drustvo posluje u suprotnosti s odredbama iz ¢lanka 54. do ¢lanka 59. ovog
Zakona, a takva je nadzorna mjera potrebna za zastitu interesa klijenata investicijskog drustva,
4. regulatorni kapital investicijskog drustva padne ispod minimuma propisanog ¢lankom 155.
ovoga Zakona,
5. u svim ostalim slu€ajevima kada to Agencija smatra potrebnim.
(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovog Clanka, Agencija je ovlastena rjeSenjem izreci
sljede¢e posebne nadzorne mjere:
1. investicijskom drustvu priviemeno zabraniti pruZanje investicijskih usluga i/ili obavljanje
investicijskih aktivnosti i/ili s njima povezanih pomoc¢nih usluga,
2. privremeno zabraniti investicijskom drustvu drzanje i/ili raspolaganje financijskim
instrumentima i nov€anim sredstvima klijenta,
3. poduzeti druge razmjerne mjere, koje su potrebne da bi investicijsko drustvo poslovalo u
skladu s odredbama ovog Zakona, propisima donesenim na temelju ovog Zakona i drugih
relevantnih propisa.
(3) RjeSenjem iz stavka 2. ovoga Clanka Agencija ¢e odrediti i primjeren rok za poduzimanje
mjera iz stavka 2. ovoga Clanka.
(4) O rjeSenju iz tocke 1. stavka 2. ovog Clanka Agencija Ce izvijestiti burzu i sredidnje klirinsko

depozitarno drustvo, operatera sustava za poravnanje i/ili namiru te operatera srediSnjeg



registra, kada je to primjereno, koji su na temelju tog rjeSenja investicijskom drustvu duzni
onemoguciti koristenje ¢lanskih prava za vrijeme dok traje nadzorna mjera.

(5) O rjeSenju iz toCke 2. stavka 2. ovog Clanka Agencija ¢e izvijestiti kreditne institucije kod
kojih investicijsko drustvo ima otvorene racune, srediSnje klirinSko depozitarno drustvo,
operatera sustava za poravnanje i/ili namiru te operatera srediSnjeg registra, kada je to
primjereno, koji su po primitku rijeSenja Agencije duzni investicijskom drustvu onemoguciti
raspolaganje nov€anim sredstvima i/ili financijskim instrumentima klijenata.

(6) Investicijsko drustvo duZno je Agenciji dostaviti izvjeStaj o otklanjanju nezakonitosti i
nepravilnosti, na koji se na odgovarajucéi nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 260. stavka 1. do 3.

ovog Zakona.

Ukidanje odobrenja za rad investicijskom drustvu
Clanak 263.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rieSenje kojim je izdano odobrenje za rad investicijskom drustvu
ako:
1. utvrdi da je odobrenje za rad izdano na temelju neistinitih podataka,
2. investicijsko drustvo prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje za rad izdano,
3. investicijsko drustvo ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze posebne
nadzorne mjere iz ¢lanka 262. ovog Zakona i/ili dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima
iz ¢lanka 264. ovog Zakona,
4. onemogucava nadzor Agencije nad svojim poslovanjem,
5. investicijsko drustvo sustavno i teSko krsi organizacijske, tehni¢ke, kadrovske ili druge uvjete
za pruZanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti propisane ¢lancima 36. do
43. ovog Zakona.
(2) Kada investicijsko drustvo ne ispunjava organizacijske, tehni¢ke, kadrovske ili druge uvjete
za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivhosti propisanih ovim Zakonom,
umjesto ukidanjao dobrenja za rad, Agencija moze rjeSenjem zabraniti pruzanje samo onih
investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih aktivnosti za koje investicijsko drustvo vise ne
ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju tog Zakona.
(3) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija ¢e odrediti rok u kojem investicijsko drustvo
ne moze zatraZziti ponovno izdavanje odobrenja za rad, a koji ne moze biti dulji od godine dana.
(4) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija moze odrediti da se neizvr8eni nalozi i druge
isprave Klijenta investicijskog drustv kojem Agencija oduzima odobrenje za rad prenesu na

drugo investicijsko drustvo, uz njegovu suglasnost.



(5) Od dana izvrSnosti rjeSenja o ukidanju rieSenja kojim je odobrenje za rad izdano, odnosnho
od dana prestanka vazenja odobrenja po sili zakona, investicijsko drustvo ne smije sklopiti,
zapoceti obavljati ili obaviti niti jednu novu investicijsku uslugu ili aktivnost za koje je odobrenje
za rad bilo izdano.

(6) O ukidanju rieSenja kojim je odobrenje za rad izdano Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u, burzu,
srediSnje klirindko depozitarno drustvo, operatera srediSnjeg registra i operatera sustava

poravnanja i/ili namire, kada je to primjenjivo.

Dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima
Clanak 264.

(1) Agencija je ovlaStena investicijskom drustvu izre¢i dodatne nadzorne mjere za upravljanje
rizicima, ako:
1. nadzorom utvrdi da investicijsko drudtvo kapitalom ne osigurava pokrice svih rizika i
odgovarajuée upravljanje rizicima kojima je ili bi moglo biti izloZeno ili
2. utvrdi da nije izgledno da Ce se mjerama iz Clanka 256. stavka 1. toCaka 1. i 2. ovoga Zakona
u odgovaraju¢éem vremenskom razdoblju postiéi poboljSanje strategija, politika i procesa
upravljanja rizicima i ocjenjivanja internog kapitala iz ¢lanaka 169. i 170. ovoga Zakona.
(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija je ovlastena izreéi sljedece
dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima:
1. naloZziti investicijskom drustvu da osigura regulatorni kapital veci od zahtijevanog sukladno
¢lanku 176. ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013 vezano uz elemente rizika i rizika koji
nisu obuhvaceni ¢lankom 1. te Uredbe,
2. naloziti poboljSanje strategija, politika i procesa upravljanja rizicima i ocjenjivanja internog
kapitala iz ¢lanaka 169. i 170. ovoga Zakona,
3. naloZiti investicijskom drustvu da primjenjuje poseban tretman imovine u smislu kapitalnih
zahtjeva,
4. naloziti ograniCenje predmeta poslovanja, obujam poslovanja unutar odredene djelatnosti ili
ograniCenje poslovne mreze investicijskog drustva koju &ine investicijsko drustvo, podruznica i
vezani zastupnik, odnosno naloZiti prestanak obavljanja djelatnosti koje predstavljaju pretjerani
rizik za stabilnost investicijskog drustva,
5. naloZiti smanjenje rizika vezanih uz investicijske usluge i aktivnosti i s njima povezane

pomocne usluge, proizvode i sustave investicijskog drustva,



6. naloziti investicijskom drustvu da predstavi plan za uspostavu uskladenosti s izre¢enim
nadzornim mjerama i odredi rok za provedbu plana, uklju€uju¢i poboljSanja tog plana vezano uz
opseq i rok,

7. naloziti investicijskom drustvu ograni€avanje varijabilnih primitaka na odredeni postotak neto
prihoda, kada oni nisu u skladu s odrzavanjem dobre kapitalne osnove,

8. naloziti ograniCenje ili zabraniti investicijskom drustvu raspodjelu dobiti ili kamata dionicarima,
Clanovima ili imateljima instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ako zabrana ne ugrozava
opstanak investicijskog drustva,

9. naloziti ¢eSc¢e i/ili dodatno izvjeStavanje, ukljuCujuci izvjeStavanje o pozicijama kapitala i
likvidnosti,

10. naloziti posebne likvidnosne zahtjeve, kao i ograni€iti rocne neuskladenosti izmedu imovine i
obveza,

11. naloziti dodatne objave u skladu s ¢lankom 264.c ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e izreci mjeru iz stavka 2. tocke 1. ovoga Clanka posebice kada:

1. investicijsko drustvo ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 393. Uredbe (EU) br. 575/2013,

2. utvrdi da rizici ili elementi rizika nisu obuhvaceni kapitalnim zahtjevima iz ovoga Zakona ili iz
Uredbe (EU) br. 575/2013,

3. nije vjerojatno da ¢e se samo primjenom drugih nadzornih i/ili drugih mjera posti¢i dostatno
poboljSanje sustava, procesa, mehanizama i strategija u odgovaraju¢em vremenskom roku,

4. se u nadzoru utvrdi da ¢e neuskladenost sa zahtjevima za primjenu odgovarajuceg pristupa
vjerojatno dovesti do neadekvatnosti kapitalnih zahtjeva,

5. provjere iz Clanka 254.a stavka 4. i ¢lanka 254.d ovoga Zakona pokazu da ¢e neuskladenost
sa zahtjevima za primjenu odabranog pristupa vjerojatno dovesti do neadekvatnosti kapitalnih
zahtjeva,

6. postoji vjerojatnost da ¢&e rizici biti podcijenjeni unato¢ uskladenosti s vaze¢im zahtjevima u
svezi s upravljanjem rizicima iz ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013,

7. investicijsko drustvo obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 377. stavkom 5. Uredbe (EU) br.
575/2013 da rezultati testiranja otpornosti na stres iz tog ¢lanka znacajno premasuju njezine
kapitalne zahtjeve za portfelj namijenjen trgovanju korelacijama.

(4) Agencija mozZze mjere iz ovoga Clanka naloziti i u slu€aju kada postoje dokazi da ce
investicijsko drustvo vjerojatno prekrditi odredbe ovoga Zakona o upravljanju rizicima i/ili
adekvatnosti kapitala ili Uredbe (EU) br. 575/2013 u iduéih dvanaest mjeseci.

(5) Kada Agencija prilikom nadzora utvrdi da investicijska drustva sli¢nih profila rizi€nosti (npr.

sliéni modeli poslovanja ili geografski polozaj izloZzenosti) jesu ili bi mogla biti izloZzena sli¢nim



rizicima ili predstavljaju sli¢ne rizike za financijski sustav, primijenit ¢e jednake metode nadzorne

provjere i procjene, o ¢emu ¢e obavijestiti EBA-u.

Clanak 264.a
Agencija ¢e, temeljem provedenih procjena i provjera iz ¢lanka 254. ovoga Zakona, a u svrhu
utvrdivanja primjerene razine regulatornog kapitala, ocijeniti potrebu nalaganja dodatnih
kapitalnih zahtjeva u smislu ¢lanka 264. stavka 2. to¢ke 1. ovoga Zakona radi obuhvacanja
rizika kojima investicijsko drustvo jest ili bi moglo biti izloZzeno, uzimajuci u obzir sljedece:
1. kvantitativne i kvalitativne aspekte procesa ocjenjivanja investicijskog drustva iz ¢lanka 170.
ovoga Zakona;
2. sustave, procese i mehanizme investicijskog drustva iz ¢lanka 173. ovoga Zakona;
3. ishod provjere i procjene koje se provode u skladu s ¢lankom 254., 254.a i 254.d ovoga
Zakona;
4. ocjenu sistemskog rizika.

Posebni zahtjevi likvidnosti
Clanak 264.b

Agencija Ce, temeljem provedenih procjena i provjera iz Clanka 254. ovoga Zakona, a u svrhu
utvrdivanja primjerene razine zahtjeva likvidnosti, ocijeniti potrebu nalaganja posebnih zahtjeva
likvidnosti u smislu Clanka 264. stavka 2. toCke 10. ovoga Zakona radi obuhvacanja likvidnosnih
rizika kojima investicijsko drustvo jest ili bi moglo biti izlozeno, uzimajuci u obzir sljedece:
1. poslovni model investicijskog drustva,
2. sustave, procese i mehanizme koje je drustvo usvojilo,
3. ishod provjere i procjene koje se provode u skladu s ¢lankom 254. ovoga Zakona,

4. sistemski i rizik likvidnosti koji prijeti integritetu financijskog trZiSta Republike Hrvatske.

Posebni zahtjevi za objavom informacija
Clanak 264.c
(1) Agencija moze, sukladno odredbama ovoga Zakona, investicijskom drustvu naloziti:
1. objavljivanje informacija iz dijela VIII Uredbe (EU) br. 575/2013 viSe od jednom godiSnje te
odrediti rokove za objavljivanje,
2. koriStenje posebnih medija i mjesta za objavljivanje, osim za financijske izvjestaje.
(2) Agencija moze, ako to ocijeni potrebnim, od investicijskih drustava traziti da jednom godi$nje

objavljuju, u cijelosti ili upuéivanjem na ekvivalentne informacije, opis svoje pravne strukture i



strukture upravljanja i organizacijske strukture grupe institucija u skladu s ¢lankom 173. stavkom

3. i ¢lankom 206. ovoga Zakona.

Clanak 264.d
(1) Agencija EBA-u obavjestava o funkcioniranju svojeg procesa nadzornih provjera i procjena
iz Clanka 254. ovoga Zakona te o metodologiji na kojoj se temelje odluke o poduzetim
nadzornim mjerama u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(2) O postupcima i metodologijama iz stavka 1. ovoga ¢lanka smjernice donosi EBA.

Clanak 264.e
(1) Na temelju podataka iz izvjeStaja iz ¢lanka 179.a ovoga Zakona, Agencija prati raspon
iznosa izloZzenosti ponderiranih rizikom ili kapitalnih zahtjeva, prema potrebi, osim za operativni
rizik, za izloZenosti ili transakcije u referentnom portfelju, a koji proizlaze iz internih pristupa
investicijskog drustva.
(2) Najmanje jednom godiSnje Agencija procjenjuje kvalitetu internih pristupa investicijskog
drustva, pri ¢emu posebnu pozornost posvecuje:
1. onim pristupima koji pokazuju znacajne razlike u kapitalnim zahtjevima za istu izloZzenost;
2. pristupima kod kojih postoji osobito velika ili mala razliCitost te onima kod kojih postoji
znacajno i sistemsko podcjenjivanje kapitalnih zahtjeva.
(3) Kod procjene kvalitete pristupa investicijskog drusStva Agencija primjenjuje standarde za
procjenu koje donosi Komisija u okviru regulatornih tehnickih standarda.
(4) Procjene iz stavka 3. ovoga Clanka Agencija razmjenjuje s EBA-om sukladno postupcima
definiranim regulatornim tehni¢kim standardima koje donosi Komisija.
(5) Ako se investicijsko drustvo znagajno razlikuje od vecine usporedivih investicijskih drustava
ili ako je pristup investicijskih drustava neujednaden pa zbog toga postoje velike razlike u
rezultatima, Agencija je ovlastena ispitati razloge za to i ako se moze jasno utvrditi da pristup
investicijskog drustva dovodi do podcjenjivanja kapitalnih zahtjeva, a to se ne moze pripisati

razlikama u odnosnim rizicima izloZenosti ili pozicija, Agencija moze izre¢i nadzorne mjere.

Nadzor nad politikom primitaka
Clanak 264.f
(1) Agencija u svrhu utvrdivanja trendova i prakse primitaka prikuplja informacije objavljene u
skladu s kriterijima za objavljivanje iz ¢lanka 450. stavka 1. to¢aka (g), (h) i (i) Uredbe (EU) br.
575/2013.



(2) Agencija prikuplja informacije o broju fizi€kih osoba u svakom investicijskom drustvu ¢ija
primanja u poslovnoj godini iznose 1 milijun eura u kunskoj protuvrijednosti ili viSe, koji su u
platnim razredima koji iznose 1 miljun eura u kunskoj protuvrijednosti, informacije o
odgovornostima navedenih osoba, relevantnom poslovnom podruéju i glavnim elementima
primanja, bonusa, dugoro¢nih nagrada i mirovinskih doprinosa.

(3) Informacije iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka Agencija dostavlja EBA-i.

Odjeljak 2.
Nadzor na konsolidiranoj osnovi
Nacin konsolidacije za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi
Clanak 265.
(1) Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi ako je mati¢no drustvo mati¢no
investicijsko drustvo u RH.
(2) Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi i ako je maticni financijski holding ili
mati¢ni mjeSoviti financijski holding mati¢no drustvo investicijskog drustva.
(3) Agencija ¢e za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi zahtijevati punu konsolidaciju svih
ovisnih investicijskih drustava, drugih financijskih institucija, kreditnih institucija, drustva za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom, druStva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima i drustva za pomocne usluge u grupi investicijskog
drustva u RH.
(4) 1znimno od stavka 3. ovog Clanka, Agencija moze u pojedinim slu€ajevima zahtijevati
proporcionalnu konsolidaciju kada ocijeni da je odgovornost mati¢nog investicijskog drustva i
mati¢nog financijskog holdinga iz grupe investicijskog drustva u RH, ograni¢ena samo na udjel
kapitala koji posjeduje, uzimajuéi u obzir odgovornost drugih dioni€ara ili ¢lanova tih drustava
Cija je solventnost zadovoljavaju¢a. Odgovornost tih drugih dionic¢ara ili ¢lanova drustva mora
biti jasno utvrdena na nacin da predoCe Agencij pisani dokument o medusobnim pravima i
obvezama.
(5) U sluCaju kad je investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj povezano
zajednic¢kim vodenjem s drugim investicijskim drudtvima, drugom financijskom institucijom,
druStvom za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom, drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima ili drustvom za pomoéne usluge, Agencija ¢e
odluditi o na€inu konsolidacije.
(6) Agencija Ce zahtijevati proporcionalnu konsolidaciju ako postoji odnos sudjelovanja u drugim

¢lanicama grupe kojima upravlja investicijsko drustvo ili financijski holding iz grupe investicijskog



druStva u RH, zajedno s jednim ili viSe druStava koja nisu ukljuéena u grupu investicijskog
drustva u RH, ako je odgovornost tih drustava ograni¢ena samo na njihove udjele u kapitalu.

(7) U slu€aju odnosa sudjelovanja ili kapitalne povezanosti koji su drugadiji nego sto je
navedeno u stavku 3. do 6. ovog ¢lanka, Agencija ¢e odluciti hoce li se i na koji nacin provesti
konsolidacija.

(8) U slucaju uklju€ivanja u grupu investicijskog drustva u RH Agencija ¢e odrediti nacin

konsolidacije.

Sporazumi s nadleznim tijelima o suradnji kod nadzora na konsolidiranoj osnovi
Clanak 266.

(1) U cilju omoguc¢avanja i uspostave djelotvornog nadzora na konsolidiranoj osnovi, Agencija
¢e s drugim nadleznim tijelima uklju€¢enim u taj nadzor sklopiti pisane sporazume o koordinaciji i
suradniji.
(2) Sporazumima iz stavka 1. ovog C¢lanka mogu se tijelu nadleznom za nadzor na
konsolidiranoj osnovi povjeriti dodatni poslovi, a mogu se specificirati i procedure za postupak
donosenja odluka i za suradnju s drugim nadleznim tijelima.
(3) Agencija moze bilateralnim sporazumom prenijeti nadleznost za nadzor nad ovisnim
investicijskim drustvom sa sjediStem u Republici Hrvatskoj nadleznom tijelu koje je izdalo
odobrenje za rad i koje nadzire njemu mati¢no investicijsko drustvo.
(4) Agencija moze bilateralnim sporazumom preuzeti nadleznost za nadzor nad investicijskim
drustvom koje je ovisno investicijskom drustvu sa sjediStem u Republici Hrvatskoj od nadleznog
tijela koje je izdalo odobrenje za rad i koje nadzire to investicijsko drustvo.
(5) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju i VijeCe o postojanju i sadrzaju bilateralnih

sporazuma iz ovog €lanka Zakona.

Preuzimanije i prijenos nadleznosti za nadzor na konsolidiranoj osnovi
Clanak 267.
(1) Agencija je nadleZzna za nadzor na konsolidiranoj osnovi i onda kada je nadleZznost za takav
nadzor preuzela na temelju sporazuma s nadleznim tijelom druge drzave €lanice.
(2) Agencija je nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi kada investicijsko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj i institucije koje su odobrenje za rad dobile u drugoj drzavi ili
drzavama clanicama imaju isti mati¢ni financijski holding, mati¢ni mjeSoviti financijski holding,
mati¢ni financijski holding iz EU-a ili mati¢éni mjeSoviti financijski holding iz EU-a, ako je u

Republici Hrvatskoj sjediste tog financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga.



(3) Agencija je nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi kada investicijsko drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj i institucije koje su odobrenje za rad dobile u drugoj drzavi ili
drzavama c¢lanicama imaju isti mati¢ni financijski holding ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding,
ako niti jedna od tih institucija nema odobrenje za rad u drzavi Clanici u kojoj je taj financijski
holding ili mjeSoviti financijski holding osnovan, ako investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ima najveci ukupni bilanéni iznos te se takvo drustvo, u smislu ovoga
Zakona, smatra investicijskim druStvom koje je pod kontrolom mati¢nog financijskog holdinga iz
EU-a ili maticnog mjesovitog financijskog holdinga iz EU-a.

(4) Agencija moze u pojedinim slu€ajevima uzevsSi u obzir relativni znacaj aktivnosti pojedinog
¢lana grupe investicijskog drudtva u RH u drugim drzavama &lanicama u dogovoru s nadleznim
tijelima tih drzava Clanica prenijeti nadleznost za nadzor na konsolidiranoj osnovi na nadlezno
tijelo drzave &lanice u kojoj je sjediste drugog investicijskog drustva ¢lana grupe.

(5) Prije donoSenja odluke o prijenosu nadleznosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija ¢e dati
mogucnost mati€énom investicijskom drustvu u EU, matiénom financijskom holdingu u EU,
mati¢nom mjesovitom financijskom holdingu u EU ili investicijskom drustvu s najve¢im ukupnim
bilan€nim iznosom, ovisno o slucaju, da iskazu svoje misljenje o toj odluci.

(6) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju i EBA-u o prijenosu nadleznosti iz stavka 2. ovoga

¢lanka.

Clanak 267.a

(1) Konsolidiraju¢e nadzorno tijelo i nadlezno tijelo odgovorno za nadzor ovisnih druStava
mati¢nog investicijskog drustva u EU, ili mati¢nog financijskog holdinga u EU ili mati¢nog
mjeSovitog financijskog holdinga u EU, duzni su uciniti sve $to je u njihovoj moci kako bi postigli
zajedniCku odluku o primjeni €¢lanaka 170., 247. i 254. ovoga Zakona za odredivanje
primjerenosti adekvatne visine konsolidirane razine kapitala koja ima grupa u odnosu na njezin
financijski polozaj, profil rizika i zahtijevanu razinu kapitala za primjenu ¢lanka 264. ovoga
Zakona na svakog subjekta unutar grupe i na konsolidiranoj osnovi.

(2) Zajednicka odluka iz stavka 1. ovoga Clanka i bilo koja odluka donesena u nedostatku
zajedniCke odluke, azurira se na godiSnjoj osnovi ili, u iznimnim okolnostima, kad nadlezno tijelo
odgovorno za nadzor ovisnih druStava mati¢nog investicijskog drustva u EU, mati¢nog
financijskog holdinga u EU ili matiénog mjeSovitog financijskog holdinga u EU, uloZi pisani i u
potpunosti obrazloZeni zahtjev konsolidirajuéem nadzornom tijelu, radi azuriranja odluke o

primjeni Clanka 264. ovoga Zakona. U potonjem slu€aju, azuriranje se moze rjeSavati na



bilateralnoj osnovi, izmedu konsolidirajuéeg nadzornog tijela i nadleznog tijela koje podnosi

zahtjev.

Razmjena informacija medu nadleznim tijelima drzava €lanica
Clanak 268.

(1) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava €lanica te im dostavljati informacije
koje su bitne ili koje su relevantne za obavljanje nadzora u skladu s ovim Zakonom i Uredbom
(EU) br. 575/2013. U tom smislu Agencija ¢e drugom nadleznom tijelu:
1. na njegov zahtjev dostaviti sve informacije koje su relevantne ili se odnose na obavljanje
nadzora od strane tog nadleznog tijela ili
2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije koje su bitne za obavljanje nadzora od strane
tog nadleznog tijela, pri ¢emu se bitnim informacijama smatraju sve one informacije koje bi
mogle znacajno utjecati na procjenu financijskog stanja investicijskog drustva ili financijske
institucije u drugoj drzavi €lanici.
(2) Agencija suraduje s EBA-om u skladu s ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013.
Agencija dostavlja EBA-i sve informacije u okviru ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013.
(3) Ako Agencija provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi mati¢nog investicijskog drustva u EU i
investicijskog drustva kojeg kontrolira mati¢ni financijski holding u EU ili mati¢ni mjeSouviti
financijski holding u EU, tada treba nadleznim tijelima iz drugih drzava ¢lanica koja nadziru
ovisna drustva tim mati¢nim drustvima dostaviti sve relevantne informacije. Kod odredivanja
opsega relevantnih informacija treba uzeti u obzir znac¢aj tih ovisnih drustava za financijski
sustav drzave €lanice Cije nadlezno tijelo nadzire to ovisno drustvo.
(4) Bitne informacije za procjenu financijske stabilnosti pojedinog ¢lana grupe investicijskog
drustva u drugoj drzavi €lanici su:
1. znacajni podaci o strukturi grupe, o svim znacajnim investicijskim drustvima u grupi i tijelima
koja su nadlezna za nadzor nad investicijskim drustvima u grupi,
2. procedure prikupljanja podataka od investicijskih drudtava u grupi i kontrole tih podataka,
3. znacajnija nepovoljna kretanja u investicijskim druStvima ili u drugom ¢lanu grupe koja bi
mogla ozbiljno utjecati na druge €lanove grupe te
4. tezi prekr3aji i nadzorne mjere koje su izre€ene investicijskom drustvu u skladu s ovim
Zakonom, ukljuujuéi dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovog
Zakona i ograniCenja za koristenje naprednog pristupa za izraCun kapitalnih zahtjeva za
operativni rizik iz ¢lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013,



5. identifikacija pravne strukture i upravljanja i organizacijske strukture grupe, ukljuCujuéi sve
regulirane subjekte, neregulirana ovisna drustva i znacajne podruznice koje pripadaju grupi,
mati¢na drustva u skladu s ¢lancima 36. i 208. ovoga Zakona, kao i identifikaciju nadleznih tijela
reguliranih subjekata u grupi.

(5) Ako Agencija provodi nadzor investicijskog drustva koje kontrolira mati¢no investicijsko
drustvo u EU i ako su joj potrebne informacije o koriStenju pristupa i metodologije za izraéun
kapitalnih zahtjeva i ogranienja u skladu s ovim Zakonom i Uredbom (EU) 575/2013, tada ¢e
od nadleznog tijela za nadzor mati¢nog investicijskog drustva u EU zatraziti informacije
dostupne tom tijelu.

(6) Ako su Agenciji u svezi nadzora na konsolidiranoj osnovi za koji je nadleZzna potrebne
informacije o grupi investicijskih drustava, a te informacije su ve¢ dostavljene drugom
nadleznom tijelu, tada ¢e Agencija, ako je moguée, te informacije zatraZiti od tog nadleznog
tijela kako bi se izbjeglo duplicirano izvjeStavanje prema razli€itim nadleznim tijelima koja su
uklju¢ena u nadzor.

(7) Agencija ¢e se konzultirati prije donoSenja odluke koja je vazna za obavljanje nadzora drugih
nadleznih tijela drzava Clanica s tim nadleznim tijelima o sljedeéem:

1. promjenama u dionickoj, organizacijskoj ili upravljackoj strukturi investicijskog drustva u grupi
za koje je potrebno odobrenje nadleznog tijela i

2. tezim prekrSajima i nadzornim mjerama koje su izre€ene investicijskom drustvu u skladu s
ovim Zakonom, uklju€ujuci dodatne nadzorne mjere za upravljanje rizicima iz ¢lanka 264. ovog
Zakona i ograniCenja za koriStenje naprednog pristupa za izraCun kapitalnih zahtjeva za
operativni rizik iz ¢lanka 190. ovog Zakona te €lanka 312. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013.
(8) U slu€aju iz tocke 2. stavka 7. ovog Clanka, Agencija ¢e se konzultirati s tijelom nadleznim za
nadzor na konsolidiranoj osnovi.

(9) Iznimno od stavka 7. i 8. ovog Clanka, Agencija se ne mora konzultirati u hitnim slu€ajevima
ili onda kad takva konzultacija moze ugroziti djelotvornost odluke. U takvim slu€ajevima

Agencija ¢e bez odgode obavijestiti druga nadlezna tijela o donesenoj odluci

Razmjena informacija za potrebe nadzora na konsolidiranoj osnovi
Clanak 269.
(1) U slu€aju kada mati¢no drustvo i bilo koje njemu ovisno investicijsko drustvo imaju sjediste u
razli¢itim drzavama c¢lanicama, Agencija ¢e s nadleznim tijelima drugih drZzava c¢lanica
razmjenjivati sve potrebne informacije za provodenje ili olakSavanje provodenja nadzora

nakonsolidiranoj osnovi.



(2) U slucaju kada Agencija ne provodi nadzor na konsolidiranoj osnovi, moze na zahtjev
nadleznog tijela druge drzave Clanice odgovornog za provodenje nadzora zatraziti od mati¢nog
drustva bilo koju informaciju potrebnu za provodenje nadzora na konsolidiranoj osnovi i
proslijediti te podatke nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica.

(3) Prikupljanje ili posjedovanje podataka iz stavka 2. ovog ¢lanka, a koji se odnose na
financijski holding, druge financijske institucije, druStva za pomocne usluge, mjeSoviti holding,
maticni mjesSoviti financijski holding u EU i njemu ovisna drustva koja nisu investicijska drustva
te drustva koja nisu uklju€ena u nadzor na konsolidiranoj osnovi, ne podrazumijeva nadleznost
Agencije za nadzor tih drustava na pojedinacnoj osnovi.

(4) Agencija ¢e sastavljati popis mati¢nih financijskih holdinga i mati¢nih mjeSovitih holdinga sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj i proslijediti ih nadleznim tijelima drugih drZzava €&lanica, EBA-i i
Europskoj komisiji.

(5) Ako je Agencija nadlezna za konsolidirani nadzor matiénih investicijskih drustava u EU i
investicijskih drustava koja su pod kontrolom mati¢nih financijskih holdinga u EU ili mati¢nih
mjeSovitih financijskih holdinga u EU dostavljaju sve relevantne informacije nadleznim tijelima u
drugim drzavama Clanicama koja nadziru ovisna drustva tih mati¢nih drustava. Pri utvrdivanju
opsega relevantnih informacija uzima se u obzir znacaj tih ovisnih drustava unutar financijskog
sustava u tim drzavama c¢lanicama kao i primjena Clanka 254. ovoga Zakona na nadzor
investicijskih drusStava na pojedina¢noj osnovi, ukoliko nadlezna tijela odstupaju od zahtjeva
vezano uz kapitalne zahtjeve na konsolidiranoj osnovi, koji su odredeni ¢lankom 15. Uredbe
(EV) br. 575/2013.

Kolegij nadzornih tijela
Clanak 269.a

(1) Kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, osnovat ¢e kolegij nadzornih tijela za
provodenje obveza iz Clanaka 272., 273. i 275.a ovoga Zakona, te sukladno zahtjevima koji se
odnose na povjerljivost iz stavka 4. ovoga €lanka i pravu Europske unije, ako je to primjereno,
osigurati primjereno uskladivanje i suradnju s mjerodavnim nadleznim tijelima tre¢e drzave.
(2) Ako EBA sudjeluje u navedenim aktivnostima, smatra se nadleznim tijelom.
(3) Agencija, EBA i druga nadleZna tijela preko kolegija nadzornih tijela:
1. medusobno razmjenjuju informacije, dogovaraju podjelu radnih zadataka i dobrovoljni
prijenos odgovornosti gdje je to prikladno,
2. izraduju programe nadzornih aktivnosti na osnovi ocjene rizicnosti poslovanja grupe

investicijskog drustva,



3. povecavaju djelotvornost nadzora otklanjanjem viSestrukih istovjetnih nadzornih zahtjeva, a
osobito u svezi s dobivanjem informacija iz Clanka 268. stavaka 4. i 5. ovoga Zakona,

4. primjenjuju odredbe d&lanka 273. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona vodeéi raduna o
aktivnostima radnih tijela osnovanih za to podrugje i

5. dosljednu primjenu zahtjeva za upravljanjem rizicima iz ovoga Zakona i Uredbe (EU) br.
575/2013 u svim ¢lanicama grupe investicijskog drustva, ne dovodeéi u pitanje diskrecijska
prava drzava €lanica.

(4) Agencija ¢e usko suradivati s ostalim nadleznim tijelima iz kolegija nadzornih tijela i EBA-om.
Zahtjevi koji se odnose na povijerljivost iz Clanaka 563. i 564. ovoga Zakona, ne spre€avaju
nadlezna tijela u razmjeni povjerljivih informacija unutar kolegija nadzornih tijela. Osnivanje i
djelovanje kolegija nadzornih tijela ne smije utjecati na prava i odgovornosti nadleznih tijela
propisanih ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013.

(5) Agencija ¢e kao konsolidirajuée nadzorno tijelo na temelju ¢lanka 266. ovoga Zakona u
suradnji s drugim nadleznim tijelima pisanim sporazumom urediti osnivanje i rad kolegija.

(6) Agencija moze u rad kolegija ukljugiti:

1. nadlezna tijela iz drugih drZzava Cclanica u kojima je sjediSte neke od Cclanica grupe
investicijskog drustva iz RH,

2. nadlezna tijela iz drugih drzava €lanica u kojima investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj ima znacajne podruznice,

3. nadlezna tijela odgovorna za nadzor ovisnih druStava mati¢nog investicijskog drustva u EU ili
mati¢nog financijskog holdinga u EU ili matiénog mjeSovitog financijskog holdinga u EU,

4. nadlezna tijela trecCih drzava, kad je to primjenjivo i ovisno o zahtjevima koji se odnose na
povjerljivost koji su po misljenju svih nadleznih tijela istovjetni zahtjevima iz ¢lanaka 563. i 564.
ovoga Zakona i

5. srediSnje banke ESSB-a, prema potrebi.

(7) Agencija predsjeda sastancima kolegija i odluCuje koja nadlezna tijela sudjeluju na
sastancima ili u odredenoj aktivnosti kolegija. Agencija unaprijed obavje$tava sve Clanove
kolegija o organizaciji sastanaka, glavnim pitanjima o kojima ¢e se raspravljati i potrebnim
aktivnostima.

(8) Prilikom donoSenja odluke iz stavka 6. ovoga €lanka Agencija uzima u obzir relevantnost
nadzorne aktivnosti planirane za ta tijela, a posebice moguéi utjecaj na stabilnost financijskog

sustava u doti¢nim drzavama Clanicama i obveze iz ¢lanka 275.b ovoga Zakona.



(9) Agencija, primjenjuju¢i odredbe o povijerljivosti iz ¢lanaka 563. i 564. ovoga Zakona,
obavjesStava EBA-u o aktivnostima kolegija nadzornih tijela, uklju€ujuéi i izvanredne situacije, te

EBA-i dostavlja sve informacije od osobitog znacaja za potrebe nadzornog uskladivanja.

Obveze ovisnih druStava investicijskog drustva i mati¢nog financijskog holdinga u
slu¢ajevima kada je Agencija nadleZzna za nadzor na konsolidiranoj osnovi
Clanak 270.

(1) U slu€aju kada Agencija isklju¢i ovisno drudtvo mati¢nog investicijskog drustva u RH iz
grupe investicijskog drustva u RH na nacin propisan ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 575/2013,
matic¢no investicijsko drustvo u RH je duzno dostaviti informacije nadleznom nadzornom tijelu
drzave u kojoj ovisno drustvo ima sjediSte na njegov zahtjev, a za potrebe nadzora tog ovisnog
drustva.

(2) Ovisna drudtva investicijskog drustva ili financijskog holdinga ili mjedovitog financijskog
holdinga iz grupe investicijskog drustva u RH koja nisu uklju¢ena u nadzor na konsolidiranoj
osnovi, duzna su na zahtjev Agencije dostaviti informacije iz ¢lanka 271. stavka 1. ovoga
Zakona potrebne za nadzor pojedinacnih investicijskih drustava u grupi investicijskog drustva u
RH, pri éemu se primjenjuju postupci za prosljedivanje i provjeru informacija propisani u ¢lanku
271. ovoga Zakona.

(3) Upravljacko tijelo financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga mora imati
dovoljno dobar ugled, primjerene sposobnosti, znanje i iskustvo u vodenju poslova, kako je
navedeno u ¢lancima 21. i 21.a ovoga Zakona, vodeci racuna o specifi¢noj ulozi financijskog

holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga.

Obveze mjeSovitog holdinga i njegovih ovisnih drustava u svezi nadzora na
konsolidiranoj osnovi
Clanak 271.
(1) U slu€aju kada je mjeSoviti holding mati¢no drustvo jednom ili viSe investicijskih drustava od
kojih je barem jedno investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, mjeSoviti holding i
njemu ovisna drustva ¢e, na zahtjev Agencije, izravno ili putem ovisnih drustava investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj dostaviti sve informacije potrebne za nadzor ovisnih
investicijskih drustava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.
(2) Agencija ili druga osoba, na temelju ovlastenja Agencije, moze obaviti izravni nadzor s ciliem

provjere informacija dobivenih od mjeSovitog holdinga i njemu ovisnih drustava.



(3) U sluc¢aju kada je mjeSoviti holding ili neko od njemu ovisnih drustava drustvo za osiguranje,
Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelom odgovornima za nadzor tog drustva i razmjenjivati
podatke koji bi mogli omogudéiti i olakSati nadzor nad aktivnostima i opc¢im financijskim
polozajem nadziranih drustava.

(4) U slu€aju kada mjeSoviti holding ili jedno od njemu ovisnih drustava ima sjediste u drzavi
Clanici razliCitoj od sjediSta ovisnog investicijskog drusStva, izravni nadzor s ciliem provjere

informacija obavit ¢e se u skladu s postupcima iz ¢lanka 277. ovog Zakona.

Nadzor mjesSovitih financijskih holdinga
Clanak 271.a

(1) Ako se na mjeSoviti financijski holding primjenjuju jednake odredbe prema ovom Zakonu i
prema propisu koji ureduje nadzor financijskih konglomerata, posebice u smislu nadzora na
temelju rizika, Agencija moze, nakon savjetovanja s drugim nadleznim tijelima odgovornim za
nadzor drustava kéeri, na te mjeSovite financijske holdinge primjenjivati samo navedeni propis.
(2) Ako se na mjeSoviti financijski holding primjenjuju jednake odredbe prema ovom Zakonu i
prema Direktivi 2009/138/EZ, posebice u smislu nadzora na temelju rizika, Agencija moze, uz
suglasnost nadzornog tijela grupe u sektoru osiguranja, na taj mjeSoviti financijski holding
primjenjivati samo odredbe ovoga Zakona koje se odnose na najznacajniji financijski sektor, kao
Sto je definirano propisima koji ureduju nadzor financijskih konglomerata.

(3) Agencija izvjeS¢uje EBA-u i EIOPA-u o odlukama donesenima u skladu sa stavcima 1. i 2.

ovoga €lanka.

Obavjestavanje o izvanrednom stanju
Clanak 272.

(1) Ako se pojavi izvanredna situacija, uklju€ujuéi situaciju opisanu u ¢lanku 18. Uredbe (EU) br.
1093/2010 ili situacija nepovoljnih kretanja na trzistima, koje potencijalno ugroZava likvidnost
trzista i stabilnost financijskog sustava u bilo kojoj drzavi Clanici u kojoj su Clanovi te grupe
investicijskog drustva dobili odobrenje za rad ili u kojoj znaajne podruznice imaju poslovni
nastan, Agencija ¢e o tome u skladu s ¢lancima 268., 269., 557. i 558. ovoga Zakona upozoriti
Sto je prije moguce EBA-u i sljedeca tijela:

1. sredidnju banku ¢lanicu Europskog sustava srediSnjih banaka i drugih tijela s ovlastima i
odgovornostima za provodenje monetarne politike, kada je ta povjerljiva informacija vazna za

ostvarenje njihovih cilieva vezanih za provodenje monetarne politike i odrzavanje likvidnosti,



nadzor nad platnim sustavima, sustavima za kliring i namiru financijskih instrumenata te
oCuvanje stabilnosti financijskog sustava,

2. ministarstvo nadlezno za financije, odnosno drzavno tijelo druge drzave &lanice ovlasteno za
predlaganje zakona iz podrucja nadzora kreditnih institucija, financijskih institucija, investicijskih
drustava i druStava za osiguranje, samo za potrebe provodenja nadzora iz svoje nadleznosti,

3. ESRB-u.

(2) Kada Agencija nije konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, a u okviru ovim Zakonom danih ovlasti
procijeni da bi moglo nastupiti izvanredno stanje iz stavka 1. ovoga &lanka, obavijestit ce o tome
konsolidiraju¢e nadzorno tijelo u drugoj drzavi Clanici koristeéi se pritom uspostavljenim

kanalima komuniciranja.

Odlucivanja o odobrenjima u slu¢ajevima kada je Agencija nadlezno nadzorno tijelo
Clanak 273.

(1) U slucajevima kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, Agencija ¢e osim obveza
propisanih ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013 obavljati i sliedece zadatke:
1. koordinirati prikupljanje i distribuciju relevantnih i bitnih informacija izmedu nadleznih tijela
koja su uklju¢ena u nadzor na konsolidiranoj osnovi u okviru redovitih aktivnosti i izvanrednih
situacija,
2. planirati i koordinirati obavljanje nadzora, a osobito u svezi s ¢lancima 36., 169., 170., 219.,
220., 221., 247., 254. i 256. ovoga Zakona, a u suradnji s drugim nadleznim tijelima u okviru
redovitih aktivnosti i izvanrednih situacija,
3. suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica u kojima je sjediste drugih investicijskih
druStava koja su uklju¢ena u grupu investicijskog drustva u RH, u cilju zajedni¢kog donosenja
odluke o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 179. ovoga Zakona, kada mati¢no investicijsko drustvo u
EU i njemu ovisna investicijska drustva ili zajedno ovisna investicijska drudtva mati¢nog
financijskog holdinga u EU ili mati€nog mjeSovitog holdinga u EU, podnesu navedeni zahtjev, i
4. planirati i koordinirati obavljanje nadzora, a u suradnji s drugim nadleznim tijelima i ako je to
potrebno sa srediSnjim bankama ESSB-a, u pripremi za izvanredna stanja i tijekom izvanrednih
stanja, ukljuujuéi nepovoljna kretanja u investicijskim drustvima ili na financijskim trzistima,
primjenjujuci, ako je mogucée, uspostavljene kanale komuniciranja za upravljanje krizom.
Planiranje i koordiniranje nadzora ukljuCuje vaznije mjere iz Clanka 268. stavka 6. tocke 2.
ovoga Zakona, pripreme zajedni¢kih ocjena stanja, provodenje planova postupanja u kriznim
situacijama i obavjestavanje javnosti.

(2) Agencija e potpuni zahtjev iz stavka 1. tocke 3. ovog ¢lanka bez odgode proslijediti drugim



tijelima nadleznim za nadzor investicijskih drustava koja su podnijela navedeni zahtjev.

(3) Agencija i ostala nadlezna tijela zajednicki ¢e odluciti o zahtjevu iz stavka 1. tocke 3. ovog
¢lanka u roku od Sest mjeseci od dana zaprimanja potpunog zahtjeva.

(4) Ako nije donesena zajednic¢ka odluka, Agencija donosi odluku u roku iz stavka 3. ovog
Clanka. U obrazlozenju odluke, Agencija ¢e navesti stavove i razloge za izdvojeno misljenje
drugih nadleznih tijela.

(5) Odluke iz stavka 3. i 4. ovog €lanka Agencija ¢e bez odgode dostaviti i drugim nadleznim
tijelima iz stavka 2. ovog Clanka.

(6) Ako Agencija ne uspije ispuniti zadatke iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili ako nadlezna tijela ne
suraduju s Agencijom u mjeri koja je potrebna za ispunjavanje zadataka iz stavka 1. ovoga

¢lanka, moze se za pomoc¢ obratiti EBA-i.

Odlucivanje o odobrenju u slu€ajevima kada Agencija nije konsolidiraju¢e nadzorno
tijelo
Clanak 274.

(1) Ako je za nadzor na konsolidiranoj osnovi mati¢no investicijsko drustvo u EU ili investicijsko
drustvo koje kontrolira mati¢ni financijski holding u EU ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding u
EU odgovorno nadlezno tijelo druge drZzave Clanice kojemu je podnesen zahtjev iz ¢lanka 179.
ovog Zakona, Agencija ¢e sudjelovati u postupku odlucivanja o tom zahtjevu.

(2) Agencija ¢e u postupku iz stavka 1. ovog €lanka, na temelju zajedniCke odluke nadleznih
tijela ili na temelju odluke nadleznog tijela kojemu je podnesen navedeni zahtjev, po sluzbenoj
duznosti ovisnom investicijskom drustvu sa sjediStem u Republici Hrvatskoj izdati odobrenje
odnosno odbiti zahtjev.

(3) Odluku iz stavka 2. ovog €lanka Agencija ¢e izdati u roku od Sest mjeseci od dana primitka
obavijesti od nadleznog tijela drzave ¢lanice o donoSenju odluke, ako zajedniCkom odlukom nije

drugacije odredeno.

Izmjena zajednicke odluke nadleznog tijela
Clanak 275.
Na postupke izmjena odobrenja iz ¢lanka 179. ovog Zakona, na odgovarajuéi nacin primjenjuju

se odredbe o postupku odlucivanja o odobreniju.

Odlucivanje u slu€ajevima kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno tijelo
Clanak 275.a



(1) Agencija kao konsolidiraju¢e nadzorno tijelo i nadlezna tijela drugih drzava Cclanica
odgovorna za nadzor drugih institucija koje su uklju¢ene u grupu investicijskog drustva u EU, ili
ovisnih drustava mati¢nog investicijskog drustva u EU, ili mati¢énog financijskog holdinga u EU ili
mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga u EU, duzna su poduzeti sve kako bi donijela
zajedni¢ku odluku o:

1. primjeni Clanaka 170., 247. i 254. ovoga Zakona u svrhu odredivanja primjerenosti visine
konsolidirane razine regulatornog kapitala koju ima grupa investicijskog drustva u odnosu na
financijski poloZaj i profil rizi€nosti, kao i zahtijevanu razinu regulatornog kapitala za primjenu
Clanka 264. ovoga Zakona za svakog subjekta unutar grupe investicijskih drustava pojedinacno,
kao i na konsolidiranoj osnovi, i

2. mjerama za rjeSavanje svih znacajnih pitanja i zna€ajnih nalaza vezano uz nadzor likvidnosti,
adekvatnosti organizacije i tretman rizika, kako je propisano ¢lankom 175. ovoga Zakona, te
vezano uz zahtjeve likvidnosti za pojedino investicijsko drustvo u skladu s ¢lankom 264.b ovoga
Zakona nalaganju veceg omjera kapitala i kapitalnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 264. ovoga
Zakona svakoj pojedinoj €lanici grupe.

(2) Agencija ¢e na temelju provedenog nadzora i procjene adekvatnosti uspostavljenog
postupka procjenjivanja i odrzavanja internoga kapitala grupe investicijskog drustva u EU
nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica u kojima je sjediste drugih institucija koje su uklju¢ene
u grupu investicijskog drustva u EU, podnijeti izvjeS¢e o procjeni rizi€nosti poslovanja grupe
investicijskog drustva u EU.

(3) Zajednicke odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka donose se:

1. za potrebe stavka 1. toCke 1. ovoga ¢lanka u roku od Cetiri mjeseca nakon Sto Agencija
dostavi izvjeS¢e koje sadrzi ocjenu rizika grupe investicijskih drustava u skladu s ¢lancima 170.,
254. ovoga Zakona te €lanka 264. stavka 2. to¢ke 1. ovoga Zakona drugim nadleznim tijelima,
2. za potrebe stavka 1. to¢ke 2. ovoga Clanka, u roku od mjesec dana nakon S$to Agencija
dostavi izvjeS¢e koje sadrzi ocjenu profila rizika likvidnosti te grupe investicijskih drustava, u
skladu s ¢lancima 175. i 264.b ovoga Zakona.

(4) Ako se medu nadleznim tijelima ne donese zajednicka odluka u rokovima iz stavka 3. ovoga
¢lanka, odluku o primjeni ¢lanaka 170., 175. i 254. ovoga Zakona te ¢lanka 264. stavka 2. to¢ke
1. ovoga Zakona i ¢lanka 264.b ovoga Zakona na konsolidiranoj osnovi donosi Agencija nakon
pazljivog razmatranja procjena rizinosti poslovanja pojedinih €lanica grupe investicijskog
druStva u EU odnosno ovisnih druStava koje su provela nadlezna tijela. Ako se na kraju
razdoblja iz stavka 3. ovoga Clanka bilo koje od mjerodavnih nadleznih tijela obratilo EBA-i,

Agencija odgada svoju odluku i ¢eka odluku koju donosi EBA te svoju odluku donosi u skladu s



odlukom EBA-e. Agencija ¢e donijeti odluku za svaku pojedinu €lanicu grupe za koju je Agencija
nadlezno tijelo.

(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga ¢lanka odluke svih nadleznih tijela za pojedine ¢lanice grupe bit
¢e spojene u jedinstveni dokument, koji ¢e sadrzavati obrazlozenje svake pojedine odluke, a
vezano za procjenu rizi€nosti poslovanja svake pojedine ¢lanice grupe investicijskog drustva u
EU, te stavove i izdvojena miSljenja iznesene tijekom roka iz stavka 3. ovoga Clanka. Ovaj
dokument Agencija ¢e dostaviti svim nadleznim tijelima iz stavka 1. ovoga €lanka i maticChom
investicijskom drustvu u EU. Ako je od EBA-e zatraZzen savjet, sva nadlezna tijela uzimaju u
obzir njezin savjet, te obrazlaZu sva zna€ajna odstupanja od njega.

(6) ZajedniCke odluke iz stavka 1. ovoga Clanka i bilo koja odluka iz stavka 3. ovoga €lanka
donesena u nedostatku zajedniCke odluke azuriraju se na godiSnjoj osnovi.

(7) lznimno od stavka 6. ovoga Clanka, kad nadlezno tijelo odgovorno za nadzor ovisnih
druStava mati€nog investicijskog drustva u EU, ili mati¢nog financijskog holdinga u EU ili
mati¢nog mjesovitog financijskog holdinga u EU, uloZi pisani i u potpunosti obrazloZeni zahtjev
konsolidirajucem nadzornom tijelu, radi azuriranja odluke o primjeni ¢lanka 264. ovoga Zakona.
U potonjem slucaju, azuriranje se moze rjeSavati na bilateralnoj osnovi, izmedu Agencije kao

konsolidiraju¢eg nadzornog tijela i nadleznog tijela koje podnosi zahtjev.

Odlucivanje u slu¢ajevima kada Agencija nije konsolidiraju¢e nadzorno tijelo
Clanak 275.b

(1) Ako je za grupu investicijskog drustva u EU konsolidiraju¢e nadzorno tijelo nadlezno tijelo
druge drZave Clanice, Agencija Ce sudjelovati u postupku dono$enja zajednicke odluke:
— iz podru€ja nadzora i procjene adekvatnosti uspostavlijenog postupka procjenjivanja i
odrZzavanja internoga kapitala kako bi utvrdili adekvatnu visinu konsolidiranog kapitala na razini
grupe investicijskog drustva u EU koja odgovara njezinu financijskom stanju i profilu rizi€nosti i
— 0 nalaganju veceg omjera kapitala i kapitalnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 264. ovoga
Zakona svakoj pojedinoj ¢lanici grupe investicijskog drustva u EU i na konsolidiranoj razini.
(2) Agencija ¢e na temelju provedenog nadzora i procjene adekvatnosti uspostavljenog
postupka procjenjivanja i odrzavanja internoga kapitala ¢lanice grupe investicijskog drustva u
EU za koju je Agencija nadlezno tijelo, sastaviti izvjeS¢e o procjeni rizi€nosti njezina poslovanja
te ga dostaviti konsolidiraju¢em nadzornom tijelu.
(3) Ako je zajednicka odluka iz stavka 1. ovoga Clanka donesena, Agencija ¢e na temelju nje
donijeti rjeSenje i dostaviti ga Clanici grupe investicijskog drustva u EU za koju je Agencija

nadlezno tijelo.



(4) Ako zajednit¢ka odluka nije donesena u roku od cCetiri mjeseca od dana kada je
konsolidirajuce nadzorno tijelo podnijelo izvieS¢e o procjeni rizicnosti poslovanja grupe
investicijskog drustva u EU, Agencija ¢e donijeti odluku iz stavka 1. ovoga €¢lanka za svaku
pojedinu €lanicu grupe za koju je Agencija nadlezno tijelo, vodeéi racuna o stavovima i
izdvojenom misljenju konsolidiraju¢eg nadzornog tijela.

(5) Agencija mozZe podnijeti pisani i obrazloZeni zahtjev konsolidirajuéem nadzornom tijelu za
preispitivanje odluke iz stavka 1. ovoga C¢lanka, u dijelu koji se odnosi na nalaganje vecéeg

omjera kapitala i kapitalnih zahtjeva iz stavka 1. podstavka 2. ovoga ¢lanka.

Odlucivanje o statusu znac¢ajne podruznice kada Agencija nije konsolidiraju¢e nadzorno
tijelo
Clanak 275.c
(1) Agencija moze konsolidirajucem nadzornom tijelu ili nadleznim tijelima maticne drzave
Clanice uputiti zahtjev da podruznica investicijskog drustva iz te drzave Clanice koja pruza
investicijske usluge na podruéju Republike Hrvatske, dobije status znacajne podruZznice.
(2) U zahtjevu iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e navesti razloge, a osobito:
1. moze li privremeni ili trajni prestanak pruzanja investicijskih usluga utjecati na likvidnost
trziSta i na sustave za kliring i namiru financijskih instrumenata u Republici Hrvatskoj,
2. veli€¢inu i znac€aj podruznice, s obzirom na broj klijenata, za financijski sustav Republike
Hrvatske.
(3) Pri donoSenju zajedniCke odluke o znacajnosti podruznice Agencija ¢e suradivati s
konsolidiraju¢im nadzornim tijelom ili nadleznim tijelima mati¢ne drZave Clanice.
(4) Odluka iz stavka 3. ovoga €lanka je obvezujuca.
(5) Ako Agencija i konsolidirajuée nadzorno tijelo ili nadlezna tijela mati¢ne drzave &lanice u
roku od dva mjeseca od dana primitka zahtjeva iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne donesu zajedni¢ku
odluku o znacajnosti podruznice, Agencija ¢e u roku od iduéa dva mjeseca o tome donijeti
samostalnu odluku. Pri dono$enju samostalne odluke Agencija ¢e voditi rauna o stavovima
konsolidirajuéeg nadzornog tijela ili nadleznih tijela matiCne drzave Clanice.
(6) Odluke iz stavaka 3. i 5. ovoga C&lanka moraju biti u pisanom obliku i obrazlozene, a
dostavljaju se nadleznim nadzornim tijelima.
(7) DonoSenje odluka iz stavka 3. ili 5. ovoga €lanka ne utjeCe na ovlasti nadleznog tijela dane

ovim Zakonom.



Odlucivanje o statusu znacCajne podruznice kada je Agencija konsolidiraju¢e nadzorno
tijelo
Clanak 275.d
(1) Ako Agencija zaprimi zahtjev nadleznog tijela druge drzave ¢lanice da podruznicu
investicijskog drustva iz Republike Hrvatske koje pruza investicijske usluge na podrucju te
drzave Clanice smatra znaCajnom podruznicom, Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelom te
drzave €lanice pri donoSenju zajednicke odluke o znacajnosti podruZnice.
(2) Odluka iz stavka 1. ovoga Clanka mora biti u pisanom obliku i obrazlozena, a dostavlja se
relevantnim nadleznim tijelima.
(3) Ako zajedni¢ka odluka o znacajnosti podruznice nije donesena u roku od dva mjeseca od
dana zaprimanja zahtjeva iz stavka 1. ovoga €lanka, a nadlezno tijelo te drzave &lanice u roku
od idu¢a dva mjeseca donese odluku da se podruznici iz stavka 1. ovoga ¢lanka dodjeljuje
status znacajne podruznice, ta odluka obvezujuca je i za Agenciju.
(4) Agencija ¢e nadleznim tijelima drzave ¢lanice u kojoj investicijsko drusStvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ima znacajnu podruznicu proslijediti informacije iz ¢lanka 268. stavka 3.
toCaka 3. i 4. ovoga Zakona te u suradnji s tim nadleznim tijelima planirati i koordinirati aktivnosti
iz Clanka 273. stavka 1. toCke 3. ovoga Zakona.
(5) Ako u investicijskom drustvu iz stavka 1. ovoga ¢lanka nastane izvanredno stanje, Agencija

¢e bez odgadanja o tome obavijestiti osobe iz €lanka 272. stavka 1. ovoga Zakona.

Osnivanje kolegija nadzornih tijela za zna¢ajne podruznice
Clanak 275.e

(1) Ako kolegij nadzornih tijela iz ¢lanka 269.a ovoga Zakona nije osnovan, a investicijsko
drudtvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ima znacajne podruznice u drugim drZzavama
Clanicama, Agencija ¢e osnovati kolegij nadzornih tijela i predsjedati njime kako bi se omogucila
suradnja uredena ¢lankom 268. i ¢lankom 273. stavkom 1. toCkom 3. ovoga Zakona te
razmjena informacija iz ¢lanka 268. stavka 3. toCaka 3. i 4. ovoga Zakona.

(2) Nakon konzultacija s relevantnim nadleznim tijelima Agencija ¢e pisanim aktom urediti
oshivanje i rad kolegija iz stavka 1. ovoga Clanka. Agencija ¢e odrediti koja ¢e od nadleznih
nadzornih tijela prisustvovati sastancima ili na drugi nacin sudjelovati u radu kolegija, vodeci
racuna o mogucem utjecaju planiranih nadzornih aktivnosti na stabilnost financijskog sustava u

njihovim drzavama.



(3) Agencija ¢e pravodobno i redovito obavjeStavati sve ¢lanove kolegija nadzornih tijela o
planiranim sastancima i glavnim pitanjima koja ¢e biti predmet rasprave te o zauzetim

stavovima i poduzetim mjerama.

Nadzor nad transakcijama unutar grupe
Clanak 276.

(1) Kada je mjeSoviti holding mati¢no drustvo jednog ili viSe investicijskih drustava od kojih je
barem jedno investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, Agencija ¢e provoditi
nadzor nad svim transakcijama izmedu investicijskih drustava i mjeSovitog holdinga i njemu
ovisnih drustava.
(2) Investicijska drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka duzna su:
1. uspostaviti odgovarajuce postupke upravijanja rizicima i sustave unutarnjih kontrola,
uklju€ujuci sustav izvjeStavanja i raCunovodstvene postupke, s ciljiem adekvatnog identificiranja,
mjerenja, prac¢enja i kontrole transakcija unutar grupe s mati¢nim mjeSovitim holdingom i njemu
ovisnim drustvima i
2. neovisno o zahtjevima za izvjestavanje o velikim izloZenostima propisanim temeljem ¢lanka
200. ovog Zakona, izvijestiti Agenciju o svakoj znacajnoj transakciji unutar grupe s mati¢nim
mjeSovitim holdingom i njemu ovisnim drustvima.
(3) Agencija provodi nadzor nad postupcima i znacajnijim transakcijama iz stavka 2. ovog
Clanka.
(4) Agencija ¢e poduzeti odgovarajuce mjere u sluaju kada transakcije unutar grupe
ugrozavaju financijski polozaj investicijskog drustva.
(5) Agencija ¢e o mjerama i stavka 4. ovog Clanka obavijestiti ostala nadlezna tijela uklju¢ena u

nadzor na konsolidiranoj osnovi i Europsku komisiju.

Ovlasti u obavljanju izravnog nadzora
Clanak 277.
(1) Ako nadlezno tijelo druge drzave €lanice predlozi u posebnim slu€ajevima obaviti izravni
nadzor poslovanja s ciliem provjere informacija koje se odnose na investicijsko drustvo,
financijski holding, drugu financijsku instituciju, drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom drudtvo za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,
drustvo za pomocéne usluge, mjeSoviti holding, mjedoviti financijski holding, ovisna drustva iz

Clanka 271. ovog Zakona ili ovisna druStva iz Clanka 270. stavka 2. ovog Zakona, a koja imaju



sjediSte u Republici Hrvatskoj, Agenciji ¢e poslati zahtjev za obavljanje izravhog nadzora
poslovanja.

(2) Agencija moze postupiti po zahtjevu nadleznog tijela druge drzave Clanice na sljedeéi nacin:

1. samostalno obaviti izravni nadzor poslovanja,

2. omoguciti nadleznom tijelu druge drzave &lanice obavljanje izravnog nadzora poslovanja ili

3. na temelju ovlastenja Agencije odrediti ovlastenog revizora ili drugu stru¢no osposobljenu
osobu za obavljanje izravnog nadzora poslovanja.

(3) U slucaju kada nadlezno tijelo druge drzave Clanice ne obavlja izravni nadzor poslovanja iz
stavka 1. ovog ¢lanka, ima mogucnost sudjelovanja u izravhom nadzoru kojeg obavlja Agencija
ili ovlasteni revizor, odnosno druga stru¢no osposobljena osoba na temelju ovlastenja Agencije.

(4) Agencija moze u posebnim slu¢ajevima obaviti izravni nadzor poslovanja s cillem provjere
informacija koje se odnose na investicijsko drustvo, financijski holding, drugu financijsku
instituciju, drudtvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom,
drusdtvo za pomocne usluge, mjeSoviti holding, mjeSoviti financijski holding, ovisna drustva iz
¢lanka 271. ovog Zakona ili ovisna drustva iz ¢lanka 270. stavka 2. ovog Zakona, a koja imaju
sjediste u drugoj drzavi €lanici, te moze zatraziti od nadleznog tijela druge drzave Clanice da

obavi izravni nadzor poslovanja ili to moze uc€initi samostalno.

Nalaganje nadzornih mjera financijskom holdingu i mjeSovitom holdingu
Clanak 278.

(1) Ako financijski holding, mjeSoviti holding, mjeSoviti financijski holding ili odgovorne osobe u
tim drusStvima krSe propise ili akte donesene s ciliem provedbe nadzora na konsolidiranoj
osnovi, Agencija ¢e naloziti nadzorne mjere priviemenog oduzimanja ili trajnog oduzimanja
glasackih prava za udjele u njima ovisnim investicijskim drustvima sa sjedistem u Republici
Hrvatskao;.

(2) Agencija ¢e kod nalaganja nadzornih mjera iz stavka 1. ovoga &lanka, suradivati s nadleznim
tijelima drugih drzava Clanica, posebno kada srediSnja uprava ili glavne jedinice financijskog
holdinga, mjeSovitog financijskog holdinga ili mjeSovitog holdinga nisu smjestene u istoj drzavi

Clanici kao njegovo registrirano sjediste.

Suradnja s tre¢im drzavama
Clanak 279.
(1) U sluCaju kada je investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ovisno

investicijskom drustvu ili financijskom holdingu ili mjeSovitom financijskom holdingu sa sjediStem



u tre¢oj drzavi i ne podlijeze nadzoru na konsolidiranoj osnovi od strane Agencije ili nadleznog
tijela druge drzave Clanice, Agencija ¢e provjeriti podlijeze li doti€no ovisno investicijsko drustvo
nadzoru na konsolidiranoj osnovi od strane nadleznog tijela tre¢e drzave, a koji je istovjetan
nacelima utvrdenima ovim Zakonom i zahtjevima iz dijela prvog glave Il. poglavlja 2. Uredbe
(EU) br. 575/2013. Agencija ¢e izvrsiti tu provjeru na zahtjev mati¢nog drustva, druge nadzirane
osobe kojoj je odobren rad u Uniji ili na vlastitu inicijativu, pri ¢emu ¢e se savjetovati s ostalim
nadleznim tijelima ukljuenima u nadzor.

(2) Agencija je duzna kod provjere nacela konsolidiranog nadzora iz stavka 1. ovoga Clanka
uzeti u obzir moguée opce smjernice EBA-e, Europske komisije i Europskog odbora za
bankarstvo o uskladenosti pravila nadzora na konsolidiranoj osnovi kojeg provode nadlezna
tijela treéih drzava nad investicijskim drustvima €ija mati¢na drustva imaju sjediSte u trecim
drzavama s nacelima utvrdenima ovim Zakonom. U tom smislu, Agencija je duzna savjetovati
se s EBA-om prije donoSenja konacne odluke.

(3) U slu€aju kada se utvrdi da u trecoj drZzavi ne postoji nadzor na konsolidiranoj osnovi
istovjetan nacelima utvrdenima ovim Zakonom i Uredbom (EU) br. 575/2013, Agencija ¢e na
doti¢no ovisno investicijsko drustvo na odgovarajuci nacin primijeniti odredbe ovoga Zakona i
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili druge odgovarajuce nadzorne postupke koji postizu ciljeve nadzora
investicijskih drustava na konsolidiranoj osnovi. Ovi nadzorni postupci, nakon usuglasSavanja s
ostalim nadleznim tijelima ukljuenima u nadzor, bit ¢e odobreni od strane nadleznog tijela koje
bi bilo odgovorno za nadzor investicijskih drustava na konsolidiranoj osnovi.

(4) Nadzorni postupci priop¢uju se drugim ukljuéenim nadleznim tijelima, EBA-i i Komisiji.

(5) Agencija moze u posebnim slu€ajevima zahtijevati osnivanje financijskog ili mjeSovitog
financijskog holdinga sa sjediStem u jednoj od drzava ¢lanica te moze primijeniti odredbe o
konsolidiranom nadzoru na konsolidirani polozaj tog financijskog holdinga ili mjeSovitog

financijskog holdinga.

Suradnja s nadleznim nadzornim tijelima
Clanak 279.a
(1) Ako investicijsko drustvo, financijski holding, mjeSoviti financijski holding ili mjeSoviti holding
kontroliraju jedno ili vise ovisnih drustava koja su drustva za osiguranje ili druga drustva koja
pruzaju investicijske usluge te koja podlijezu izdavanju odobrenja za rad, Agencija i tijela koja
nadziru druStva za osiguranje ili druga drustva koja pruzaju investicijske usluge moraju

suradivati. Ne dovodeci u pitanje njihove pojedine odgovornosti, ta tijela moraju jedna drugima



dostavljati informacije koje bi vjerojatno mogle pojednostaviti njihov posao i omoguéiti nadzor
poslovanja i cjelokupnog financijskog polozaja drustava koja nadziru.
(2) Za informacije koje su primljene u okviru nadzora na konsolidiranoj osnovi, a posebno za
svaku razmjenu informacija medu nadleznim tijelima koja je predvidena ovim Zakonom, vrijedi
obveza Cuvanja povijerljivosti podataka koja je barem jednaka onoj iz ¢lanka 558. ovoga
Zakona.
Zastitni slojevi kapitala

Clanak 279.b (primjena od 01.01.2015.)
(1) Investicijsko drustvo duzno je, u skladu s odredbama o zastithom kapitalu kako je propisano
zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija i propisa donesenih na temelju
tog zakona, osim redovnog osnovnog kapitala koji se odrZzava u skladu s ¢lankom 176. ovoga
Zakona, odrzavati zastitni kapital u obliku redovnog osnovnog kapitala u iznosu od 2,5%
njihovog ukupnog iznosa izlozenosti riziku izraCunatom u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013 na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi, kao $to se primjenjuje u
skladu s dijelom prvim glave Il te Uredbe.
(2) Investicijsko drustvo duzno je odrzavati protucikli¢ki kapital koji je jednak njihovom ukupnom
iznosu izlozenosti izraunatom u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 i
pomnozenom s ponderiranim prosjekom stope protuciklickog kapitala izracunatim u skladu s
odredbama o protuciklickom kapitalu kako je propisano zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija i propisa donesenih na temelju tog zakona na pojedinacnoj i
konsolidiranoj osnovi, kao $to se primjenjuje u skladu s dijelom prvim glave Il Uredbe (EU) br.
575/2013.
(3) Zahtjeve iz stavaka 1. i 2. ovoga €lanka ne moraju ispunjavati mala i srednja investicijska
drudtva, osim u slu€aju da to ugrozava stabilnost financijskog sustava Republike Hrvatske, o
¢emu odluku donosi Agencija.
(4) Mala i srednja investicijska dru$tva iz stavka 3. ovoga Clanka definira Agencija pravilnikom.
(5) O primjeni izuzeca iz stavka 3. ovoga Clanka Agencija obavjeStava Komisiju, ESRB, EBA-u i

Hrvatsku narodnu banku.

GLAVAIIL
Uredeno trziste
Poglavlje 1.
OPCE ODREDBE
Clanak 280.



(1) Poslovanjem uredenog trziSta u Republici Hrvatskoj moze upravljati samo burza sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj, kao trzisni operater, na temelju odobrenja Agencije.

(2) Burza osigurava i odgovorna je za postivanje odredbi ovog Zakona i propisa donesenih na
temelju ovog Zakona u svezi poslovanja uredenog trzista kojim upravlja.

(3) Burza je duzna osigurati odgovaraju¢a materijalna i financijska sredstva, kao i osoblje
potrebno za provedbu i primjeren razvoj poslovanja uredenog trziSta kojima upravlja.

(4) Burza je duzna poslove iz ¢lanka 281. obavljati vodeci se naCelima zastite javnog interesa i

stabilnosti trzista kapitala.

DJELATNOSTI BURZE
Clanak 281.

(1) Burza moZze, na temelju odobrenja Agencije za rad, obavljati sljedece djelatnosti:
1. upravljanje uredenim trZidtem,
2. prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka iz ¢lanaka 113., 114. i 341.a ovoga Zakona,
3. vodenije sluzbenog registra propisanih informacija.
(2) Burza moze, na temelju posebnog odobrenja iz ¢lanka 122. ovog Zakona, uz djelatnost iz
stavka 1. to¢ke 1. ovog ¢lanka, obavljati i poslove upravljanja MTP-om, pod uvjetima i na nagin
propisan odredbama ¢lanaka 119. do 135. ovog Zakona.
(3) Burza moze, uz djelatnost iz stavka 1. toCke 1. ovog ¢lanka, bez posebnog odobrenja,
obavljati i sljedece djelatnosti:
1. razvoj, odrzavanje i raspolaganje racunalnim programima za obavljanje poslova iz stavaka 1.
do 3.ovog €lanka,
2. usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trzista kapitala,
3. izdavaCke djelatnosti u svezi s uslugama iz tocke 2. ovoga stavka.
(4) Burza obavlja druge djelatnosti, osim onih iz stavka 1. do 3. ovog ¢lanka, samo uz prethodno
odobrenje Agencije.

(5) Samo burza smije obavljati poslove iz toCke. 1. stavka 1. ovog Clanka.

Clanak 282.
(1) Burza nije ovlastena davati savjete o trgovanju i ulaganju u financijske instrumente, niti
davati misljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavljanja ili prodaje istih.
(2) Burza je ovlatena objavljivati podatke iz ¢lanka 520. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona na

svojim internetskim stranicama.



Clanak 283.
(1) Kada burza namjerava upravljati MTP-om, duzna je ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka 120. ovog
Zakona.
(2) Organizacijski zahtjevi iz stavka 1. ovog ¢lanka smatrat ¢e se ispunjeni ako burza ispunjava
uvjete propisane ¢lankom 292. i 292.a ovog Zakona.
(3) Na osobe koje efektivno vode poslovanje MTP-a, Eiji je operater burza, na odgovarajuci
nacin se primjenjuju odredbe Clanka 21. ovog Zakona.
(4) Zahtjevi koje moraju ispunjavati osobe koje efektivno vode poslovanje MTP-a, €iji je operater
burza, smatrat ¢e se ispunjeni ako su osobe koje efektivho vode poslovanje MTP-a ujedno i

¢lanovi uprave burze.

OSNIVANJE BURZE
Clanak 284.
(1) Burza se osniva kao dionicko drusStvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, u skladu s
odredbama ovog Zakona i zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.
(2) Osim kao dioni¢ko drustvo, burza se moze osnovati i kao Europsko drustvo — Societas
Europea sa sjedistem u Republici Hrvatskoj.

(3) Tijela burze su skupstina, nadzorni odbor i uprava.

TEMELJINI KAPITAL | DIONICE BURZE
Clanak 285.

(1) Temeljni kapital burze iznosi najmanje 40.000.000 kuna.
(2) Sve dionice burze glase na ime i izdaju se u nematerijaliziranom obliku.
(3) Temeljni kapital burze mora u cijelosti biti uplaéen u novcu, a dionice koje ga ¢ine ne mogu
biti izdane prije uplate punog iznosa za koji se izdaju.
(4) Dionice burze mogu se uvrstiti u trgovanje na uredenom trzistu samo uz posebno odobrenje
Agencije te uz postivanje odredbi ¢lanaka 308. do 332. i 342. do 394. ovog Zakona.

(5) Ako se dionice burze vode na skrbni¢kom racunu, skrbni¢ki radun mora glasiti na ime.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR BURZE
Clanak 286.
(1) Uprava burze sastoji se od najmanje dva ¢lana. Clanovi uprave burze moraju imati dobar

ugled, odgovarajuce stru€ne kvalifikacije i iskustvo potrebno za upravljanje uredenim trZiStem



paznjom dobrog struénjaka. Na duznosti i odgovornosti uprave burze na odgovarajuci nacin
primjenjuju se odredbe ¢lanka 22.a ovoga Zakona.

(2) Clanovi uprave burze moraju voditi poslovanje burze u punom radnom vremenu i biti u
radnom odnosu s burzom, osim u slu€aju ako su istodobno &lanovi uprave u trgovackom
drustvu unutar iste grupe, pri éemu je za imenovanje ¢lanom uprave u trgovackom drustvu
unutar iste grupe potrebna prethodna suglasnost Agencije.

(3) Najmanije jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik.

(4) Clanovi uprave burze duzni su voditi poslove burze s podruéja Republike Hrvatske.

(5) Na uvjete za €lana uprave burze na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 21.a
ovoga Zakona osim odredbe Clanka 21.a stavka 1. toCke 10. i stavka 2. ovoga Zakona. Pod
iskustvom za obavljanje duznosti ¢lana uprave burze podrazumijeva se najmanje petogodidnje
iskustvo na rukovodec¢im polozZajima u burzi, investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji ili drugim
financijskim institucijama odnosno najmanje 3estogodidnje radno iskustvo u vodenju drugih
usporedivih poslova. Clan uprave burze ne moze biti élan uprave odnosno prokurist drugog
trgovackog drustva osim ako se radi o trgovackom drustvu unutar iste grupe.

(6) Agencija ¢e pravilnikom poblize propisati uvjete koje ¢lanovi uprave burze moraju ispunjavati
uvjete za izdavanje suglasnosti za €lana uprave u trgovackom drustvu unutar iste grupe
sukladno stavku 2. ovoga €lanka, postupak za izdavanje suglasnosti te dokumentaciju koja se
prilaZe zahtjevu za izdavanje suglasnosti za ¢lana uprave.

(7) Nadzorni odbor burze mora imati najmanje jednog nezavisnog ¢lana koji nije u poslovnim,
obiteljskim i drugim vezama s burzom, vecinskim dioni¢arom ili grupom vecinskih dioniCara ili
¢lanovima uprave ili nadzornog odbora burze ili ve€inskog dioni¢ara.

(8) Ako je ¢lan nadzornog odbora izlozen pritisku ili ograni¢enjima od strane vecinskog
dioni¢ara kojima se utjeCe na obavljanje njegovih duznosti, duzan je o tome obavijestiti nadzorni
odbor, te usprkos tome zauzeti nezavisno stajalidte prilikom glasovanja ili dati ostavku, ovisno o
tome Sto okolnosti nalazu.

(9) Nezavisni ¢lan nadzornog odbora koji obnasa tu funkciju vise od dva mandata, treba dati

pisanu izjavu kojom potvrduje svoj nezavisni status.

SUGLASNOST ZA IMENOVANJE
Clanak 287.
(1) Clanom uprave burze moZe biti imenovana osoba koja je dobila suglasnost Agencije za

imenovanje Clana uprave burze.



(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga €lanka Agenciji podnosi kandidat za
¢lana uprave burze za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina. Kandidat je obvezan uz
zahtjev priloziti pisanu suglasnost nadzornog odbora, odnosno organa nadleznog za
imenovanje ¢lanova uprave, te program vodenja poslova za mandatno razdoblje za koje trazi
suglasnost.

(3) Smatra se da mandat za ¢&lana uprave burze pocinje teéi od dana imenovanja za C¢lana
uprave od strane nadzornog odbora burze ili od strane osniva&a pri osnivanju burze.

(4) Osim kandidatu za ¢lana uprave, Agencija svoju odluku o izdavanju ili odbijanju izdavanja
suglasnosti uvijek dostavlja i burzi o ¢ijem se kandidatu radi.

(5) Agencija moZe izdati suglasnost za imenovanje iz ovoga Clanka za mandat krac¢i od
zatraZzenog.

(6) Iznimno, ako &lana uprave burze imenuje nadlezni sud u skladu s odredbama zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, njegov mandat ne moze trajati duze od Sest
mjeseci, ali i u tom slu€aju osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 286. ovoga
Zakona.

(7) Burza je duzna osigurati da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka
Agenciji bude podnesen najmanije tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave.

(8) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 286. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 286. stavka 6.
ovoga Zakona.

(9) U postupku odlu€ivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze zatraziti da
kandidat za cClana uprave burze predstavi program vodenja poslova burze za mandatno
razdoblje.

(10) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, obvezna je prije imenovanja
za Clana uprave druge burze, dobiti novu suglasnost Agencije, kao i u slu€aju produljenja
mandata.

(11) Agencija odluCuje o izdavanju suglasnosti iz stavka 1. ovoga ¢€lanka na temelju:

1. dokumentacije iz stavka 8. ovoga ¢lanka,

2. programa vodenja poslova iz stavka 9. ovoga ¢lanka,

3. ostalih podataka i informacija kojima raspolaze.

(12) Agencija ¢e odbiti davanje suglasnosti za imenovanje ¢lanova uprave burze ako:

1. predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbom ¢&lanka 286. ovoga Zakona i

odredbama pravilnika iz ¢lanka 286. stavka 6. ovoga Zakona,



2. podaci i informacije iz stavka 11. ovoga ¢lanka upuc¢uju na to da osoba za koju je podnesen
zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje za ¢lana uprave burze nije primjerena za
obavljanje te funkcije,

3. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da bi
djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila predstavljali prijetnju upravljanju uredenim
trziStem pazZnjom dobrog stru¢njaka,

4. su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni netocni, neistiniti podaci ili podaci koji

dovode u zabludu.

Ukidanje i prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
Clanak 288.

(1) Agencija ¢e ukinuti zakonito rieSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana uprave
burze u sljede¢im slu€ajevima:
1. ako &lan uprave prestane ispunjavati uvjete za ¢lana uprave burze propisane ovim Zakonom,
2. ako je suglasnost dana na temelju neto¢nih, neistinitih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin,
3. ako je ¢&lan uprave burze teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju
ovoga Zakona ili druge relevantne propise, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost i/ili
solventnost burze ili se radi o jednakom kr8enju koje se ponavlja dva puta u tri godine.
(2) Agencija moze ¢lanu uprave burze ukinuti zakonito rieSenje kojim je dana suglasnost za
imenovanje Clana uprave burze u sljedec¢im slu€ajevima:
1. ako kao ¢lan uprave burze nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je
nalozila Agencija,
2. ako kao ¢lan uprave burze nije osigurao organizacijske zahtjeve iz ¢lanka 292. i 292.a ovoga
Zakona,
3. ako utvrdi da je ¢lan uprave burze u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje
obveze i duznosti paznjom dobrog stru¢njaka,
4. ako €lan uprave burze uCestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja u€inkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost burze s ovim Zakonom ili obvezu
poduzimanja odgovarajuéih mjera u cilju ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti u
poslovanju burze.
(3) U sluajevima iz stavka 2. ovoga C€lanka, Agencija moze i posebnom nadzornom mjerom

privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave burze.



(4) Ako Agencija ukine zakonito rieSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana uprave,
nadzorni odbor burze obvezan je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana
uprave.

(5) Burza je duzna osigurati da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje bude
podnesen Agenciji najkasnije u roku od trideset dana od dana primitka obavijesti o ukidanju,
prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje Clana uprave burze, kao i uvijek u
situaciji kada burza ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

(6) Suglasnost za imenovanje ¢lana uprave burze prestaje vaZiti ako:

1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi, protekom navedenog roka,

2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, danom prestanka duznosti,

3. osobi istekne ugovor o radu na burzi, danom isteka ugovora.

IMATELJI KVALIFICIRANOG UDJELA BURZE
Clanak 289.

(1) Na imatelje i promjenu imatelja kvalificiranog udjela burze, usku povezanost, pravne
posliedice stjecanja kvalificiranog udjela bez odobrenja Agencije te mjere koje Agencija
poduzima kada je upravljanje uredenim trzistem paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje,
na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe Clanaka 28. i 29. te €lanaka 44. do 52. ovog
Zakona, pri ¢emu se na odgovarajuéi nacin izraz »investicijsko drustvo« zamjenjuje izrazom
»burzax.
(2) Burza je duzna dostaviti Agenciji podatke o vlasni¢koj strukturi, a posebno o imateljima
kvalificiranih udjela, kao i o identitetu svih osoba koje imaju mogucnost vrsiti zna€ajan utjecaj na
upravljanje uredenim trziStem.
(3) Burza je duzna dostaviti Agenciji podatke o svim promjenama u vlasni¢koj strukturi koja
dovodi do promjene osoba iz stavka 2. ovog Clanka.
(4) Burza je duzna objaviti podatke iz stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka.
(5) Podaci iz stavaka 2. i 3. ovog €lanka smatraju se objavljeni ako ih burza objavi barem na

svojoj internetskoj stranici.

OSTALA ODOBRENJA
Clanak 290.



Za statusne promjene burze, osnivanje podruznice burze izvan Republike Hrvatske ili
namjeravano stjecanje udjela koji prelazi 25% glasackih prava ili udjela u temeljnom kapitalu u

drugoj pravnoj osobi potrebno je prethodno odobrenje Agencije.

OBVEZE OBAVJESTAVANJA
Clanak 291.

(1) Burza je duzna bez odgode obavijestiti Agenciju o svim promjenama osoba iz ¢lanaka 286. i
287. ovoga Zakona, kao i 0 svim promjenama uvjeta pod kojim je odobrenje za rad izdano.
(2) Burza je obvezna izraditi godisSnje financijske izvjeStaje i godidnje izvjed¢e, u skladu s
propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava te raunovodstvo poduzetnika
i primjenu medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja te ih dostaviti Agenciji zajedno s
revizorskim izvjedéem, u roku od petnaest dana od dana zaprimanja revizorskog izvjeséa, a
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.
(3) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu godiSnjih financijskih izvjeStaja burze
te nacin njihovog dostavljanja Agenciji, kao i opseg i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizijskog izvieSca o obavljenoj reviziji burze.
(4) Agencija moze od revizora koji je obavio reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja burze
zatraZiti dodatna obrazlozenja u svezi s obavljenom revizijom i revizorskim izvjeSéem.
(5) Ako godisnji financijski izvjestaji i godiSnje izvjeSce iz stavka 2. ovoga Clanka nisu izradeni
sukladno propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih druStava, racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te pravilima struke, Agencija moze
odbiti revizorsko izvjeS¢e i zahtijevati obavljanje revizije od strane drugog revizora na troSak
burze.
(6) Isti revizor mozZe obaviti najviSe sedam uzastopnih revizija godidnjih financijskih izvjeStaja
burze.
(7) Kada su vrijednosni papiri burze uvrsteni na uredeno trziSte, na burzu se na odgovarajuci
nacin primjenjuju odredbe Glave Il. Dijela treéeg ovoga Zakona.
(8) Burza je u obvezi Agenciji podnositi izvjeStaje koji sadrze podatke o transakcijama s
financijskim instrumentima izvrSenim na uredenom trzistu kojim burza upravlja.
(9) Agencija ¢e pravilnikom propisati oblik, sadrzaj, rokove i nagin dostavljanja izvjestaja iz
stavka 8. ovoga Clanka.
(10) Burza koja upravlja MTP-om duzna je obavijestiti Agenciju o drzavi Clanici u kojoj

namjerava uciniti MTP dostupnim.



(11) Agencija ¢e informaciju iz stavka 10. ovoga ¢lanka proslijediti u roku od trideset dana
nadleznom tijelu predmetne drzave Clanice.

(12) Na zahtjev nadleznog tijela predmetne drzave Cdlanice, Agencija ¢e u razumnom
vremenskom roku tom nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina MTP-a proslijediti podatke o

korisnicima MTP-a.

ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI
Clanak 292.

(1) Burza je duZna, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja, uspostaviti,
dokumentirati, provoditi te redovito aZurirati, procjenjivati i nadzirati u€inkovit(e):
1. postupke odluCivanja i organizacijsku strukturu s jasno definiranim, transparentnim i
dosljednim linijama odgovornosti,
2. sustav unutarnjih kontrola,
3. mjere i postupke kojima ¢e osiguravati da su zaposlenici, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
burze svjesni postupaka koje moraju postivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i
odgovornosti,
4. odgovarajuc¢e administrativne i raCunovodstvene postupke, te sustav izrade poslovnih knjiga i
financijskih izvjeStaja kao i procedure i postupke vodenja i Cuvanja poslovne dokumentacije koje
Ce osigurati istinit i vjeran prikaz financijskog polozaja burze sukladno svim vazecéim
racunovodstvenim propisima,
5. evidencije svoga poslovanja i unutarnje organizacije, evidencije svih internih akata, kao i
njihovih izmjena,
6. mjere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu
podataka,
7. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja,
8. mjere za utvrdivanje sukoba interesa izmedu interesa burze i/ili njezinih dioni€ara i/ili Elanova
i/ili izdavatelja i javnog interesa za urednim poslovanjem uredenog trzZista,
9. mjere i postupke za sprje€avanje nepovoljnog odrazavanja sukoba interesa iz toCke 8. ovoga
stavka na poslovanje uredenog trzista kojim upravlja, ili na sve osobe koje sudjeluju u trgovanju
na uredenom trzistu, posebice ako sukob interesa sprjeCava burzu pri urednom izvrSavanju
obveza propisanim ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugih
relevantnih propisa ili pravila iz Clanka 294. ovoga Zakona, uklju€ujuci mjere i postupke vezane

za izvjestaj iz Clanka 293. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona,



10. mjere i postupke koje ¢e osigurati ispravno, neprekidno i ucinkovito funkcioniranje
trgovinskog sustava te primjenjivati primjerene i djelotvorne sigurnosne mjere za eventualne
poremecaje u sustavu,

11. transparentna i jednoznacna pravila i postupke koji omogucuju korektno i uredno trgovanije i
utvrduju objektivne kriterije za djelotvorno izvr§avanje naloga,

12. mjere i postupke koji olak8avaju nesmetano i pravodobno zaklju€ivanje transakcija unutar
trgovinskog sustava.

(2) Kada burza izdvoji poslovne procese koji su bitni za njezino poslovanje ili rad uredenog
trzista, to ne smije imati za posljedicu:

1. ugrozavanje provedbe trgovanja na nacin propisan ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovog Zakona, ili

2. promjenu uvjeta pod kojima je burzi izdano odobrenje za rad, ili

3. promjenu uvjeta pod kojim burza upravlja uredenim trzistem, ili

4. nemogucénost nadzora od strane Agencije.

(3) Kada burza izdvoji poslovne procese koji su bitni za njezino poslovanje ili rad uredenog
trzista, duzna je:

1. te usluge ukljuciti u sustav unutarnje kontrole,

2. bez odgode izvijestiti Agenciju o namjeri i naCinu izdvajanja poslovnih procesa.

(4) Burza je duzna ustrojiti funkciju unutarnje revizije, zaduzenu za provjeru i nadzor
uCinkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti sustava i postupaka burze, ukljuujuci sustav unutarnjih
kontrola i sustav upravljanja rizicima.

(5) Unutarnja revizija duzna je minimalno jednom godiSnje donijeti neovisno stru¢no misljenje o
ucinkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti sustava i postupaka iz stavka 1. ovoga clanka.

(6) Uprava burze duzna je miSljenje iz stavka 5. ovoga €lanka uzeti u obzir pri dono$enju

poslovnih odluka.

Upravljanje rizicima
Clanak 292.a
(1) Upravljanje rizicima obuhvaca utvrdivanje, mjerenje ili ocjenjivanje, upravljanje i kontroliranje
rizika, uklju€ujuci i obavjeStavanje odgovornih osoba o rizicima kojima je burza izloZena ili bi
mogla biti izloZzena pri obavljanju svojih poslova.
(2) Burza je duzna uspostaviti sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja rizicima u skladu s
vrstom, opsegom i slozenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuCivati najmanje:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,



2. tehnike mjerenja rizika,

3. podjelu odgovornosti u svezi s upravljanjem rizicima.

(3) Burza je duzna propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito azurirati odgovarajuce,
ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja rizika
povezanih s poslovanjem, poslovnim procesima i sustavima kojima upravlja, doprinose tih
pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi€nosti burze i utvrdivati prihvatljiv stupnja rizika.

(4) Burza je duzna, na osnovu strategija i politika upravljanja rizicima i utvrdenog prihvatljivog
stupnja rizika, donijeti u€inkovite postupke, tehnike mjerenja rizika i mjere upravljanja rizicima.
(5) Burza je duzna uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati i nadzirati primjerene
politike i postupke, Ciji je cilj otkrivanje svakog rizika neuskladenosti s relevantnim propisima,
kao i povezanih rizika te uspostaviti primjerene mjere i postupke u cilju smanjivanja takvih rizika.
(6) Burza je duzna nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i aZurirati primjerenost, sveobuhvatnost i
ucinkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i tehnika mjerenja
rizika, te primjerenost i u€inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja mogucih nedostataka
u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima, uklju€ujuci i propuste zaposlenika,
osoba na koje je izdvojila poslovne procese te ¢lanova uprave i nadzornog odbora burze.

(7) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima burza je duzna na zahtjev Agencije iste
dostaviti bez odgode.

(8) Uprava burze sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za isti, a svi zaposlenici
burze moraju sudjelovati u provodenju sustava upravljanja rizicima.

(9) U svrhu osiguranja urednog poslovanja burza je duzna raspolagati dovoljnim financijskim
sredstvima, ovisno o vrsti i opsegu poslova koje obavlja, kao i opsegu i strukturi rizika koiji
proizlaze iz njegovoga poslovanja.

(10) U slucaju ozbiljnog ugrozavanja sustava upravljanja rizicima, burza je duzna o tome bez

odgode obavijestiti Agenciju.

Clanak 293.
(1) Burza je duzna internim aktom propisati podatke koji se smatraju poslovnom tajnom, kao i
nacin koristenja tih podataka, osim kada je drukcije odredeno odredbama ovog Zakona i drugim
propisima.
(2) Uprava burze duzna je jednom mjese¢no Agenciji podnijeti izvjestaj o stjecanju ili otudenju
financijskih instrumenata ¢lanova uprave, nadzornog odbora i zaposlenika burze.
(3) Obveza iz stavka 2. ovog ¢lanka odnosi se i na stjecanja i otudenja financijskih instrumenata

od strane bra¢nog i izvanbraénog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili usvojitelja i drugih



osoba koje sa ¢lanom uprave, nadzornog odbora ili zaposlenikom burze Zive u zajedniCkom
kuéanstvu, na stjecanja i otudenja od strane pravnih osoba u kojima ove osobe imaju vecinski
udjel te na stjecanja i otudenja osoba kojima je burza izdvojila poslovne procese kao

pruzateljima usluga.

PRAVILA | UPUTE BURZE

Clanak 294.
(1) Burza je duzna propisati i primjenjivati akte kojima se ureduju op¢i uvjeti poslovanja burze i
uredenog trzista kojima upravlja.
(2) Akti iz stavka 1. ovog Clanka su pravila i upute za primjenu pravila.
(3) Pravila iz stavka 1. ovog ¢lanka moraju sadrzavati posebice:
1. djelokrug i organizaciju poslovanja,
2. odredbe o ¢lanovima s obzirom na primanje u €lanstvo, suspenziju i iskljuCenje iz Clanstva,
3. odredbe o vrstama i nacinu trgovanja, uklju¢ujuci i odredbe o sustavima poravnanja i namire
koje ¢lanovi mogu koristiti za namiru izvrSenih transakcija,
4. odredbe u svezi objavljivanja podataka o trgovanju,
5. odredbe o financijskim instrumentima kojima se moze trgovati na uredenom trziStu kojim
burza upravlja, ukljuCuju¢i odredbe o uvrstenju financijskih instrumenata kao i privremenoj
obustavi i isklju€enju iz trgovanja,
6. odredbe u svezi nadzora nad trgovanjem, otkrivanja i postupanja u svezi zlouporabe trZista.
(4) Akte iz stavka 2. ovog €lanka, kao i sve njihove promjene odobrava Agencija.
(5) Odobrene akte iz stavka 2. ovog Clanka burza je duzna objaviti na svojim internetskim
stanicama i o donoS$enju ili promjeni istih obavijestiti svoje ¢lanove, najmanje sedam dana prije

pocCetka primjene istih.

Clanak 295.
(1) Burza je duzna donijeti cjenik, vodeci se ravnopravno$¢u polozaja svih korisnika usluga
burze i razumnim komercijalnim uvjetima.
(2) Cjenik, kao i sve njegove promjene odobrava Agencija.
(3) Odobreni cjenik burza je duzna objaviti na svojim internetskim stanicama i o donosenju ili
promjeni istog obavijestiti korisnike svojih usluga najmanje sedam dana prije poCetka primjene
istih.



Poglavlje 2.
IZDAVANJE | UKIDANJE ODOBRENJA ZA RAD
Izdavanje odobrenja za rad burzi
Clanak 296.
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka. 1. ovog
Zakona podnose osnivaci burze.
(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka. 1.
ovoga Zakona, moze zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo odnosno Europsko drustvo —
Societas Europea sa sjedidtem u Republici Hrvatskoj, pri E¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja
za rad podnosi uprava drustva.
(3) Drustvo iz stavka 2. ovoga €lanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa promjene
djelatnosti drustva u sudski registar.
(4) U zahtjevu za izdavanje odobrenja iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka mora biti naznaeno koje
djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1. ovog Zakona burza namjerava obavljati te vrste financijskih
instrumenata koji se namjeravaju trgovati na uredenom ftrzistu.
(5) Zahtjevu za izdavanje odobrenja iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka mora biti prilozen opis
trgovinskog sustava iz kojeg je vidljivo da isti udovoljava odredbama ovog Zakona i propisima
donesenim na temelju Zakona, posebno u odnosu na financijske instrumente kojima ¢e se
trgovati na uredenom trzistu, vrste trgovanja kao i planirani volumen trgovanja.
(6) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i proSirenja odobrenja za rad, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije, Agencija propisuje

pravilnikom.

Odlucivanje Agencije o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 297.

(1) Agencija moze istovremeno odlucivati o:
1. zahtjevu burze za izdavanje odobrenja za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1. ovog
Zakona,
2. zahtjevu namjeravanih stjecatelja kvalificiranih udjela burze, za izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranih udijela burze,
3. zahtjevu kandidata za ¢lanove uprave burze.
(2) Agencija ¢e burzi izdati odobrenje za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1. ovog
Zakona, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. ako je ustrojena u skladu sa ¢lankom 284. ovog Zakona,



. ako temeljni kapital zadovoljava uvjete iz ¢lanka 285. ovog Zakona,

. ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 289. ovog Zakona,

. ako ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 286. ovog Zakona,
. ako ispunjava obveze iz ¢lanka 292. i 292.a ovog Zakona,

. burza dostavi opis trgovinskog sustava u skladu sa ¢lankom 296. stavkom 5. ovog Zakona,
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. ako ispunjava uvjete za vodenje sluzbenog registra informacija propisanih ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovog Zakona, kada zatrazi odobrenje za vodenje istog.

(3) U odobrenju iz stavka 2. ovog ¢lanka bit ¢e navedene vrste financijskih instrumenata na koje
se odnosi odobrenje za rad.

(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne mozZe se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(5) Burza je duzna trajno ispunjavati uvjetepod kojima je odobrenje izdano.

Prosirenje odobrenja za rad
Clanak 298.
(1) Ako, nakon §to je pribavila odobrenje za rad iz ¢lanka 281. ovog Zakona, burza zeli obavljati
dodatnu djelatnost i/ili omoguéiti trgovinu drugim financijskim instrumentima, mora od Agencije
prethodno dobiti odobrenje.
(2) Odredbe c¢lanaka 296. i 297. ovog Zakona na odgovarajuéi nacin primjenjuju se na

proSirenje odobrenja za rad. Zahtjev za proSirenje odobrenja za rad podnosi uprava burze.

Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 299.

(1) Odobrenje za rad se ukida:
1. ako burza ne zapoCne obavljati poslove za koje je odobrenje izdano u roku od jedne godine
od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog roka,
2. ako burza ne obavlja poslove za koje je odobrenje za rad izdano dulje od Sest mjeseci,
protekom navedenog roka,
3. na vlastiti zahtjev burze, dostavom rjeSenja Agencije,
4. dostavom rjeSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad,
5. danom otvaranja ste€ajnog postupka,
6. zakljuCenjem postupka likvidacije.
(2) Agencija ¢e donijeti rijeSenje kojim se ukida izdano odobrenje za rad ako nastupi razlog iz

stavaka 1. tocke 1. i 2. ovoga Clanka.



(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u 0 svakom ukidanju odobrenja za rad.

Popis uredenih trzista
Clanak 300.
(1) Agencija sastavlja i redovito azurira popis uredenih trziSta za koje je Republika Hrvatska
matic¢na drzava Clanica.
(2) Popis iz stavka 1. ovoga Clanka i njegove izmjene Agencija dostavlja nadleznim tijelima

ostalih drzava &lanica i ESMA-i.

Poglavlje 3.
PRISTUP | TRGOVANJE NA UREDENOM TRZISTU
Clanovi
Clanak 301.
(1) Clan burze moze postati:
1. investicijsko drustvo i kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koji su ovlasteni
pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti iz €lanka 5. stavka 1. tocke 2. i/ili 3.
ovog Zakona,
2. investicijsko drustvo i kreditna institucija iz drzave Clanice koji:
— posjeduju odgovarajuce odobrenje za rad izdano od nadleznog tijela matiCne drZzave Clanice,
— za koje je Agencija pribavila obavijest nadleznog tijela mati€ne drzave ¢lanice, u skladu sa
Clancima 145. i 146. ovog Zakona,
3. investicijsko drustvo i kreditna institucija iz tre¢e drzave, koji posjeduju odgovarajuce
odobrenje nadleznog regulatornog tijela i udovoljavaju uvjetima istovjetnim uvjetima propisanim
ovim Zakonom i zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.
(2) Burza moze svojim pravilima propisati da ¢lanom burze moZe postati i osoba koja ispunjava
sljedece uvjete:
1. ima dovoljno dobru reputaciju, odgovarajuée struéno znanje, stru¢no je osposobliena za
trgovanje na uredenom trzistu te je odgovarajuce organizacijski ustrojena, kada je primjereno,
2. ima dovoljno sredstava za aktivnost koju ¢e obavljati, uzimajuéi u obzir i eventualne
financijske aranZzmane koje je burza propisala u svrhu namire transakcija.

(3) Burza je duzna dostaviti Agenciji popis ¢lanova, redovito obnavljan.

Clanstvo
Clanak 302.



(1) Burza je duzna u svojim pravilima iz ¢lanka 294. ovog Zakona propisati transparentna
pravila za prijem u €lanstvo ili pristup uredenom trzisStu, temeljena na jednoznaénim i objektivnim
kriterijima u svezi organizacijskih, tehnickih i kadrovskih uvjeta.

(2) Pravila iz stavka 1. ovog ¢lanka trebaju sadrzavati prava i obveze &lanova u svezi:

1. trgovanja na uredenom trzistu,

2. pravila struke kojih se trebaju pridrzavati zaposlenici ¢lana burze,

3. pravila i propisa za poravnanje i namiru transakcija zaklju¢enih na uredenom trzistu.

Obveze ¢lanova
Clanak 303.

(1) Clanovi burze duzni su pri trgovanju na uredenom trziStu postupati u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovog Zakona i aktima burze iz ¢lanka 294. ovog
Zakona.
(2) Clanovi burze duzni su trajno ispunjavati organizacijske, tehnicke i kadrovske uvjete
propisane ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovog Zakona i aktima burze iz
Clanka 294. ovog Zakona, obzirom na vrstu, opseg i slozenost poslovanja €lana, kao i vrstu i
opseg investicijskih usluga i aktivnosti koje ¢lan pruza i obavlja.
(3) Na transakcije izvrSene na uredenom trziStu izmedu c¢lanova burze, isti nisu obvezni
medusobno primjenjivati odredbe Clanaka 54. do 71. i 82. do 91. ovog Zakona.
(4) Iznimno od odredbe stavka 3. ovog Clanka, ¢lanovi burze duzni su pridrzavati se odredbi
Clanaka 54. do 71. i 82. do 91. ovog Zakona kada izvrSavaju naloge na uredenom trziStu za

rac¢un Klijenta.

Praéenje postivanja pravila i zakonskih obveza ¢lanova
Clanak 304.

(1) Burza je duzna propisati, primjenjivati i redovito azurirati djelotvorne postupke za redovito
pracenje postivanja pravila uredenog trzista kojim upravlja od strane svojih ¢lanova.

(2) Burza je duzna nadzirati transakcije koje njezini ¢lanovi izvr§e na uredenom trzistu kojim
upravlja u svrhu uo€avanja krSenja pravila, neurednih uvjeta trgovanja ili ponasanja koje u sebi
sadrzi indicije na zlouporabu trziSta. Nadzor trgovanja odvijat ¢e se uz pomo¢ prikladnog
racunalnog sustava nadzora koji omogucuje sustavno i potpuno prikupljanje i procjenu podataka
o trgovanju i podataka u svezi trgovanja te olakSava potrebne istrazne postupke.

(3) Burza je duzna bez odgode izvijestiti Agenciju o svakom znacajnom krSenju svojih pravila,

neurednim uvjetima trgovanja ili ponaSanju koje u sebi sadrzi indicije na zlouporabu trzZista.



(4) Burza je duzna u postupku nadzora bez odgode dostaviti Agenciji, kao i tijelu nadleznom za
kazneni progon, sve potrebne podatke te suradivati prilikom nadzora i istrage u svezi sa

slu¢ajevima zlouporabe trzista u postupcima koje ta tijela vode.

Trgovanje na uredenom trzistu
Clanak 305.

(1) Trgovanje na uredenom trZiStu mora se odvijati po nacelima ucinkovitosti, aZzurnosti,
nepristranosti i jednakosti svih sudionika.
(2) Burza je duzna odabrati trgovinski sustav za trgovanje na uredenom trziStu kojim upravlja
vodeci se nacelima:
1. udinkovitosti,
2. ekonomicénosti,
3. funkcionalnosti trgovinskog sustava,
4. zastite ulagatelja.
(3) Uz nacela propisana stavkom 1. ovog €lanka, izbor trgovinskog sustava i nacina trgovanja
ovisit ¢e i o vrsti financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenom trzistu i volumenu
trgovanja.
(4) Burza moze u iznimnim okolnostima donijeti odluku kojom ¢e odrediti vrijeme pocetka i/ili
zavrSetka trgovanja, drukcije od vremena propisanog pravilima burze, obustaviti ili prekinuti
trgovanje ako je to u javnom interesu, ili u svrhu osiguravanja urednog trgovanja na uredenom
trzistu ili u slu€aju kada se zbog drugih znac¢ajnih okolnosti ne moze jamciti uredno trgovanje.
(5) O odluci iz stavka 4. ovog €lanka, burza je duzna bez odgode obavijestiti Agenciju.
(6) Za sporove proizaSle iz trgovanja na uredenom trziStu kojim upravlja burza, primjenjivat ¢e

se pravo Republike Hrvatske.

Pristup uredenom trziStu osobama iz drugih drzava Clanica
Clanak 306.
Burza je duzna pravilima propisati mogucnost &lanstva ili pristupa uredenom trziStu kojim

upravlja, izravno ili putem udaljenog pristupa.

Clanak 307.
(1) Kada burza namjerava u drugoj drzavi ¢lanici omoguciti udaljeni pristup ¢lanovima uredenog

trziSta kojim upravlja, duzna je o tome obavijestiti Agenciju.



(2) Agencija ¢e informaciju iz stavka 1. ovog ¢lanka u roku od trideset dana proslijediti
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj burza namjerava omoguciti takav pristup i ESMA-i na
njezin zahtjev.

(3) Na zahtjev nadleznog tijela drzave clanice domacéina, Agencija ¢e mu u razumnom roku
dostaviti podatke o ¢lanovima burze.

(4) U svrhu obavjeStavanja nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina, u skladu sa stavkom 3.
ovog €lanka burza je duZna Agenciji bez odgode dostaviti popis svojih trenutacnih ¢lanova.

(5) Ako trzidni operater uredenog trZiSta iz druge drzave clanice namjerava u Republici
Hrvatskoj omoguciti udaljeni pristup svom uredenom trziStu, Agencija moze od nadleznog tijela

mati¢ne drZzave &lanice uredenog trzista zahtijevati podatke o ¢lanovima tog uredenog trzista.

Poglavlje 4.
FINANCIJSKI INSTRUMENTI KOJIMA SE TRGUJE NA UREDENOM TRZISTU

Clanak 308.
(1) Burza upravlja uredenim trziStem koje se sastoji od redovitog trziSta i sluzbenog trzista.
Burza moZze svojim pravilima propisati i druge segmente uredenog trZista za koje ¢e propisati
stroze uvjete u svezi uvrstenja i zastite ulagatelja, od onih propisanih ¢lankom 313. ovog
Zakona.
(2) Na redovito trziste mogu se uvrstiti vrijednosni papiri, ako su ispunjeni uvjeti iz €lanka 309.
ovog Zakona te ostali financijski instrumenti, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 309. ovog Zakona,
koji se odnose na financijske instrumente.
(3) Na sluzbeno trziSte mogu se uvrstiti vrijednosni papiri, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 313.

ovog Zakona.

UVJETI ZA UVRSTENJE NA REDOVITO TRZISTE

Clanak 309.
(1) Na redovito trziste mogu se uvrstiti samo financijski instrumenti kojima se moze trgovati fer,
uredno i djelotvorno.
(2) Vrijednosni papiri koji se uvrStavaju na redovito trZiSte moraju zadovoljavati sljedece
uvjete:1. vrijednosni papiri za koje se podnosi zahtjev za uvrStenje moraju biti izdani u skladu s
propisima koji se na njih odnose i slobodno prenosivi,
2. pravni polozaj izdavatelja vrijednosnog papira je u skladu s propisima Republike Hrvatske ili

drzave sjediSta izdavatelja,



3. izdavatelj ili ponuditelj vrijednosnih papira je ispunio obvezu izrade prospekta u skladu s
Dijelom 3. ovog Zakona,

4. (Prestalo vaziti)

5. uvjete propisane ¢lankom 35. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.

(3) Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj mogu biti uvrsteni na
redovito trziSte samo ako su u nematerijaliziranom obliku.

(4) Na redovito trziSte mogu se uvrstiti samo oni izvedeni instrumenti, kreirani na nacin koji
omogucuje korektno formiranje cijene, kao i postojanje ucinkovite namire.

(5) (Prestalo vaziti)

(6) Udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja koji se uvrdtavaju na redovito trziste moraju,
pored uvjeta propisanih ovim &lankom, udovoljavati i uvjetima propisanim odredbama ¢lanka 36.
Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.

(7) lzvedenice koji se uvrstavaju na redovito trZidte moraju, pored uvjeta propisanih ovim
¢lankom, udovoljavati i uvjetima propisanim odredbama ¢&lanka 37. Uredbe Komisije (EZ-a) broj
1287/2006.

Clanak 310.
(1) Za trgovanije financijskim instrumentima na redovitom trziStu potrebno je odobrenje burze.
(2) Zahtjev za uvrstenje u redovito trziSte moze podnijeti izdavatelj ili osoba koju izdavatelj
ovlasti.
(3) Burza ¢e izdati odobrenje za uvrstenje ako su ispunjeni uvjeti:
1. iz ¢lanka 309. ovog Zakona,
2. (Prestalo vaziti)
3. propisani odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006.
(4) Burza ¢e odbiti zahtjev za uvrstenje financijskog instrumenta na redovito trziste ako:
1. nisu ispunjeni uvjeti iz stavka 2. i/ili 3. ovog €lanka,

2. prema podacima kojima raspolaze proizlazi da bi uvrstenje bilo Stetno po interese ulagatelja.

ODLUCIVANJE O UVRSTENJU NA REDOVITO TRZISTE
Clanak 311.
(1) Na odlu€ivanje burze o uvrStenju financijskih instrumenata na redovito trziSte, na
odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe Zakona o opéem upravnom postupku, ako ovim
Zakonom nije drukg€ije odredeno. Odluku o uvrstenju financijskih instrumenata na redovito trZiste

donosi uprava burze.



(2) Burza je duzna svojim pravilima propisati kada ¢ée se zahtjev iz stavka 1. ovog €lanka
smatrati urednim.

(3) Odluka iz stavka 1. ovog €lanka je konacna i protiv iste podnositelj zahtjeva moze pokrenuti
upravni spor.

(4) Burza je duzna obavijestiti Agenciju o svakom zaprimljenom zahtjevu za uvrstenje
financijskih instrumenata, kao i o svojoj odluci u svezi uvrdtenja ili odbijanja zahtjeva za
uvrstenje.

(5) Burza je duzna na svojoj internetskoj stranici objaviti sve podatke o uvrstenju financijskih

instrumenata na redovito trZidte kojim upravlja.

UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA BEZ SUGLASNOSTI IZDAVATELJA
Clanak 312.

(1) 1znimno od odredbi ¢lanka 310. stavka 2. ovog Zakona, prenosivi vrijednosni papiri mogu biti
uvrsteni u trgovanje na uredenom trziStu i bez suglasnosti izdavatelja ako su veé uvrsteni na
jednom od sljedecih uredenih trzista:
1. na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj,
2. na uredenom trziStu drzave ¢lanice,
3. na burzi tre¢e drzave, ako su zakonske odredbe tre¢e drzave:
— u svezi zahtjeva za uvrStenje vrijednosnih papira, usporedive onima propisanim ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona,
— u svezi izrade prospekta izdanja ili prospekta uvrstenja vrijednosnih papira, usporedive onima
propisanim ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona,
— ako na toj burzi postoje pretpostavke obveze transparentnosti koje su usporedive s onima na
uredenom trzistu za uvrstene vrijednosne papire,
— ako je zajamc€ena razmjena informacija u svrhu nadzora trgovanja s nadleznim tijelima u toj
drzavi.
(2) Kada se vrijednosni papiri uvrste na uredeno trziSte, u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka,
burza je duzna obavijestiti izdavatelja da se njegovim vrijednosnim papirima trguje na uredenom
trziStu kojim burza upravlja.
(3) Kada se vrijednosni papiri uvrste na uredeno trziSte, u skladu sa stavkom 1. ovog ¢&lanka,
burza je duzna bez odgode izvijestiti Agenciju i javnost o uvrstenju.
(4) Kada su, u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste
bez suglasnosti izdavatelja, isti nije obvezan objavljivati propisane informacije prema uredenom

trziStu na kojem su njegovi vrijednosni papiri uvrsteni bez njegove suglasnosti.



UVJETI ZA UVRSTENJE NA SLUZBENO TRZISTE
Clanak 313.

Vrijednosni papiri za koje se trazi uvrstenje na sluzbeno trziSte moraju, pored uvjeta propisanih
odredbama ¢lanaka 309. ovog Zakona, udovoljavati sljedeé¢im dodatnim uvjetima:
1. dionice i izdavatelji tih dionica, odredbama iz ¢lanaka 316. do 319. ovog Zakona,
2. duzniCki vrijednosni papiri i izdavatelji tih papira, odredbama iz Clanaka 320. do 325. ovog
Zakona.
3. potvrde o deponiranim dionicama mogu biti uvrStene samo ako:
— izdavatelj dionica, na osnovi kojih su izdane potvrde o deponiranim dionicama, zadovoljava
uvjete propisane ¢lankom 316. ovog Zakona,
— potvrde zadovoljavaju uvjete propisane ¢lancima 317. i 318. ovog Zakona,

— izdavatelj potvrda o deponiranim dionicama jam¢i primjerenu zastitu ulagatelja.

Clanak 314.
(1) Za trgovanije vrijednosnim papirima na sluzbenom trzistu potrebno je odobrenje burze.
(2) Zahtjev za uvrstenje na sluzbeno trziSte moze podnijeti izdavatelj ili osoba koju izdavatelj
ovlasti.
(3) Burza ¢e izdati odobrenje za uvrStenje na sluzbeno trziSte ako vrijednosni papiri
udovoljavaju uvjetima propisanim odredbama ¢lanka 313. ovog Zakona.
(4) Burza ce odbiti zahtjev za uvrstenje vrijednosnog papira na sluzbeno trziste ako predmetni
vrijednosni papir ifili izdavatelj istog ne ispunjava uvjete ili prema podacima kojima burza
raspolaze proizlazi da bi uvrstenje bilo Stetno po interese ulagatelja.
(5) Burza moze, iskljucivo u interesu zastite ulagatelja, uvrstenje nekog vrijednosnog papira na
sluzbeno trziste uvjetovati bilo kojim primjerenim posebnim uvjetom.
(6) O uvjetu iz stavka 5. ovog €lanka, burza ¢&e izri€ito obavijestiti podnositelja zahtjeva.
(7) Kada se zahtjev za uvrstenje na sluzbeno trziSte odnosi na vrijednosne papire koji su vec
uvrsteni na uredeno trziSte neke druge drzave Clanice, burza moze odbiti zahtjev ako izdavatelj
vrijednosnih papira ne ispunjava svoje obveze koje proizlaze iz uvrstenja na predmetno uredeno
trziste. Re€enica prva ovog stavka na odgovarajuc¢i se nacin primjenjuje u slu¢aju kada se

zahtjev odnosi na uvrstenje na redovito trziSte.

ODLUCIVANJE O UVRSTENJU NA SLUZBENO TRZISTE
Clanak 315.



(1) Odluku o uvrstenju vrijednosnih papira na sluzbeno trziste, kao upravni akt, donosi uprava
burze u skladu s odredbama Zakona o opéem upravnom postupku, ako ovim Zakonom nije
drukdije odredeno, u roku od trideset dana od dana primitka urednog zahtjeva.

(2) Burza je duzna svojim pravilima propisati kada ¢e se zahtjev iz stavka 1. ovog Clanka
smatrati urednim.

(3) Odluka iz stavka 1. ovog Clanka je konacCna i protiv iste podnositelj zahtjeva moze pokrenuti
upravni spor.

(4) Burza je duzna obavijestiti Agenciju o svakom zaprimljenom zahtjevu za uvrstenje
vrijednosnih papira, kao i 0 svojoj odluci u svezi uvrstenja ili odbijanja zahtjeva za uvrstenje.

(5) Burza je duZna na svojoj internetskoj stranici objaviti sve podatke o uvrstenju vrijednosnih

papira na sluzbeno trziste kojim upravlja.

POSEBNE ODREDBE ZA UVRSTENJE DIONICA
Uvjeti koje moraju ispunjavati izdavatelji za Cije je dionice podnesen zahtjev za uvrstenje
na sluzbeno trziste
Clanak 316.
(1) Pravni polozaj izdavatelja mora biti u skladu s propisima drzave sjedista, a naroCito u
pogledu osnivanja i poslovanja.
(2) Ocekivana trziSna kapitalizacija dionica za €ije je uvrStenje podnesen zahtjev mora iznositi
najmanje 8.000.000 kuna.
(3) Ako se ocekivana trziSna kapitalizacija iz stavka 2. ovog ¢lanka ne moze procijeniti, kapital i
rezerve druStva, ukljuujuci dobit ili gubitak financijske godine koja prethodi podnoSenju
zahtjeva, moraju iznositi najmanje 8.000.000 kuna.
(4) Burza moze odobriti uvrdtenje na sluzbeno trziste i bez ispunjavanja uvjeta iz stavka 2. i 3.
ovog €lanka, ako smatra da ¢e postojati odgovarajuce trziSte za navedene dionice.
(5) Uvjeti propisani stavkom 1. i 2. ovog Clanka nece se primjenjivati pri uvrstenju na sluzbeno
trziSte novog bloka dionica istog roda, kao i one koje su ve¢ uvrstene.
(6) lzdavatelj mora imati objavljene ili podnesene godisSnje financijske izvjeStaje u skladu sa
zakonodavstvom drzave sjediSta izdavatelja za tri poslovne godine koje prethode podnoSenju
zahtjeva za uvrstenje na sluzbeno trziste.
(7) 1znimno, burza je ovlastena odobriti uvrstenje dionica izdavatelja koji ne ispunjavaju uvjete iz
stavka 6. ovog Clanka, ako burza smatra da ulagatelji imaju podatke potrebne za procjenu
izdavatelja i dionica za koje se trazi uvrStenje na sluzbeno trziSte te ako je to i li u interesu

izdavatelja ili u interesu ulagatelja.



Uvjeti koje moraju ispunjavati dionice za koje je podnesen zahtjev za uvrstenje na
sluzbeno trziste
Clanak 317.
(1) Ako uvrstenju na sluzbeno trziste prethodi javna ponuda, prvo uvrstenje na sluzbeno trziste,
moze se izvrSiti tek protekom razdoblja upisa i uplate u javnoj ponudi.
(2) Prije uvrstenja dionica na sluzbeno trziSte dostatan broj dionica mora biti distribuiran
javnosti.
(3) Ako se dionice distribuiraju javnosti putem uredenog trziSta, uvrStenje na sluzbeno trZiste
moze se odobriti i bez ispunjavanja uvjeta iz stavka 2. ovog €lanka, samo ako burza smatra da
¢e dostatan broj dionica biti distribuiran putem uredenog trzista u kratkom vremenskom
razdoblju.
(4) Kada se zahtjev za uvrstenje na sluzbeno trziSte podnosi za novi blok dionica istog roda,
procjena burze iz stavka 3. ovog €lanka u svezi dostatnog broja dionica distribuiranog javnosti,
moze se odnositi na sve izdane dionice, a ne samo na navedeni novi blok.
(5) Burza moze odobriti zahtjev za uvr$tenje na sluzbeno trziste dionica onih izdavatelja Cije su
dionice vec¢ uvrstene na sluzbeno trziste u trecoj drzavi, ako je dostatan broj dionica distribuiran
javnosti u treoj drzavi ili drzavi u kojoj su navedene dionice uvrstene na sluzbeno trziste.
(6) U smislu ove Glave Zakona smatra se da je dostatan broj dionica distribuiran javnosti ako:
1. se najmanje 25% roda dionica za koje je podnesen zahtjev za uvrstenje nalaze se u rukama
javnosti,
2. obzirom na velik broj dionica istog roda i postotak distribucije javnosti, trziSte moze uredno
funkcionirati i ako je manji postotak dionica u rukama javnosti.
(7) Burza ¢e svojim pravilima propisati koje se dionice ne smatraju dionicama distribuiranima
javnosti.
(8) Zahtjev za uvrstenje na sluzbeno trziste mora se odnositi na sve ve¢ izdane dionice istoga
roda.
(9) 1znimno od stavka 8. ovog €lanka, zahtjev za uvrdtenje ne mora se odnositi na dionice koje:
1. pripadaju paketima koji sluze za odrzavanje kontrole nad drustvom, ili
2. na temelju ugovora nisu prenosive u odredenom vremenskom razdoblju, pod uvjetom da je
javnost obavijeStena o okolnostima iz to¢ke 1. i 2. ovog stavka te da interesi vlasnika dionica za

koje je podnesen zahtjev za uvrstenje necée biti oSteceni.



Clanak 318.
(1) Za uvrstenje na sluzbeno trziste dionica u materijaliziranom obliku izdavatelja sa sjediStem u
drugoj drzavi €lanici potrebno je da njihov materijalizirani oblik bude u skladu sa standardima
propisanima u toj drugoj drzavi ¢lanici.
(2) Ako materijalizirani oblik nije u skladu s propisima Republike Hrvatske, burza objavljuje tu
¢injenicu javnosti.
(3) Za uvrstenje na sluzbeno trzidte dionica u materijaliziranom obliku izdavatelja sa sjediStem u

treCoj drzavi, materijalizirani oblik dionica mora osigurati dostatnu zastitu ulagatelja.

Posebne odredbe u svezi izdavatelja iz treCe drzave
Clanak 319.
Dionice izdavatelja sa sjediStem u trecoj drzavi, a koje nisu uvrtene niti u drzavi sjedista niti u
drzavi u kojoj se drzi vecina dionica, mogu se uvrstiti na sluzbeno trziSte samo ako burza
smatra da razlozi neuvrstenja u drzavi sjediSta ili u drzavi u kojoj se drZi vecina dionica nisu

vezani uz zastitu ulagatelja.

Posebne odredbe za uvrstenje duznickih vrijednosnih papira
Clanak 320.

(1) Duznicki vrijednosni papiri za koje je podnesen zahtjev za uvrdtenje na sluzbeno trziste
moraju oblikom i sadrzajem biti u skladu s propisima koji se na njih odnose i slobodno prenosivi.
(2) Iznimno od stavka 1. ovog €lanka burza moze slobodno prenosivima smatrati i duzniCke
vrijednosne papire koji nisu u potpunosti uplac¢eni ako postoje mehanizmi koji osiguravaju da
prenosivost takvih duznickih vrijednosnih papira nije ograniCena i ako je omoguceno
transparentno i uredno trgovanje navodenjem odgovarajucih podataka javnosti.
(3) Ako uvrstenju na sluzbeno trZidte prethodi javna ponuda, prvo uvrstenje na sluzbeno trziste
moze se izvrSiti tek protekom razdoblja upisa i uplate u javnoj ponudi.
(4) Odredbe stavka 3. ovog c¢lanka neée se primjenjivati u slu€aju ponavljajucih izdanja
duznic¢kih vrijednosnih papira kod kojih nije utvrden datum zavrSetka razdoblja upisa tih
vrijednosnih papira.
(5) Zahtjev za uvrstenje na sluzbeno trziste mora se odnositi na sve jednako rangirane duznicke

vrijednosne papire.



Clanak 321.
(1) Za uvrstenje na sluzbeno trziste duznickih vrijednosnih papira u materijaliziranom obliku
izdavatelja iz druge drzave €lanice, potrebno je da njihov materijalizirani oblik bude u skladu sa
standardima propisanima u toj drugoj drzavi ¢lanici.
(2) Ako materijalizirani oblik nije u skladu s propisima Republike Hrvatske, burza objavljuje tu
¢injenicu javnosti.
(3) Materijalizirani oblik duznickih vrijednosnih papira izdanih u jednoj drzavi Clanici mora
odgovarati standardima koji su na snazi u toj drzavi ¢lanici.
(4) Materijalizirani oblik duznickih vrijednosnih papira izdavatelja iz tre¢e drzave, mora osigurati

dostatnu zastitu ulagatelja.

Ostali uvjeti

Clanak 322.
(1) Nominalni iznos izdanja za duZnicke vrijednosne papire za koji je podnesen zahtjev za
uvrstenje na sluzbeno trziSte ne moze biti maniji od 1.500.000 kuna.
(2) Odredba iz stavka 1. ovog €lanka ne primjenjuje se u slu€aju ponavljajuéih izdanja duznickih

vrijednosnih papira za koje nominalni iznos izdanja nije unaprijed utvrden.

Clanak 323.
(1) Zamijenjivi duznicki vrijednosni papiri i duzniCki vrijednosni papiri s varantima mogu se
uvrstiti na sluzbeno trziSte samo ako:
1. se odnose na dionice koje su vec¢ uvrstene na isto uredeno trziste, ili
2. se odnose na dionice koje su ve¢ uvrstene na neko drugo uredeno trziste, ili
3. se uvrstavaju istodobno s dionicama na koje se odnose.
(2) Burza moze odobriti uvrStenje na sluzbeno trziSte duznickih vrijednosnih papira iz stavka 1.
ovog €lanka, samo ako smatra da su njihovim imateljima na raspolaganju svi podaci koji su im

potrebni za procjenu vrijednosti dionica na koje se navedeni duznicki vrijednosni papiri odnose.

Posebne odredbe za uvrstenje duznickih vrijednosnih papira koje izdaje drzava,
regionalne ili lokalne vlasti ili medunarodna javna tijela
Clanak 324.
(1) Kada uvrstenju na sluzbeno trziste prethodi javna ponuda, prvo uvrstenje na sluzbeno trziste

moze se izvrSiti tek protekom razdoblja upisa i uplate u javnoj ponudi.



(2) Odredbe stavka 1. ovog ¢lanka ne odnose na upise kod kojih nije utvrden datum zavrsetka
razdoblja upisa tih vrijednosnih papira.
(3) Zahtjev za uvrstenje na sluzbeno trziSte mora se odnositi na sve vrijednosne papire istog

ranga.

Clanak 325.
(1) Za uvrstenje na sluzbeno trziSte duznickih vrijednosnih papira, koje je izdala drzava Clanica
ili njezina regionalna ili lokalna tijela u materijaliziranom obliku, potrebno je da njihov
materijalizirani oblik bude u skladu sa standardima propisanim u toj drzavi €lanici.
(2) Ako materijalizirani oblik vrijednosnih papira nije u skladu s propisima Republike Hrvatske,
burza objavljuje tu &injenicu javnosti.
(3) Materijalizirani oblik duznickih vrijednosnih papira koje je izdala tre¢a drzava ili njezina

regionalna ili lokalna tijela ili javna medunarodna tijela mora osigurati dostatnu zastitu ulagatelja.

Obveze izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni na sluzbeno trziste
Clanak 326.
Prilikom nove javne ponude dionica koje su istoga roda kao i dionice ve¢ uvrstene na sluzbeno
trziSte izdavatelj je duzan, osim za dionice za koje postoji iznimka od obveze uvrstenja iz lanka
317. stavka 9., podnijeti zahtjev za njihovo uvrstenje na sluzbeno trziste, najkasnije u roku od

godine dana nakon njihovog izdavanja ili kad postanu slobodno prenosive.

Obveze izdavatelja €iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste
Clanak 327.

(1) 1zdavatelj Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziSte, duzan je burzi dostaviti sve
podatke koje burza smatra primjerenima za zaStitu ulagatelja i osiguranje nesmetanog
funkcioniranja trzista.
(2) Ako zastita ulagatelja ili nesmetano funkcioniranje trziSta to zahtijevaju, burza mozZe od
izdavatelja zahtijevati objavu podataka iz stavka 1. ovog €lanka, pri ¢emu ¢e odrediti oblik i
rokove za objavu istih.
(3) Ako izdavatelj ne objavi podatke u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka, burza ¢e objaviti
navedene podatke, nakon $to o istima primi oCitovanje izdavatelja.
(4) Burza ¢e objaviti podatak da izdavatelj ne ispunjava svoje obveze koje proizlaze iz uvrstenja

na uredeno trziSte u skladu s odredbama ¢lanaka 280. do 341. ovog Zakona.



Clanak 328.

(1) Burza je duzna propisati i primjenjivati jasna i transparentna pravila u svezi uvrstenja
financijskih instrumenata na uredeno trziste kojim upravlja.

(2) Pravila iz stavka 1. ovog ¢lanka osiguravaju da se na uredeno trziste mogu uvrstiti samo
financijski instrumenti kojima se moze trgovati fer, uredno i djelotvorno, a prenosivi vrijednosni
papiri mogu se uvrstiti samo ako su slobodno prenosivi.

(3) U sluéaju izvedenica, pravila iz stavka 1. ovog €lanka, moraju posebice osigurati da se u
trgovanje mogu uvrstiti samo oni izvedeni financijski instrumenti kreirani na nacin Kkoji

omogucuje korektno formiranje cijene, kao i postojanje ucinkovite namire.

Obveze burze u svezi uvrstenih financijskih instrumenata
Clanak 329.

(1) Burza je duzna redovito provjeravati udovoljavaju li financijski instrumenti uvrsteni na
uredeno trziSte kojim upravlja, uvjetima za uvrstenje propisanim ovim Zakonom, pravilnicima
donesenim na temelju ovog Zakona i aktima burze iz ¢lanka 294. ovog Zakona.
(2) Burza je duzna propisati i primjenjivati uCinkovite postupke za provjeru zadovoljavaju li
izdavatelji prenosivih vrijednosnih papira koji su uvrSteni na uredeno ftrziste kojim upravlja,
odredbe propisne ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona u svezi
informacija koje se obvezno objavljuju u skladu s odredbama ovog Zakona.
(3) Burza je duzna propisati mjere i postupke kojima se njezinim ¢lanovima omogucavaju
pristup podacima i informacijama koji su javno objavljeni u skladu s ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovog Zakona.
(4) Agencija moze pravilnikom propisati postupke koje je burza, u skladu sa stavkom 2. ovog
Clanka, duzna propisati i primjenjivati pri procjeni zadovoljava li izdavatelj prenosivih
vrijednosnih papira uvrstenih na uredeno trziSte kojim upravlja, odredbe propisane ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona u svezi informacija koje su izdavatelji
obvezni objavljivati, kao i mjere i postupke koje je burza, u skladu sa stavkom 3. ovog &lanka
duzna propisati u svrhu omogucavanja pristupa svojih ¢lanova podacima i informacijama koji su

javno objavljeni u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona.

Privremena obustava i isklju€enje financijskih instrumenata iz trgovanja
Clanak 330.
(1) Burza je duzna bez odgode privremeno obustaviti trgovanije ili iskljuciti iz trgovanja financijski

instrument na temelju rijeSenja Agencije iz Clanka 341. stavka 4. ovog Zakona.



(2) Burza je duzna donijeti odluku o privriemenoj obustavi trgovanja ili isklju€enju iz trgovanja
financijskog instrumenta, kada to zahtijeva zastita ulagatelja ili taj financijski instrument viSe ne
udovoljava pravilima burze.

(3) Burza nece privremeno obustaviti trgovanje ili iskljuciti iz trgovanja financijski instrument, u
skladu sa stavkom 2. ovog €lanka, ako postoji vjerojatnost da bi takva obustava ili iskljuenje
mogli uzrokovati znatnu Stetu interesima ulagatelja ili urednom funkcioniranju trzista, o ¢emu je
burza duzna bez odgode izvijestiti Agenciju.

(4) O donosenju odluke iz stavka 2. ovog €lanka, burza je duzna bez odgode izvijestiti Agenciju i
javnost.

(5) Agencija mora o obavijesti iz stavka 4. ovoga €lanka obavijestiti nadlezna tijela drugih

drzava ¢&lanica i ESMA-u.

Odlucivanje burze o privremenoj obustavi ili isklju¢enju iz trgovanja
Clanak 331.
(1) Na odlucivanje burze o privremenoj obustavi ili iskljuenju iz trgovanja s uredenog trzista
financijskog instrumenta, na odgovarajué¢i nacin primjenjuju se odredbe Zakona o opéem
upravnom postupku, ako ovim Zakonom nije drugacije odredeno. Odluku o privremenoj obustavi
ili iskljuenju iz trgovanja s uredenog trzista financijskog instrumenta donosi uprava burze.
(2) Odluka iz stavka 1. ovog €lanka je konacna i protiv iste se moze pokrenuti upravni spor.
(3) Burza je duzna obavijestiti Agenciju o svakoj odluci iz stavka 1. ovog €lanka te istu objaviti

na svojoj internetskoj stranici.

Odluka o povla¢enju vrijednosnih papira s uvrstenja na uredenom trzistu
Clanak 332.

(1) Glavna skupstina drudtva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, €iji su vrijednosni papiri
uvrsteni na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, moze donijeti odluku o
povlagenju dionica ili drugih vlasni¢kih vrijednosnih papira s uvrstenja na uredeno trziste.

(2) Odluka iz stavka 1. ovog €lanka donosi se glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine
temeljnog kapitala, zastupljenog na glavnoj skupstini pri donoSenju odluke. Statutom se moze
odrediti i ve€a vecina za donoSenje ovakve odluke.

(3) Objava prijedloga odluke o povlacenju s uvrdtenja na uredenom trziStu, kao predmeta
dnevnog reda glavne skupstine, valjana je samo kad uklju€uje i neopozivu izjavu drustva kojom
se drustvo obvezuje od svih dionicara koji glasuju protiv takve odluke, otkupiti njihove dionice uz

pravicnu naknadu, najkasnije u roku od tri mjeseca od dana upisa odluke u sudski registar.



(4) Odluka o povlagenju s uvrstenja na uredenom trziStu sadrzi podatke o tvrtki, sjediStu,
vrijednosnom papiru te druge podatke nuzne za provedbu te odluke.

(5) Svaki dioni¢ar drustva koji je glasovao protiv odluke o povliaéenju s uvrstenja na u redenom
trzistu, moze zahtijevati od drustva da drustvo preuzme njegove dionice, uz pravi¢nu naknadu.
Ovo pravo ima i dioni€ar koji nije sudjelovao u radu odnosne glavne skupstine zbog toga sto je
glavna skupstina sazvana nepravilno ili nepravovremeno.

(6) Odluku o povla€enju vrijednosnih papira s uvrdtenja na uredenom trZidtu nije moguce
pobijati zbog toga 8to nov€ana naknada za dionice nije pravi¢na. Zahtjev dioni¢ara zastarijeva u
roku od dva mjeseca od dana upisa odluke o povlaCenju s uvrdtenja na uredenom trziStu u
sudski registar.

(7) Odluka o povlagenju s uvrstenja na uredenom trZidtu upisuje se u sudski registar i stupa na
snagu:

1. ako je odluka donesena vec¢inom vecom od devet desetina danih glasova, danom upisa
odluke u sudski registar, izuzev ako je odlukom odredeno da pocinje djelovati tek protekom
odredenog roka od upisa odluke u sudski registar,

2. u svim ostalim slu€ajevima, protekom Sest mjeseci od dana upisa odluke u sudski registar.

(8) Drustvo mora, po upisu odluke o povlaéenju s uvrstenja na uredenom trziStu u sudski
registar, izvijestiti trziSnog operatera uredenog trziSta dostavljanjem odluke o povladenju s
uvrstenja. TrziSni operater duzan je donijeti odluku o povlacenju vrijednosnih papira s uvrstenja
na uredenom trzistu sljedec¢i radni dan nakon Sto zaprimi odluku o povlaenju s uvrStenja na
uredenom trzistu.

(9) Pravicnom naknadom iz stavka 5. ovog Clanka, smatra se prosjeCna cijena dionica
ostvarena na uredenom ftrzistu, izraCunata kao ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na
uredenom trzistu u zadnja tri mjeseca prije dana objave poziva na glavnu skupstinu u glasilu
drustva. Ako se dionicama trgovalo u manje od 1/3 trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca
prije dana objave poziva na glavnu skupstinu u glasilu drustva, pravicna naknada iz stavka 5.
ovoga €lanka utvrduje se elaboratom o procjeni fer vrijednosti dionice, revidiranim od strane
neovisnog ovlastenog revizora.

(10) U elaboratu o procjeni fer vrijednosti dionice iz stavka 9. ovoga €lanka potrebno je navesti:
— primjenom kojih metoda je odredena fer vrijednost dionice, pri ¢emu primijenjene metode
moraju biti temeljene na medunarodno priznatim standardima za procjenu vrijednosti i
uobiCajeno se koristiti izmedu sudionika trziSta u odredivanju vrijednosti dionica,

— detaljno obrazlozenje usvojenih metoda procjene i svih vaznih pretpostavki koje su koriStene u

primjeni istih,



— iz kojih je razloga primjena tih metoda primjerena,

— ako je primijenjeno vise metoda, do koje bi se fer vrijednosti dionice doslo primjenom pojedine
metode, te koji je zna€aj dan pojedinim metodama za utvrdivanje predlozene fer vrijednosti
dionice,

— posebne teSkoce koje su se javile pri procjeni fer vrijednosti dionice.

Fer vrijednost dionice procjenjuje se na dan objave poziva na glavnu skupstinu u glasilu

drustva.

Poglavlje 5.
OBJAVA PODATAKA O TRGOVANJU
Obveza objave podataka o ponudi i potraznji

Clanak 333.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) (Prestalo vaziti)
(3) Burza je duzna za financijske instrumente uvrStene na uredeno trziSte kojim upravilja,
objavljivati aktualne ponude na kupniju i prodaju i dubinu trzista u skladu ¢lancima 17., 29., 30. i
32. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006, pod razumnim komercijalnim uvjetima i

kontinuirano tijekom uobicajenog vremena trgovanja.

Clanak 334.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) Agencija moze burzu, na njezin zahtjev, osloboditi obveze objavljivanja podataka iz ¢lanka
333. ovog Zakona, ovisno o trziSnom modelu ili vrsti i veli€ini naloga, pod uvjetima propisanim
Clancima 17. do 20. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006. Oslobodenje od obveze
objavljivanja podataka iz ¢lanka 333. ovog Zakona posebice se odnosi na transakcije koje
prelaze uobiCajenu veliinu trZiSta, propisanu za pojedine financijske instrumente ili njihove

pojedine vrste.

Obveza objave podataka o izvr§enim transakcijama
Clanak 335.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) (Prestalo vaziti)
(3) Burza je duzna u svezi transakcija s financijskim instrumentima uvrstenim na uredeno trziste

kojim upravlja objaviti cijene, volumen i vrijeme izvrSenih transakcija, Sto je blize stvarnom



vremenu izvrSenja i u skladu s odredbama ¢lanaka 27., 29., 30. i 32. Uredbe Komisije (EZ-a)

broj 1287/2006, pod razumnim komercijalnim uvjetima.

Clanak 336.

(1) (Prestalo vaziti)

(2) (Prestalo vaziti)

(3) Agencija moZe burzi izdati prethodno odobrenje za objavljivanje podataka iz €lanka 335.
ovog Zakona uz odgodu, ovisno o tipu ili veli€ini transakcije. Agencija Ce izdati odobrenje kada
su ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 28. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 1287/2006. Moguc¢nost
odgodenog objavljivanja podataka o transakcijama, burza je duZna objaviti sudionicima trzista i
investicijskoj javnosti.

(4) (Prestalo vaziti)

Clanak 337.
(1) Burza moze omoguciti pristup sustavu koiji koristi za objavu podataka u skladu sa ¢lancima
333. i 335. ovog Zakona i investicijskim drustvima koja su obvezna objavljivati podatke u skladu
sa Clancima 102. i 114. ovog Zakona.
(2) Kada burza omoguéi pristup sustavu za objavu podataka investicijskim drustvima, u skladu
sa stavkom 1. ovog Clanka, duzna je to uciniti prema jednoznacnim pravilima i pod razumnim

komercijalnim uvjetima.

Clanak 338.

(Clanak brisan)

Poglavlje 6.
NADZOR NAD BURZOM | TRGOVANJEM NA UREDENOM TRZISTU
Nadzor nad burzom

Clanak 339.
(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad burzom. Na provodenje nadzora nad burzom na
odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe Clanka 254. stavaka 1., 2., 3. i 5., ¢lanka 255. te
Clanaka 258. do 261. ovoga Zakona
(2) U smislu ovog Zakona, nadzor iz stavka 1. ovog ¢lanka, predstavlja provjeru posluje li burza
u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovog Zakona, drugim relevantnim

propisima i vlastitim aktima.



(3) Agencija nadzor nad burzom obavlja:

1. pracenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i obavijesti,

2. pracenjem, prikupljanjem i provjerom izvjestaja koje su sudionici na trziStu u skladu s ovim
Zakonom ili drugim propisima duzni u propisanim rokovima dostaviti Agenciji,

3. pra¢enjem, prikupljanjem i provjerom izvjestaja, obavijesti i podataka pribavljenih na zahtjev
Agencije, kao i podataka i saznanja iz drugih izvora,

4. pregledom poslovanja burze i osoba iz stavka 5. ovog €lanka.

(4) Agencija moZe burzi kao nadzornu mjeru:

1. izreCi javnu opomenu,

2. izreCi preporuku kada Agencija utvrdi slabosti, manjkavosti i nedostatke koje nemaju znacaj
krSenja odredbi ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ili drugih
relevantnih propisa,

3. naloZiti otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili izmjenu, dopunu ili suspenziju
primjene odredbi opcih ili pojedinaCnih akata, odnosno naloziti izradu novih opc¢ih i pojedinacnih
akata,

4. ukinuti zakonito rjeSenje kojim je burzi dano odobrenje za rad.

(5) Agencija je ovlastena zahtijevati izvjeStaje i podatke te obaviti kontrolu poslovnih knjiga i
poslovne dokumentacije, kada je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovog Clanka,
od sljedecih osoba:

1. osobe koja je s burzom u odnosu uske povezanosti,

2. osobe na koju je burza prenijela zna€ajne poslovne procese,

3. vlasnika kvalificiranog udjela burze.

(6) Kada Agencija utvrdi da trziSni operater iz drzave €lanice, koji je omogucio udaljeni pristup u
Republici Hrvatskoj, kr§i odredbe ovog Zakona ili propise drzave €lanice sjedista, donesene radi
implementacije Direktive 2004/39/EC u nacionalno zakonodavstvo, duzna je o tome obavijestiti
nadlezno tijelo drzave Clanice sjedista tog trziSnog operatera uredenog trzista.

(7) Ako trzisni operater iz drzave Clanice, koji je omogucio udaljeni pristup u Republici Hrvatskoj,
unato€ mjerama poduzetim od strane nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice tog trziSnog
operatera, ili u sluaju kada se poduzete mjere pokazu nedostatnim, nastavi djelovati tako da su
oCito ugrozeni interesi ulagatelja u Republici Hrvatskoj ili uredno trgovanje na uredenom trzistu,
Agencija mozZe prema tom operateru, uz prethodnu obavijest nadleznom tijelu drzave ¢lanice,
poduzeti primjerene mjere potrebne za zastitu interesa ulagatelja i uredno funkcioniranje trzista,

ukljuCujuci i zabranu omoguc¢avanja udaljenog pristupa u Republici Hrvatskoj.



(8) Agencija ¢e o mijeri iz stavka 7. ovog Clanka, bez odgode obavijestiti Europsku komisiju i
ESMA-u.

(9) Agencija u svezi sa slu€ajem i poduzetim mjerama iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze traziti
ESMA-u provodenje daljnjeg postupanja sukladno Uredbi (EU) broj 1095/2010.

Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 340.

(1) Agencija moze rieSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je burzi dano odobrenje za rad ako:
1. prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano,
2. teSko i sustavno krsi odredbe ovog dijela Zakona, pravilnika donesenih na temelju istih i
drugih relevantnih propisa,
3. je odobrenje izdano na temelju neistinitih podataka,
4. ne postupi u skladu s rieSenjem kojim Agencija nalaZze nadzorne mjere iz ¢lanka 339. stavka
4. tocke 3. ovoga Zakona.
(2) Rjesenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija ¢e odrediti rok u kojem burza ne moze
zatraziti ponovno izdavanje odobrenja za rad, a koji ne moze biti dulji od jedne godine.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o svakom ukidanju odobrenja za rad.

Nadzor nad trgovanjem na uredenom trzistu
Clanak 341.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad trgovanjem na uredenom trzistu.
(2) Agencija nadzor nad trgovanjem na uredenom trziStu obavlja u svrhu osiguravanja urednog i
pravilnog trgovanja na istom te s ciljiem da utvrdi postoje li na uredenom trziStu od strane
sudionika trzidta djelovanja koja predstavljaju zlouporabu.
(3) Agencija nadzor iz ovog €lanaka obavlja:
1. praéenjem trgovanja na uredenom trzistu,
2. pracenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i obavijesti,
3. pracenjem, prikupljanjem i provjerom izvjestaja koje su sudionici na trziStu u skladu s ovim
Zakonom ili drugim propisima duzni dostavljati Agenciji,
4. pracenjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na
poseban zahtjev Agencije, kao i podataka i saznanja iz drugih izvora,
5. pregledom poslovanja burze i nadzorom nad trgovanjem ¢lanova burze,
6. izricanjem nadzornih mjera subjektima nadzora u skladu s ovim Zakonom i drugim

relevantnim propisima.



(4) Uz nadzorne mjere propisane ovim Zakonom, koje je Agencija ovlastena izreci sudionicima
na trzistu, Agencija moze rjeSenjem priviemeno obustaviti trgovanje financijskim instrumentom
ili financijski instrument iskljuciti iz trgovanja na uredenom trziStu ako je to potrebno u svrhu
zastite ulagatelja ili osiguravanja redovitog i pravilnog trgovanja na uredenom trzistu.

(5) Privremena obustava iz stavka 4. ovog ¢lanka prestaje protekom roka navedenog u rjeSenju
iz stavka 4. ovog €lanka ili dostavom dokaza iz kojih ¢e Agencija utvrditi prestanak uvjeta zbog
kojih je mjera obustave izre€ena.

(6) Agencija ¢e bez odgode javno objaviti odluku o privremenoj obustavi ili isklju¢enju
financijskog instrumenta iz trgovanja.

(7) Kada se financijskim instrumentom trguje na uredenom trZiStu druge drzave Cclanice,
Agencija je duZna o mjeri iz stavka 4. ovoga Clanka obavijestiti nadlezna tijela tih drzava Clanica
i ESMA-u.

(8) Kada se financijskim instrumentom trguje na uredenom trZiStu druge drZzave Cclanice,
Agencija je obvezna nadzorne mjere iz stavka 4. ovog €lanka izreci ako je istu nadzornu mjeru
izreklo nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice, osim ako bi takva mjera prouzroCila Stetu za
interese ulagatelja ili uredno funkcioniranje uredenog trzista.

(9) Agencija moze rjeSenjem privremeno obustaviti tfrgovanje svim financijskim instrumentima
na uredenom trziStu ako za to postoje opravdani razlozi u svrhu zastite ulagatelja ili
osiguravanja redovitog i pravilnog trgovanja na uredenom trziStu kada se trgovanje na
uredenom trZistu ne moZe odvijati po nacelima ucinkovitosti, azurnosti, nepristranosti i
jednakosti svih sudionika.

(10) Na privremenu obustavu iz stavka 9. ovoga ¢lanka na odgovarajuéi nacin se primjenjuju
odredbe stavaka 5. do 7. ovoga ¢lanka.

(11) Odredbe stavaka 1. do 10. ovog ¢lanka na odgovarajuci nacin primjenjuju se i na nadzor

nad trgovanjem na MTP-u.

Prijavljivanje transakcija sklopljenih izvan uredenog trzista ili MTP-a
Clanak 341.a
(1) Transakcija financijskim instrumentom uvrdtenim na uredeno trzZiSte koja je sklopljena izvan
uredenog trzista ili MTP-a prijavljuje se burzi, osim ako se ista objavljuje putem sustava
uredenog trzista ili MTP-a sukladno ¢lanku 114. ovoga Zakona.
(2) Transakciju iz stavka 1. ovoga €lanka obvezna je burzi prijaviti sliede¢a osoba koja je kupac
u predmetnoj transakciji:

1. investicijsko drustvo,



2. kreditna institucija,

3. druga financijska institucija s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela sukladno
zakonskim propisima koji ureduju njihov rad,

. drustvo za osiguranje,

. subjekt za zajedni¢ka ulaganja i njegovo drustvo za upravljanje,

. drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi,

. mirovinsko osiguravajuce drustvo,

. trgovac robom i izvedenicama na robu,
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. lokalno drustvo,

stavka, a podlijeZzu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu,

11. pravna osoba koja, u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, zadovoljava najmanje dva od
sliedecih uvjeta:

— ukupna aktiva iznosi hajmanje 150.000.000,00 kuna,

— neto prihod u iznosu od najmanje 300.000.000,00 kuna,

— kapital u iznosu od najmanje 15.000.000,00 kuna,

12. ostali institucionalni ulagatel;ji ¢ija je glavna aktivnost investiranje u financijske instrumente, a
koji ne podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trziStu od strane
nadleznog tijela, ukljuCujuci i subjekte osnovane u svrhu sekuritizacije imovine.

(3) Ako kupac u transakciji iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije osoba navedena u stavku 2. ovoga
¢lanka ili ako nema sjediSte u Republici Hrvatskoj, transakciju iz stavka 1. ovoga clanka
obvezna je prijaviti osoba iz stavka 2. ovoga €lanka koja je prodavatelj u predmetnoj transakciji i
koja ima sjediSte u Republici Hrvatskoj.

(4) Transakcija iz stavka 1. ovoga €lanka prijavljuje se burzi do kraja trgovinskog dana u kojem
je transakcija sklopljena ili do poCetka sliedeceg trgovinskog dana kada je sklopljena nakon
zavrSetka trgovinskog dana.

(5) Burza je obvezna podatke o transakcijama iz stavka 1. ovoga €lanka bez odgode objaviti na
svojim internetskim stranicama.

(6) Agencija moze pravilnikom propisati vrste financijskih instrumenata i vrijednosti transakcija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(7) Obveza iz stavka 1. ovoga €lanka ne odnosi se na transakcije zaduZzivanja na temelju
financijskih instrumenata (na primjer repo i obratni repo ugovor, buy and sell back i sell and buy

back, lombardni krediti i sli¢no).



DIO TRECI
Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih informacija
GLAVA L.
Prospekt

Clanak 342.
(1) Odredbe ove Glave ne primjenjuju se na:
1. udjele u subjektima za zajedniCka ulaganja koji nisu zatvorenog tipa,
2. duznicke vrijednosne papire Ciji izdavatel; je:
a) Republika Hrvatska ili tijelo lokalne uprave i samouprave,
b) Hrvatska narodna banka, Hrvatska banka za obnovu i razvoj i srediSnje tijelo za upravljanje i
raspolaganje drzavnom imovinom, u skladu s odredbama propisa koji ureduju upravljanje i
raspolaganje drzavnom imovinom,
c) drzava €lanica ili tijelo regionalne ili lokalne uprave drzava €lanica,
d) medunarodne organizacije Ciji ¢lanovi su jedna ili viSe drzava €lanica,
e) Europska sredisnja banka i srediSnje nacionalne banke drzava ¢lanica.
3. dionice koje predstavljaju udjele u kapitalu sredisSnjih banaka drZava €lanica,
4. vrijednosne papire kod kojih ispunjenje obveze iz vrijednosnog papira bezuvjetno i neopozivo
jamc¢i drzava €lanica ili tijelo lokalne ili regionalne uprave drzave ¢lanice,
5. vrijednosne papire koje izdaju udruge s pravnom osobno$¢u ili neprofitna tijela priznata od
drzave €lanice, u vezi s pribavljanjem sredstava nuznih za postizanje njihovih neprofitnih ciljeva,
6. duznicke vrijednosne papire koje stalno ili ponavljajuéi izdaju kreditne institucije, pod uvjetom
da ovi vrijednosni papiri:
— nisu zamjenjivi vrijednosni papiri ili podredeni vrijednosni papiri,
— nisu vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo upisa ili stjecanja drugih vrijednosnih papira i
nisu povezani s izvedenim financijskim instrumentima,
— predstavljaju potvrde o primitku nov€anih sredstava kao depozita koji se u odredenom roku
mora vratiti na zahtjev uplatitelja nov€anih sredstava,
— sadrze trazbinu imatelja koja je pokrivena jamstvom za depozite u skladu s Direktivom
Europskog parlamenta i Vije¢a broj 94/19/EZ od 30. svibnja 2004.0 programima osiguranja
depozita,
7. vrijednosne papire uklju€ene u ponudu kad je ukupna naknada za ponudu u Europskoj uniji
manja od 5.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, pri ¢emu se ovaj iznos raduna kroz

razdoblje od dvanaest mjeseci,



8. duznicke vrijednosne papire koje stalno ili ponavljaju¢e izdaju kreditne institucije, kad je
ukupni iznos ponude u Europskoj uniji manji od 75.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, Ciji
limit se racuna tijekom razdoblja od dvanaest mjeseci, a pod uvjetom da ovi vrijednosni papiri:

— nisu zamjenijivi vrijednosni papiri ili podredeni vrijednosni papiri,

— nisu vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo upisa ili stiecanja drugih vrijednosnih papira i
nisu povezani s izvedenim financijskim instrumentima.

(2) Iznimno od stavka 1. ovog Clanka, u sluCajevima iz stavka 1. tocke 2., 4.,7. i 8., izdavatelj,
ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje na uredeno trZidte ima pravo, po vlastitom izboru,

izraditi prospekt u skladu s odredbama ove Glave Zakona.

Definicije

Clanak 343.
U smislu odredbi ove Glave pojedini pojmovi imaju sljedeée znacenje:
1. vrijednosni papiri su sve vrste prenosivih vrijednosnih papira, izuzev instrumenata
trziStanovca koji imaju rok dospije¢a kraci od dvanaest mjeseci,
2. prenosivi vrijednosni papiri su oni vrijednosni papiri koji su prenosivi na trzistu kapitala, a
posebice:
a) dionice ili drugi vrijednosni papiri istog znacaja koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu, kao i potvrde o deponiranim dionicama,
b) obveznice i ostali oblici sekuritiziranih dugova, uklju€ujuéi i potvrdu o depozitu u svezi s tim
vrijednosnim papirima,
¢) svaki drugi vrijednosni papir koji imatelju daje pravo da:
— jednostranom izjavom volje stekne ili otpusti prenosivi vrijednosni papir, ili
— zahtijeva placanje u novcu, Cija se visina utvrduje obzirom na vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira, valutnog te€aja, kamatnih stopa ili prinosa, robe, ili obzirom na neki drugi
indeks ili éimbenik,
3. vlasnicki vrijednosni papiri su:
a) dionice,
b) drugi, s dionicama izjednaceni vrijednosni papiri koji predstavljaju udjel u kapitalu ili €lanskim
pravima pravne osobe,
¢) drugi prenosivi vrijednosni papiri koji imatelju daju pravo da jednostranim ocitovanjem volje
stekne vrijednosni papir iz podtoCke a) i b) (hadalje: temeljni vrijednosni papir), a &iji izdavatelj je
ujedno i izdavatelj temeljnog vrijednosnog papira ili osoba koja pripada istoj grupi kao i

izdavatelj,



4. duznicki vrijednosni papiri su svi vrijednosni papiri koji nisu vlasnicki vrijednosni papiri,

5. ponuda vrijednosnih papira javnosti ili javha ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem
obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, koja sadrzi dovoljno informacija o uvjetima ponude i o
ponudenim vrijednosnim papirima, da se na temelju istih ulagatelj moze odluciti na kupnju
odnosno upis tih vrijednosnih papira. U ovu definiciju uklju€en je i plasman vrijednosnih papira
putem financijskih posrednika,

6. kvalificirani ulagatelji su:

— osobe koje se sukladno ¢lanku 61. ovoga Zakona smatraju profesionalnim ulagateljima,

— osobe koje se sukladno &lanku 63. ovoga Zakona na zahtjev tretiraju kao profesionalni
ulagatelji, i

— osobe koje su kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 73. ovoga Zakona.,

7. mala i srednja poduzec¢a su drustva koja prema njihovim posljednjim godisnjim financijskim
izvjeStajima ili konsolidiranim financijskim izvjeStajima ispunjavaju barem dva od sljedecih
uvjeta:

— prosjecan broj zaposlenih tijekom poslovne godine ne prelazi 250,

— ukupna aktiva u bilanci ne prelazi 43.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti

— godisniji neto prihod ne prelazi 50.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti.

8. izdavatelj je pravna osoba koja izdaje ili namjerava izdati vrijednosne papire,

9. ponuditelj je pravna ili fiziCka osoba koja nudi vrijednosne papire javnosti,

10. ponudbeni program je plan koji dopusta ponavljaju¢e izdavanje duznickih vrijednosnih
papira, uklju€ujuci i varante u bilo kojem obliku, sli¢ne vrste ili roda, kroz odredeno vremensko
razdoblje,

11. ponavljajuée izdavanje vrijednosnih papira je izdavanje vrijednosnih papira u tranSama ili u
najmanje dva izdavanja vrijednosnih papira iste vrste ili roda u razdoblju od dvanaest mjeseci,
12. mati¢na drzava €lanica je:

a) za izdavatelje vrijednosnih papira sa sjediStem u drzavi €lanici, a koji vrijednosni papiri nisu
navedeni u podtocki b) ove toCke, drzava &lanica u kojoj izdavatelj ima sjediste,

b) za izdanja duznickih vrijednosnih papira:

— Cija pojedina¢na nominalna vrijednost iznosi najmanje 1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, ili
— koji daju pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih papira ili novca kao posljedicu konverzije
ili izvr8avanja prava iz tih duzniCkih vrijednosnih papira, pod uvjetom da izdavatelj ovih
duznickih vrijednosnih papira nije ujedno i izdavatelj odnosnih vrijednosnih papira ili osoba koja
pripada istoj grupi, ona drzava Clanica u kojoj izdavatelj ima sjediste ili gdje Ce vrijednosni papiri

biti ili gdje su uvrsteni na uredeno trziste ili gdje su ponudeni javnosti, po izboru izdavatelja,



ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje. Ova odredba se na odgovarajuci nacin primjenjuje i na
duzni¢ke vrijednosne papire u drugoj valuti razli¢itoj od eura kad je pojedinatna nominalna
vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira priblizno jednaka 1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,
c) za sve izdavatelje vrijednosnih papira iz trec¢ih drzava, a koji vrijednosni papiri nisu navedeni
u podtoCki b) ove toCke, drzava Clanica u kojoj ¢ée vrijednosni papiri biti prvi put ponudeni
javnosti ili u kojoj ¢e biti podnesen prvi zahtjev za uvrstenje na uredeno trZidte, po izboru
izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja traZi uvrstenje. U slu¢aju da su na ovaj nacin mati¢nu
drzavu Clanicu izabrali ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje, izdavatelj ima pravo
ponovno izabrati mati¢nu drzavu Clanicu izmedu drzava €lanica iz ove podtocke,

13. drzava ¢&lanica domacin je drzava c¢lanica u kojoj je upucena javna ponuda ili podnesen
zahtjev za uvrstenje na uredeno trziste, u slu€aju da je ova razlicita od mati¢ne drzave Clanice,
14. odobrenje je pozitivha odluka nadleznog tijela o potpunosti prospekta, ukljuéujuéi i
razumljivost i dosljednost istog,

15. osnovni prospekt je prospekt koji sadrzi sve relevantne informacije, u skladu s odredbama
¢lanka 358. ovog Zakona, koje se odnose na izdavatelja ili vrijednosne papire koji ¢e biti
ponudeni javnosti ili uvrdteni u trgovanje na uredeno trzisSte, te po izboru izdavatelja i konacne
uvjete ponude,

16. klju¢ne informacije su bitne informacije u prospektu odgovarajuceg sadrzaja, koje ulagatelju
omogucuju donoSenje odluke o ulaganju u svezi s vrijednosnim papirima koji su predmet
ponude ili uvrdtenja na uredeno trziste. Klju¢ne informacije moraju biti jasne i razumljive kako bi
se ulagatelju omogucilo razumijevanje osobina i rizika povezanih s izdavateljem, jamcem i
vrijednosnim papirima.

Kljuéne informacije u prospektu moraju sadrzavati:

— kratak opis rizika povezanih s izdavateljem i jamcem te njihove bitne karakteristike, ukljuCujuci
sredstva, obveze i financijski polozaj,

— kratak opis rizika povezanog s ulaganjem u odredeni vrijednosni papir i njegove bitne
karakteristike, uklju€ujuéi sva prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira,

— opcée uvjete ponude, ukljuCujuéi i procijenjene troSkove koje ¢&e izdavatelj ili ponuditelj
zaracCunati ulagatelju,

— detalje o uvrstenju vrijednosnih papira na uredeno trziste,

— razloge za ponudu i koristenje prikupljenih sredstava.

17. drustvo sa smanjenom trziSnom kapitalizacijom je drustvo Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni

na uredeno trziSte, kojem prosjecna trziSna kapitalizacija za prethodne tri kalendarske godine



iznosi manje od 100.000.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, izraCunata na temelju podataka na
kraju svake kalendarske godine.

18. jamac je osoba koja jamci za obveze izdavatelja po vrijednosnom papiru,

19. uvrstenje na uredeno trziste je uvrstenje vrijednosnih papira radi trgovanja na uredenom
trzistu,

20. subjekt za zajedniCka ulaganja koji nije zatvorenog tipa je subjekt za zajedni¢ka ulaganja
koji nije zatvorenog tipa definiran odredbama ¢lanka 400. stavka 2. ovog Zakona,

21. udjeli u subjektu za zajedniCka ulaganja su udjeli u subjektu za zajedniCka ulaganja

definirani odredbom ¢lanka 400. stavka 3. ovog Zakona.

Clanak 344.
(Clanak brisan)

Clanak 345.
(Clanak brisan)

Clanak 346.
(Clanak brisan)

Clanak 347.
(Clanak brisan)

Upis i uplata vrijednosnih papira putem uredenog trzista
Clanak 348.

(1) Ako se upis vrijednosnih papira u javnoj ponudi obavlja putem uredenog trzista, taj upis
mora biti izvr§en putem osoba koje su u skladu s odredbama ovog Zakona ovlastene obavljati:
1. investicijske usluge iz Clanka 5. stavka 1. to¢ke 6. i 7. ovog Zakona, ili
2. pomoc¢ne usluge vezane uz investicijske usluge iz to¢ke 1. ovog stavka, a koje za poslove u
svezi upisa vrijednosnih papira u konkretnoj javnoj ponudi ovlasti sam izdavatelj.
(2) Uplata vrijednosnih papira u slu€ajevima iz stavka 1. ovog €lanka, moze se izvrSiti putem
osoba iz stavka 1. ovog €lanka ili putem drugih osoba ovlastenih za obavljanje poslova platnog

prometa u skladu s odredbama posebnog zakona.



Obveza objave prospekta
Clanak 349.
(1) Nije dopustena javna ponuda vrijednosnih papira na podrucju Republike Hrvatske, ako prije
ponude nije u svezi iste objavljen valjani prospekt, izuzev u slu€ajevima izri¢ito propisanim ovim
Zakonom.
(2) Nije dopusteno uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trZiSte u Republici Hrvatskoj, ako
prije uvrStenja u svezi iste nije objavljen valjani prospekt, izuzev u sluCajevima izricito

propisanim ovim Zakonom.

Clanak 350.
Nije dopusteno objaviti prospekt prije nego Sto bude odobren u skladu s odredbama ovog
Zakona.

Iznimke od obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude

Clanak 351.
(1) lznimno od odredbe ¢lanka 349. stavka 1. ovog Zakona, dopustena je javna ponuda
vrijednosnih papira bez prethodne objave prospekta u sljedec¢im slu¢ajevima:
1. ponude vrijednosnih papira isklju€ivo kvalificiranim ulagateljima,
2. ponude vrijednosnih papira koja je upuéena prema manje od stotinupedeset fizi¢kih ili pravnih
osoba po drzavi €lanici, koje nisu kvalificirani ulagatelji,
3. ponude vrijednosnih papira upucene ulagateljima koji ¢e za upisane vrijednosne papire
uplatiti iznos od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti po ulagatelju, za svaku
pojedina¢nu ponudu,
4. ponude vrijednosnih papira pojedinaéne nominalne vrijednosti od najmanje 100.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti,
5. ponude vrijednosnih papira s ukupnom naknadom u Europskoj uniji za vrijednosne papire
koja je manja od 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, pri ¢emu se ovaj iznos racuna kroz
razdoblje od dvanaest mjeseci,
6. ponude dionica izdanih u zamjenu za ranije izdane dionice istog roda, ako se njihovim
izdavanjem ne povecava temeljni kapital drustva,
7. ponude vrijednosnih papira koji su ponudeni kao zamjenska naknada u ponudi za
preuzimanje, pod uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi

informacije odgovarajuce informacijama sadrzanim u prospektu,



8. ponude vrijednosnih papira dodijeljenih ili koji ¢e biti dodijeljeni u postupku pripajanja ili
podjele drustava, pod uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi
informacije odgovarajuée informacijama sadrzanim u prospektu, uzimajuéi u obzir zahtjeve
zakonodavstva Europske unije,

9. dionica koje se:

— izdaju postojeéim dioni¢arima, po osnovi povecanja temeljnog kapitala iz sredstava drustva, ili
— u drugim slu€ajevima nude ili ¢e biti dodijeljene postojec¢im dioni¢arima besplatno, ili kao
isplata dividende, isplacena postoje¢im dioni¢arima u dionicama istog roda kao dionice glede
kojih se takve dividende isplaéuju, pod uvjetom da je dostupan dokument s informacijama o
broju i karakteristikama ovih dionica te o razlozima i detaljima ovakve ponude,

10. ponude vrijednosnih papira koji su ponudeni, dodijeljeni ili ¢e se dodijeliti bivsim ili sadasnjim
¢lanovima uprave ili zaposlenicima od strane njihovoga poslodavca ili njegovoga povezanog
drustva, pod uvjetom da ta drustva imaju glavni ured ili registrirano sjediSte u Europskoj uniji, i
da je dostupan dokument koji sadrzi informacije o broju i karakteristikama vrijednosnih papirai
razlozima i detaljima ponude,

11. (Prestalo vaziti)

12. ponude vrijednosnih papira upuéene iskljuCivo ulagateljima koji u postupku predstecajne
nagodbe sudjeluju u skladu s planom financijskog i operativhog restrukturiranja izdavatelja, pod
uvjetom da su planom odnosno prijedlogom predsteCajne nagodbe utvrdeni broj, karakteristike i
ostali bitni elementi tih vrijednosnih papira.

(2) Stavak 1. to¢ka 10. ovoga €lanka primjenjuje se i na drustvo sa sjediStem u tre¢oj drzavi, Ciji
su vrijednosni papiri uvrSteni u trgovanje na uredeno trziSte ili na istovjetnom trziStu trece
drzave, pod uvjetom da je dokument s informacijama iz stavka 1. toCke 10. ovoga Clanka
dostupan barem na jeziku koji se uobi€ajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim
krugovima i pod uvjetom da je Europska komisija na zahtjev Agencije ili nadleznog tijela drzave
Clanice donijela odluku o istovjetnosti za trziSte tre¢e drzave. Agencija ¢e u zahtjevu Europskoj
komisiji navesti razloge zbog kojih smatra da se pravni i nadzorni okvir tre¢e drzave moze
smatrati istovjetnim, u svrhu opravdanosti koridtenja iznimke iz stavka 1. toCke 10. ovoga
Clanka, te ¢e Europskoj komisiji dostaviti potrebne informacije, uzimajuci u obzir da su ispunjeni
barem sljededi uvijeti:

1. trziSte podlijeze odobrenju za rad te kontinuiranom i u€inkovitom nadzoru,

2. trziSte ima propisana jasna i transparentna pravila u pogledu uvrstenja vrijednosnih papira na
trziSte, tako da se vrijednosnim papirima moze trgovati na fer, uredan i djelotvoran nacin, te da

su slobodno prenosivi,



3. izdavatelji vrijednosnih papira podlijezu periodi¢nim i stalnim zahtjevima za objavljivanjem
informacija, ¢ime se osigurava visoka razina zastite ulagatelja, i

4. transparentnost i integritet trziSta osigurani su spre€avanjem zlouporabe trzista u obliku
trgovanja na temelju povlastenih informacija i manipuliranja trziStem.

(3) Svaka daljnja ponuda vrijednosnih papira koji su kao iznimke od obveze objavljivanja
prospekta navedeni u stavku 1. tocki 1., 2., 3., 4., 5.,11 i 12. ovog Clanka, smatrat ¢ce se
zasebnom ponudom, i u svezi te ponude ponuditelj je obvezan objaviti prospekt ako odredbe
ovog Zakona za takvu ponudu propisuju obvezu objave prospekta.

(4) U slu€aju javne ponude vrijednosnih papira putem financijskih posrednika, nema obveze
objave prospekta ako kona¢na ponuda ispunjava uvjete neke od to¢aka 1. do 5. stavka 1. ovog
Clanka.

(5) U slu¢ajevima obveze objave prospekta iz stavaka 3. i 4. ovoga €lanka, nije potrebno objaviti
novi prospekt, sve dok je za vrijednosne papire dostupan prospekt valjan sukladno ¢lanku 363.
ovoga Zakona, i ako izdavatelj ili osoba odgovorna za izradu prospekta izda pisanu suglasnost
Za njegovu upotrebu u navedenu svrhu.

(6) U slu€aju javne ponude vrijednosnih papira bez obveze objave prospekta u skladu s
odredbama ovoga c¢lanka, investicijska drustva i kreditne institucije moraju izdavatelja na
zahtjev obavijestiti o provedenoj kategorizaciji ulagatelja, ne dovodeci u pitanje relevantne

propise o zastiti osobnih podataka.

Iznimke od obveze objavljivanja prospekta pri uvrstenju na uredeno trziste
Clanak 352.

Iznimno od odredbe Clanka 349. stavka 2. ovog Zakona, dopusteno je uvrstenje vrijednosnih
papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj bez prethodne objave prospekta, kada se
zahtjev za uvrstenje odnosi na:
1. dionice koje, u razdoblju od dvanaest mjeseci, predstavljaju manje od 10% ukupnog broja
dionica istog roda koje su ve¢ uvrstene na isto uredeno trziste,
2. dionice izdane u zamjenu za vec¢ postojeée dionice istog roda, a koje su ve¢ uvrstene na isto
uredeno trziSte, pod uvjetom da izdavanjem ovih dionica nije poveéan temeljni kapital
izdavatelja,
3. vrijednosne papire koji su ponudeni kao zamjenska naknada u ponudi za preuzimanje, pod
uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi informacije odgovarajuc¢e

informacijama sadrzanim u prospektu uzimajuci u obzir zahtjeve zakonodavstva Europske unije,



4. vrijednosne papire koji ¢e biti dodijeljeni u postupku pripajanja ili podjele drustava, pod
uvjetom da je za te vrijednosne papire dostupan dokument koji sadrzi informacije odgovarajuce
informacijama sadrzanim u prospektu, uzimaju¢i u obzir zahtjeve zakonodavstva Europske
unije,

5. dionice koje se:

— izdaju postojeéim dioni¢arima, po osnovi povecanja temeljnog kapitala iz sredstava drustva, ili
— u drugim slu€ajevima nude ili ¢e biti dodijeljene postojec¢im dioni¢arima, besplatno ili kao
isplata dividende, pod uvjetom da su te dionice istog roda kao i dionice koje daju pravo na nove
dionice te da je dostupan dokument s informacijama o broju i karakteristikama ovih dionica te o
razlozima i detaljima ovakve ponude,

6. vrijednosnih papira koje izdavatelj, ili njegovo povezano drustvo, nudi ili ¢e dodijeliti bivSim ili
sadasnjim ¢&lanovima uprave ili zaposlenicima, pod uvjetom da je dostupan dokument s
informacijama o broju i karakteristikama ovih vrijednosnih papira te o razlozima i detaljima
ovakve ponude te da su vrijednosni papiri istog roda ve¢ uvrsteni na isto uredeno trzZiste,

7. dionice koje su nastale zamjenom drugih vrijednosnih papira ili ostvarivanjem prava koje daju
drugi vrijednosni papiri, pod uvjetom da su te dionice istog roda kao i dionice izdavatelja koje su

vec¢ uvrstene na uredeno trziste.

Clanak 353.
Iznimno od odredbe Clanka 349. stavka 2. ovog Zakona, dopusteno je uvrstenje vrijednosnih
papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj bez prethodne objave prospekta, kada se
zahtjev za uvrstenje odnosi na vrijednosne papire ve¢ uvrStene na drugo uredeno trziste, pod
sljedec¢im uvjetima:
1. da su ovi vrijednosni papiri izdavatelja ili vrijednosni papiri istog roda uvrsteni na drugo
uredeno trziste duze od 18 mjeseci, a u pogledu vremena uvrstenja na uredeno trziste su bili:
— uvrsteni na uredeno trziSte nakon stupanja na snagu Direktive 2003/71/EZ, a pri uvrstenju je
objavljen odobreni prospekt u skladu s odredbama te direktive, ili
— uvrsteni na drugo uredeno trziste, u razdoblju od 30. 06. 1983. do dana stupanja na snagu
Direktive 2003/71/EZ, i pojedinosti uvrstenja i kotacije bile su odobrene u skladu s odredbama
Direktive Vijeéa 80/390/EEZ od 17. ozujka 1980. o koordinaciji zahtjeva za sastavljanje,
provjeru i distribuciju pojedinosti koje treba objaviti radi uvrstenja vrijednosnih papira u sluzbenu
kotaciju burze, koja je zadnje izmijenjena Direktivom Europskog parlamenta i Vije¢a 94/18/EZ

od 30. svibnja 1994. o izmjeni Direktive 80/390/EEZ o uskladivanju zahtjeva za izradu nacrta,



kontrolu i distribuciju prospekta koje je potrebno objaviti radi uvrStavanja vrijednosnih papira u
sluzbenu kotaciju burze, s obzirom na obvezu da se prospekt objavi ili Direktive 2001/34/EZ,

2. izdavatelj je ispunjavao sve obveze u svezi s uvr§tenjem na tom drugom uredenom trzistu,

3. podnositelj zahtjeva za uvrstenje je izradio sazetak prospekta na hrvatskom jeziku, odobren
od Agencije u skladu s odredbama ovog Zakona,

4. dokument iz to¢ke 3. ovog stavka je objavljen u skladu s odredbama ovog Zakona o objavi
prospekta,

5. sadrzaj dokumenta iz to¢ke 3. ovog stavka mora odgovarati odredbama ¢lanka 356. ovog
Zakona te sadrzavati uputu gdje ulagatelji mogu pribaviti zadnji objavljeni prospekt u svezi tih
vrijednosnih papira, kao i uputu gdje se mogu pribaviti financijske informacije o izdavatelju koje
su objavljene prema obvezama objavljivanja informacija vaze¢im za izdavatelja d&iji su

vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste.

Obavijest Agenciji o upotrebi iznimke
Clanak 354.
Izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte u
Republici Hrvatskoj obvezan je obavijestiti Agenciju o upotrebi iznimke iz ¢lanaka 351. do 353.
ovoga Zakona, najkasnije tri radna dana prije poc€etka javne ponude koja se provodi u Republici

Hrvatskoj ili prije podnoSenja zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste.

Prospekt

Clanak 355.
(1) Prospekt mora sadrzavati sve informacije koje su, uvazavajuéi prirodu izdavatelja i
vrijednosnih papira koji ¢e biti predmet ponude javnosti, odnosno uvrstenja na uredeno trziste,
potrebne ulagatelju za procjenu:
1. imovine i dugova, financijskog poloZaja, dobiti i gubitka, razvojnih moguénosti izdavatelja i
jamca, i
2. prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira.
(2) Informacije sadrzane u prospektu moraju biti toCne, potpune, a prospekt dosljedan.
(3) Prospekt mora biti pregledan i razumljiv, a informacije u prospektu moraju biti prikazane na
nacin koji omogucuje njihovu jednostavnu analizu.
(4) Prospekt mora sadrzavati informacije o izdavatelju, informacije o vrijednosnim papirima koji
Ce biti ponudeni javnosti, odnosno uvrsteni na uredeno trZiste te saZetak prospekta.

(5) U slu€aju da se prospekt odnosi na uvrstenje duznickih vrijednosnih papira na uredeno



trziste, koji glase na pojedinacnu nominalnu vrijednost najmanje 100.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, isti ne mora sadrzavati sazetak prospekta.

(6) Brise se.

Sazetak prospekta
Clanak 356.

(1) U sazetku prospekta moraju, ukratko, na nacin koji je lako razumljiv za prosjecnog ulagatelja
te izbjegavanjem uporabe strucnih pojmova biti prikazane klju€ne informacije na jeziku na kojem
je prospekt izvorno sastavljen.
(2) Sazetak mora biti sastavljen u obliku koji omogucuje usporedbu sa sadrZajem saZetaka
drugih prospekata koji se odnose na sli¢ne vrijednosne papire dok kljuéne informacije sadrzane
u sazetku moraju biti prikazane na nacin koji omogucuje ulagateljima jednostavnu procjenu o
ulaganju u pojedine vrijednosne papire te mora sadrzavati sve potrebne informacije u skladu s
odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.
(3) Osobe koje suizradile sazetak, ukljuujuéi i prijevod istog, kao i osobe koje su zatrazile
njegovu notifikaciju, solidarno i neograni¢eno odgovaraju za Stetu nastalu zbog toga $to sazetak
dovodi u zabludu, neto€an je, ili je nedosljedan kad ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima
prospekta.
(4) Sazetak prospekta mora sadrzavati upozorenje:
1. da ga se smatra uvodom u prospekt,
2. da svaka odluka o ulaganju mora biti temeljena na ulagateljevoj procjeni prospekta kao
cjeline,
3. da ¢e ulagatelj, u slu€aju tuzbe i sudskog postupka u svezi s informacijama sadrzanim u
prospektu, izraditi prijevod prospekta na sluzbeni jezik suda pred kojim se vodi postupak, o
vlastitom trosku,
4. da osobe koje su izradile sazetak, uklju€ujuéi i prijevod istog, te koje su zatrazile njegovu
notifikaciju, solidarno i neograni¢eno odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga Sto sazetak
dovodi u zabludu, neto€an je, ili je nedosljedan kad ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima

prospekta.

Jedinstveni i podijeljeni prospekt
Clanak 357.
(1) lzdavatelj, ponuditelj ili osoba koja podnosi zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira na

uredeno trziste moze prospekt izraditi kao:



1. jedan dokument (jedinstveni prospekt),

2. vise odvojenih dokumenata (podijeljeni prospekt).

(2) U podijeljenom prospektu informacije moraju biti razdvojene na:

1. registracijski dokument, koji sadrzi informacije o izdavatelju,

2. obavijest o vrijednosnom papiru, koja sadrzi informacije o vrijednosnim papirima koji ¢e biti
ponudeni javnosti, odnosno uvrsteni na uredeno trziste, i

3. sazetak prospekta.

Osnovni prospekt
Clanak 358.

(1) Odredbe ovog €lanka primjenjuju se na sljedece vrijednosne papire:
1. duzni¢ke vrijednosne papire, ukljuCujuci i varante u bilo kojem obliku, koji se izdaju u
ponudbenom programu, i
2. duzniCke vrijednosne papire, koje kreditne institucije stalno ili ponavijaju¢e izdaju, pod
uvjetom:
— da se sredstva prikupljena izdavanjem tih vrijednosnih papira, prema pravu koje se na iste
primjenjuje, ulazu u imovinu koja pruza dovoljno pokri¢e za ispunjenje svih obveza kreditne
institucije kao izdavatelja koje proizlaze iz tih vrijednosnih papira do njihovog dospijeca, i
— da su, u slu€aju insolventnost kreditne institucije kao izdavatelja, sredstva iz alineje 1. ove
toCke prioritetno namijenjena placanju glavnice i dospjelih kamata, ne iskljuCujuci primjenu
odredbi posebnog zakona koji ureduje nesolventnost, ste€aj i likvidaciju kreditne institucije.
(2) lzdavatelj, ponuditelj vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih
papira iz stavka 1. ovog €lanka, na uredeno trziste, moze prospekt izraditi kao osnovni prospekt
koji mora sadrzavati sve potrebne informacije u skladu s odredbama ¢lanka 355. ovog Zakona i
Uredbom Komisije (EZ-a) broj 809/2004, dodatne informacije u dopuni prospekta ako je ista
potrebna u skladu s odredbama ¢lanka 379. ovog Zakona, a konacni uvjeti ponude mogu, ali ne
moraju biti uklju€eni, po izboru izdavatelja.
(3) Informacije sadrzane u osnovnom prospektu moraju biti dopunjene, ako je to potrebno, u
skladu s odredbama o dopuni prospekta iz &lanka 379. ovog Zakona, s novim informacijama o
izdavatelju i vrijednosnim papirima koji su predmet javne ponude ili uvrStenja na uredeno trziste.
(4) Ako u osnovnom prospektu ili dopuni prospekta nisu uklju€eni konaéni uvjeti ponude, isti
moraju biti stavljeni na raspolaganje ulagateljima, dostavljeni Agenciji, te ih izdavatelj mora
dostaviti nadleznom tijelu drzave Clanice domacina, u Sto skorijem roku prilikom svake javne

ponude, po mogucnosti prije poCetka javne ponude ili uvrStenja na uredeno trziSte. Konacni



uvjeti moraju sadrzavati samo informacije koje se odnose na obavijest o vrijednosnom papiru i
ne mogu se Koristiti kao dopuna osnovnom prospektu u slu¢aju da je izdavatelj, ponuditelj
vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira obvezan izraditi
dopunu prospekta sukladno odredbama ¢lanka 379. ovoga Zakona. Kod izrade konacnih uvjeta
primjenjuje se odredba ¢lanka 361. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona o izostavljanju informacija
0 konacnoj cijeni i koli€ini ponudenih vrijednosnih papira iz prospekta. Konacni uvjeti ponude iz
osnovnog prospekta moraju biti objavljeni sukladno Clanku 374. ovoga Zakona i odredbama
Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.

(5) Osnovni prospekt ne moZze biti izraden kao podijeljeni prospekt.

Odgovornost u svezi s prospektom
Clanak 359.

(1) Osobe odgovorne za to€nost i potpunost informacija u prospektu su:
1. izdavatelj i njegovi €lanovi uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora,
2. ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje, ako su te osobe razlicite od izdavatelja,
3. jamac u svezi s izdavanjem, kad je to primjenjivo i
4. osobe koje preuzmu odgovornost za to€nost i potpunost informacija u prospektu ili dijelovima
prospekta.
(2) Prospekt mora sadrzavati informacije o svim osobama koje su odgovorne za to€nost i
potpunost informacija u prospektu. Za fizicke osobe, u prospektu moraju biti navedeni osobno
ime te funkcija u pravnoj osobi koja je sudjelovala u izradi prospekta, a za pravne osobe moraju
biti navedeni tvrtka i sjediste.
(3) Prospekt mora sadrzavati izjavu svake od osoba odgovornih za to€nost i potpunost
informacija da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u prospektu u skladu sa
Cinjenicama, te da Cinjenice koje bi mogle utjecati na istinitost i potpunost prospekta nisu
izostavljene.
(4) Osobe iz stavka 1. toCke 1., 2. i 3. ovog Clanka, odgovaraju za Stetu koja ulagatelju bude
prouzroCena zbog netocnih ili nepotpunih informacija u prospektu.
(5) Osobe iz stavka 1. toCke 4. ovog €lanka odgovaraju samo za Stetu koja ulagatelju bude
prouzroCena zbog netoénih ili nepotpunih informacija u dijelu prospekta za koji su preuzele
odgovornost.
(6) Neovisno o ostalim odredbama o odgovornosti, osobe koje su izradile saZetak prospekta,
ukljuCujuci i prijevod sazetka prospekta, odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga Sto

sazetak dovodi u zabludu, netoCan je ili je nedosliedan kad ga se Cita zajedno s ostalim



dijelovima prospekta ili ako ne sadrzi kljuéne informacije koje omoguéuju ulagateljima

donoSenje odluke o ulaganju. Sazetak mora sadrzavati jasno upozorenje s tim u svezi.

Minimum informacija u prospektu i pravila izrade
Clanak 360.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) Prospekt koji se sastoji od jednog ili viSe odvojenih dokumenata kao i osnovni prospekt mora
biti izraden sukladno odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.

Izostavljanje podataka o kona&noj cijeni i broju ponudenih vrijednosnih papira
Clanak 361.

(1) Ako konacénu cijenu i broj vrijednosnih papira iz javne ponude nije moguce navesti u
prospektu, izdavatelj, odnosno, ponuditelj mora:
1. razotkriti kriterije i uvjete prema kojima ¢e biti odredena konacna cijena u ponudi, ili razotkriti
najvisi iznos konacéne cijene u javnoj ponudi, te razotkriti kriterije i uvjete prema kojima ¢e biti
odreden konacan broj ponudenih vrijednosnih papira, ili
2. zajamciti da ulagatelji imaju pravo povuci izjavu o prihvatu ponude, odnosno o upisu
vrijednosnih papira, u roku ne manjem od dva radna dana od dana objave konacne cijene i
broja ponudenih vrijednosnih papira.
(2) U slu€aju iz stavka 1. ovog €lanka, izdavatelj, odnosno ponuditelj, obvezan je o kona¢noj
cijeni i broju ponudenih vrijednosnih papira izvijestiti Agenciju i ove informacije objaviti u skladu
s odredbama o nacinu objave prospekta iz ¢lanka 374. stavka 1. ovog Zakona, ¢im to bude
moguce.
(3) U slu€aju iz stavka 1. ovog €lanka, izdavatelj, odnosno ponuditelj, obvezan je o konacnoj
cijeni i broju ponudenih vrijednosnih papira, osim Agencije, izvijestiti nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice izdavatelja kada Republika Hrvatska nije mati¢na drzava Clanica i objaviti ih

sukladno ¢lanku 374. stavku 1. ovoga Zakona.

Clanak 361.a
Kada izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrdtenje na uredeno trziste, sukladno
Clanku 342. stavku 2. ovoga Zakona, odludi izraditi prospekt sukladno odredbama ove glave,
ovlasten je, ako za vrijednosne papire jamci drzava Clanica, u prospektu izostaviti informacije za
jamca koje bi izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje na uredeno trziSte inaCe

bio duzan navesti u prospektu sukladno odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.



Izostavljanje informacija uz odobrenje Agencije
Clanak 362.

(1) Agencija ¢e, na zahtjev izdavatelja, ponuditelja ili podnositelja zahtjeva za uvrstenje na
uredeno trziSte, odobriti izostavljanje podataka koje prospekt mora sadrzavati u skladu s
odredbama ovog Zakona i Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004, pod uvjetom da:
1. bi razotkrivanje ove informacije bilo protivno javnom interesu, ili
2. bi razotkrivanje ove informacije moglo nanijeti zna¢ajnu Stetu izdavatelju, a nije vjerojatno da
bi izostavljanje ove informacije dovelo javnost u zabludu u pogledu ¢&injenica odluénih za
utemeljenu procjenu izdavatelja, ponuditelja, jamca ili prava koja proizlaze iz vrijednosnih
papira, ili
3. se radi o informaciji manjeg znacaja za konkretno izdanje ili uvrstenje vrijednosnih papira na
uredeno trziste, koja ne bi mogla utjecati na procjenu financijskog poloZzaja i razvojnih
mogucnosti izdavatelja, ponuditelja ili jamca.
(2) Agencija moze pravilnikom detaljnije odrediti mjerila za ispunjavanje uvjeta iz stavka 1. ovog
Clanka.
(3) U sluc¢aju da informacija, koja se u prospekt mora uvrstiti u skladu s odredbama Uredbe
Komisije (EZ-a) broj 809/2004, iznimno nije primjerena za podrucje poslovanja ili pravni oblik
izdavatelja ili odnosne vrijednosne papire, prospekt mora, umjesto te informacije sadrzavati
drugu jednakovrijednu informaciju, ako takva postoji.
(4) Agencija ¢e o zahtjevu iz stavka 1. ovog €lanka odluciti u roku od sedam radnih dana od

dana primitka zahtjeva.

Rok valjanosti prospekta, osnovnog prospekta i registracijskog dokumenta
Clanak 363.

(1) Prospekt je valjan dvanaest mjeseci od dana njegovog odobrenja u svrhu ponude
vrijednosnih papira javnosti ili uvrStenja na uredeno trziste, pod uvjetom da je, po potrebi,
dopunjen novim informacijama o izdavatelju i vrijednosnim papirima koji ¢e biti ponudeni
javnosti ili uvrsteni na uredeno trziste sukladno ¢lanku 379. ovoga Zakona.

(2) Za ponudbeni program, prethodno podneseni osnovni prospekt je valjan dvanaest mjeseci
od dana njegovoga odobrenja.

(3) Za duzniCke vrijednosne papire iz ¢lanka 358. stavka 1. toCke 2.ovog Zakona, prospekt je
valjan sve dok nije zavrSeno stalno ili ponavljaju¢e izdavanje vrijednosnih papira na koje

seosnovni prospekt odnosi.



(4) Registracijski dokument, prethodno podnesen i odobren, bit ¢e valjan dvanaest mjeseci od
dana njegovoga odobrenja. Registracijski dokument, po potrebi dopunjen novim informacijama
sukladno ¢&lanku 366. stavku 2. ili ¢lanku 379. ovoga Zakona, zajedno s obavije$¢éu o

vrijednosnom papiru i sazetkom, ¢ine valjan prospekt.

Clanak 364.

(Clanak brisan)

Upucéivanje na informacije
Clanak 365.

(1) (Prestalo vaziti)
(2) Informacije se mogu uklju€iti u prospekt upucivanjem na jedan ili viSe dokumenata
objavljenih prije ili istodobno s prospektom, a koje je odobrila Agencija ili nadlezno tijelo druge
drzave Clanice koja je mati¢na drzava Clanica izdavatelja ili koji su Agenciji ili tom tijelu bili
dostavljeni u skladu s propisima drzava ¢lanica kojima se u njihov pravni poredak unosi
Direktiva 2003/71/EZ ili Direktiva 2004/109/EZ. Informacije koje se na ovaj nacin ukljucuju u
prospekt moraju biti izdavatelju zadnje poznate informacije, a njihovo uklju€ivanje u prospekt
mora biti izvrSeno u skladu s odredbama Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004.
(3) Sazetak prospekta ne smije sadrzavati upucivanje na informacije iz stavka 1. i 2. ovog
Clanka.
(4) U slu€aju da su informacije u prospekt unesene upucivanjem na jedan ili viSe dokumenata iz
stavka 1. i 2. ovog Clanka, prospekt mora sadrzavati i pregledan op¢i prikaz svih dokumenata u
kojima su sadrzane odnosne informacije, s jasnom naznakom u kojem dijelu pojedinog

dokumenta se nalazi konkretna informacija.

Posebna pravila za podijeljeni prospekt
Clanak 366.

(1) (Prestalo vaziti)

(2) lzdavatelj Ciji je registracijski dokument ve¢ odobrila Agencija ili nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice, mora, radi ponude vrijednosnih papira javnosti ili uvrdtenja vrijednosnih papira
na uredeno trziste, izraditi i obavijest o vrijednosnom papiru i sazetak prospekta.

(3) U slu€ajevima iz stavka 1. i 2. ovoga Clanka, obavijest o vrijednosnom papiru mora
sadrzavati i informacije koje inaCe sadrzi registracijski dokument, ako su nakon objave

registracijskog dokumenta nastupile bitne promjene ili dogadanja koja bi mogla utjecati na



odluku ulagatelja, osim ako je takva informacija sadrzana u dopuni registracijskog dokumenta
sukladno ¢lanku 379. ovoga Zakona.

(4) U sluCajevima iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka, izdavatelj mora dobiti posebno odobrenje za
obavijest o vrijednosnom papiru i sazetak prospekta. Na odobrenje obavijesti o vrijednosnom
papiru i sazetka prospekta, na odgovarajuci nacin primjenjuju se odredbe ove Glave Zakona o
odobrenju prospekta.

(5) Kad o zahtjevu izdavatelja za odobrenje registracijskog dokumenta nije odlueno, a
izdavatelj podnese i zahtjev za odobrenje obavijesti o vrijednosnom papiru i saZetka prospekta,
predmet odobrenja ¢e biti svi dokumenti koji €ine podijeljeni prospekt, u kojima moraju biti i

moguce nove informacije iz stavka 3. ovog ¢lanka.

Odobrenje prospekta
Clanak 367.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) Agencija je nadlezna za dono$enje odluke o odobrenju prospekta, registracijskog
dokumenta, obavijesti o vrijednosnom papiru i sazetka prospekta u svezi vrijednosnih papira
izdavatelja za kojeg je Republika Hrvatska matiCna drzava ¢lanica u skladu s odredbama ¢lanka
343. stavka 1. tocke 12. ovog Zakona.

(3) Agencija ne odgovara za istinitost i potpunost informacija koje sadrzi odobreni prospekt.

Prenosenje nadleznosti
Clanak 368.

(1) Agencija moze nadleznost za odlu€ivanje o odobrenju prospekta prenijeti na nadlezno tijelo
druge drzave Clanice, uz suglasnost tog tijela i pod uvjetom da o tome prethodno obavijesti
ESMA-u.
(2) Agencija moze preuzeti nadleznost za odluCivanje o odobrenju prospekta, u pojedinim
slu€ajevima, od nadleznog tijela druge drzave €lanice, uz suglasnost tog tijela.
(3) O prijenosu nadleznosti u skladu s odredbama stavka 1. i 2. ovog Clanka Agencija ¢e
obavijestiti podnositelja zahtjeva za odobrenje prospekta u roku od tri radna dana od zaprimanja
suglasnosti nadleznog tijela druge drzave &lanice.
(4) Rok za donoSenje odluke o odobrenju prospekta iz ¢lanka 371. stavaka 1. i 2. ovoga
Zakona, u slu€ajevima iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka, pocinje te¢i od dana kada je podnositel]
zahtjeva za odobrenje prospekta obavijeSten o prijenosu nadleznosti u skladu s odredbama

stavka 3. ovog Clanka.



Podnositelj zahtjeva za odobrenje prospekta
Clanak 369.
(1) Zahtjev za odobrenje prospekta radi ponude vrijednosnih papira javnosti moze podnijeti
izdavatelj, odnosno ponuditel].
(2) Zahtjev za odobrenje prospekta za uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte moze
podnijeti izdavatelj ili druga osoba koja moZe podnijeti zahtjev za uvrstenje vrijednosnih papira

na uredeno trziste.

Clanak 370.
Agencija ¢e pravilnikom propisati oblik, vrstu i broj primjeraka obveznih priloga uz zahtjev iz

Clanka 369. ovog Zakona, kao i obvezni sadrZaj zahtjeva.

Rok za dono$enje odluke o odobrenju prospekta
Clanak 371.

(1) Agencija ¢e o zahtjevu za odobrenje prospekta donijeti odluku i o odluci izvijestiti
podnositelja zahtjeva za odobrenje prospekta u roku od deset radnih dana od zaprimanja
urednog zahtjeva. U slu€aju da Agencija ne donese odluku u roku iz ovog stavka ili stavka 2.
ovog €lanka, nece se smatrati da je prospekt odobren.
(2) Kada se zahtjev za odobrenje prospekta odnosi na vrijednosne papire izdavatelja koji ranije
nije izdao vrijednosne papire koji su bili ponudeni javnosti ili uvrSteni na uredeno trziste, rok iz
stavka 1. ovog €lanka je dvadeset radnih dana od zaprimanja urednog zahtjeva.
(3) U slu€aju da prospekt nije izraden u skladu s odredbama ove Glave, ili je zahtjev nepotpun
iz drugih razloga, Agencija ¢e u roku od deset radnih dana od dana zaprimanja zahtjeva o tome
izvijestiti podnositelja zahtjeva te ga pozvati na ispravak ili dopunu prospekta, odnosno
zahtjeva.
(4) Obavijest Agencije 0 nepotpunosti ili neurednosti zahtjeva, sadrzavat ¢e i rok u kojem
prospekt, odnosno zahtjev, mora biti ispravljen ili dopunjen.
(5) Ako Agencija, u roku iz stavka 3. ovog Clanka, pozove podnositelja zahtjeva na ispravak ili
dopunu prospekta ili zahtjeva, rok iz stavka 1. ovog €lanka pocinje teci iznova ako podnositel]
zahtjeva u ostavljenom roku ispravi ili dopuni prospekt, odnosno zahtjev, i to s danom kada
Agencija zaprimi ispravak ili dopunu.
(6) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o odobrenju prospekta i dodatku prospekta istodobno kada

o istome obavjeStava podnositelja zahtjeva za odobrenjem prospekta. Istom prilikom Agencija



¢e ESMA-i osigurati primjerak odobrenog prospekta i dodatka prospektu, u elektroniCkom ili

tiskanom obliku.

Odlucivanje o zahtjevu za odobrenje prospekta
Clanak 372.

(1) Agencija ¢e rieSenjem odobriti prospekt ako je zahtjev za odobrenje prospekta podnijela
ovlastena osoba i ako je prospekt izraden u skladu s odredbama ove Glave ovog Zakona.
(2) Agencija ¢e odbiti zahtjev za odobrenje prospekta ako prospekt nije izraden u skladu s
odredbama ove Glave ovog Zakona, a podnositelj zahtjeva za odobrenje nije u roku,
odredenom u pozivu Agencije, prospekt dopunio na odgovarajuci nacin.
(3) Agencija ¢e odbiti zahtjev za odobrenje prospekta i u slu¢ajevima:
1. kada se prospekt odnosi na ponudu vrijednosnih papira javnosti, a odluka nadleznog tijela
izdavatelja o izdavanju vrijednosnih papira je niStava ili je stavljena izvan snage,
2. kada je podnositelj zahtjeva izdavatelj kojemu je Agencija izrekla neku od nadzornih mjera
zbog krSenja odredaba o pravilima objavljivanja iz Glave 2. ovog Dijela ovog Zakona, a
izdavatelj nije postupio u skladu s izreCenom mjerom.
(4) Agencija ¢e odbaciti zahtjev za odobrenje prospekta u sluéaju:
1. kada je zahtjev za odobrenje prospekta podnijela neovlastena osoba,
2. kada je zahtjev nepotpun iz drugih razloga, a ne zbog nepotpunosti i nepravilnosti u
prospektu, a podnositelj zahtjeva nije, u roku odredenom pozivom na dopunu, dopunio zahtjev,

3. kada nisu ispunjene druge pretpostavke za vodenje postupka.

Obveza objave prospekta
Clanak 373.

(1) Nakon sto je prospekt odobren, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje na
uredeno trziSte obvezan je prospekt u elektronickom obliku dostaviti Agenciji, objaviti prospekt u
skladu s odredbama ¢lanka 374. ovog Zakona te Agenciju izvijestiti o nacinu objave. Agencija
¢e ESMA-i uCiniti dostupnim objavljeni prospekt.

(2) 1zdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje na uredeno trziSte mora obvezu iz
stavka 1. ovog Clanka izvrsiti najkasnije do pocetka ponude ili do uvrstenja vrijednosnih papira
na uredeno trziste.

(3) Kada se prospekt odnosi na prvu javnu ponudu dionica koje jo$ nisu uvrstene radi trgovanja

na uredeno trziste, a Cije uvrStenje se zahtijeva prvi put, obveza iz stavka 1. ovog €lanka mora



biti izvrSena najkasnije Sest radnih dana prije isteka roka za prihvat ponude, ako taj dan pada
ranije od dana objave prema stavku 2. ovog ¢lanka.

(4) Nakon $to je prospekt objavljen u skladu s odredbama ¢lanka 374. ovoga Zakona, izdavatelj,
ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje na uredeno trziSte, obvezan je, sukladno ¢lanku
378. ovoga Zakona, objaviti i obavijest o nacinu na koji je prospekt objavljen te gdje i na koji
nacin ulagatelji mogu pribaviti prospekt.

(5) Sadrzaj obavijesti iz stavka 4. ovog ¢lanka, mora biti u skladu sa ¢lankom 378. ovog Zakona.

Nacin objave prospekta
Clanak 374.

(1) Izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje na uredeno trziSteizvrSio je obvezu
objavljivanja prospekta iz ¢lanka 349. ovog Zakona, kad osigura dostupnost prospekta javnosti
na jedan od sljedeéih nacina:
1. objavom u jednim ili vise dnevnih novina koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju
Republike Hrvatske,
2. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju
druge drzave ¢lanice u kojoj ¢ée vrijednosni papiri biti ponudeni javnosti ili u kojoj ¢e biti
podnesen zahtjev za uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste te drzave Clanice,
3. u tiskanom obliku, besplatno stavljen javnosti na raspolaganje u sluzbenim prostorijama u
kojima posluje uredeno trziSte na koje ¢e vrijednosni papiri biti uvrSteni ili u sluzbenim
prostorijama u sjediStu izdavatelja i svim poslovnicama financijskih posrednika koji obavljaju
poslove u svezi provedbe upisa, odnosno prodaje vrijednosnih papira, ukljuCujuci i platne
agente,
4. u elektroniCkom obliku na internetskim stranicama izdavatelja ili na internetskim stranicama
financijskih posrednika, ako su uklju€eni u postupak ponude vrijednosnih papira javnosti,
5. u elektroni¢kom obliku na internetskim stranicama uredenog trziSta na koje se trazi uvrstenje,
6. u elektronickom obliku na internetskim stranicama Agencije, ako Agencija pruza ovakvu
uslugu.
(2) 1zdavatel;j ili osoba odgovorna za izradu prospekta, koja objavljuje prospekt sukladno stavku
1. to¢kama 1., 2. ili 3. ovoga Clanka, mora prospekt objaviti i u elektroniCkom obliku sukladno
stavku 1. tocki 4. ovoga €lanka.
(3) Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama objavljivati popis svih prospekata koje je

odobrila u zadnjih dvanaest mjeseci. Ovaj popis omogucit ¢e korisniku pristup prospektu



objavljenom na internetskim stranicama iz to¢ke 4. i 5. stavka 1. ovog ¢lanka, ako prospekt nije
objavljen na internetskim stranicama Agencije u skladu sa stavkom 1. toCkom 6. ovog ¢lanka.
(4) Agencija je ovlastena izdavateljima, ponuditeljima i podnositeljima zahtjeva za uvrstenje
vrijednosnih papira na uredeno trziste, omoguciti objavu prospekta na internetskim stranicama
Agencije, uz naknadu cija ¢e visina biti odredena posebnim pravilnikom koji moze donijeti
Agencija. Ovim pravilnikom ¢e biti detaljno uredeni uvjeti i nain objave prospekta na
internetskim stranicama Agencije.

(5) Nacin i postupci objave prospekta iz stavaka 1. i 2. ovoga C&lanka i popisa odobrenih
prospekata iz stavka 3. ovoga ¢lanka, moraju biti u skladu i s odredbama Uredbe Komisije
(EZa) broj 809/2004.

Clanak 375.
Objavljeni prospekt i dopuna prospekta iz ¢lanka 379. sadrzajno i oblikom, mora biti jednak
izvorniku koji je odobrila Agencija.

Posebna pravila objavljivanja podijeljenog prospekta
Clanak 376.
(1) U slu€aju podijelijenog prospekta i/ili uklju€ivanja informacija u prospekt upucivanjem na
informacije u skladu sa ¢lankom 365. ovog Zakona, dokumenti, odnosno informacije, mogu biti
objavljeni odvojeno, ako su besplatno dostupni javnosti u skladu s odredbama ¢&lanka 374.
stavka 1. i 2. ovog Zakona.
(2) Svaki dokument iz stavka 1. ovog Clanka, mora sadrzavati i napomenu gdje je moguce

pribaviti ostale dokumente koji ¢ine prospekt.

Posebna pravila za prospekt objavljen u elektroniCkom obliku
Clanak 377.
(1) Kad je prospekt objavljen u elektroni¢kom obliku, izdavatelj, ponuditelj i podnositelj zahtjeva
za uvrstenje na uredeno trziSte, obvezni su na zahtjev ulagatelja besplatno dostaviti tiskani
prospekt ulagatelju.
(2) Kad je prospekt objavljen u elektroni¢kom obliku, a prodaja vrijednosnih papira javnosti
odvija se putem financijskog posrednika, pored osoba iz stavka 1. ovog &lanka, i financijski

posrednik obvezan je na zahtjev ulagatelja besplatno dostaviti tiskani prospekt ulagatelju.



Oglasavanje

Clanak 378.
(1) Bilo kakav oblik oglasavanja u svezi ponude vrijednosnih papira javnosti ili uvrstenja
vrijednosnih papira na uredeno trziste, mora biti u skladu s odredbama ovog &lanka.
(2) Kada, u skladu s odredbama ovog Zakona postoji obveza izrade i objavljivanja prospekta,
svaki oglas u vezi s ponudom vrijednosnih papira javnosti ili uvrstenjem vrijednosnih papira na
uredeno trziSte mora sadrzavati naznaku da je prospekt objavljen, ili da ¢e biti objavljen, te
naznaku mjesta i nacina na koji ulagatelji mogu pribaviti prospekt.
(3) Oglas mora biti jasno naznacen kao oglas, a informacije koje sadrZi ne smiju biti neto¢ne te
ne smiju dovoditi ulagatelie u zabludu. Sve informacije u oglasu moraju biti u skladu s
informacijama u prospektu, ako je ranije ve¢ objavljen prospekt, ili s informacijama koje ée biti
ukljuene u prospekt koji se tek treba objaviti.
(4) Svaka informacija koja se odnosi na ponudu vrijednosnih papira javnosti ili uvrStenje na
uredeno trzidte, mora biti u skladu s informacijama koje sadrzi prospekt, neovisno o tome je li
razotkrivena usmenim ili pisanim putem, i neovisno o tome je li razotkrivena u svrhu
oglasavanja.
(5) Kada, u skladu s odredbama ovog Zakona, nema obveze objavljivanja prospekta, izdavatelj
ili ponuditelj obvezan je svim kvalificiranim ulagateljima, odnosno posebnim skupinama
ulagatelja na koje se ponuda odnosi, razotkriti sve informacije u svezi ponude koje je razotkrio
jednom od nijih.
(6) Informacije iz stavka 5. ovog Clanka, razotkrivene u svezi s ponudom kod koje postoji
obveza izrade i objavljivanja prospekta u skladu s odredbama ovog Zakona, moraju biti
ukljuene u prospekt ili dopunu prospekta u skladu s odredbama ¢lanka 379. ovog Zakona.
(7) Nacin oglasavanja u svezi ponude vrijednosnih papira javnosti ili uvrStenja vrijednosnih
papira na uredeno trZiste, mora biti u skladu s odredbama ovoga ¢&lanka i s Uredbom Komisije
(EZ-a) broj 809/2004.

Dopuna prospekta
Clanak 379.
(1) U slu€aju da u razdoblju od odobrenja prospekta pa do zatvaranja ponude ili do pocetka
trgovanja na uredenom trzistu, $to god od toga se dogodi kasnije, nastane nova €injenica ili se
utvrdi postojanje netoCnosti ili nepotpunosti, a koje se odnose na informacije sadrzane u
prospektu koje mogu utjecati na procjenu vrijednosnih papira, izdavatelj, ponuditel] ili osoba koja

je podnijela zahtjev za uvrstenje na uredeno trziSte, obvezan je dopuniti prospekt novim, to¢nim



i potpunim informacijama u obliku dopune prospekta. Dopuna prospekta mora sadrzavati uputu
ulagateljima o pravima iz stavka 7. ovog Clanka.

(2) Izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja je podnijela zahtjev za uvrStenje na uredeno trziste,
obvezan je bez odgode, podnijeti Agenciji zahtjev za dopunu prospekta, u skladu sa stavkom 1.
ovog Clanka te zahtjevu priloziti dopunu prospekta.

(3) Agencija ¢e odobriti dopunu prospekta u roku od sedam radnih dana od zaprimanja zahtjeva
za dopunu prospekta.

(4) Kad Republika Hrvatska nije matiCha drzava c¢lanica izdavatelja, zahtjev za dopunu
prospekta podnosi se i dopunu prospekta odobrava nadlezno tijelo maticne drzave Clanice
izdavatelja, a u tom slu€aju smatrat ¢e se da je dopunu prospekta odobrila Agencija.

(5) Po odobrenju dopune prospekta, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za dopunu
prospekta obvezan je sljedeceg radnog dana objaviti na isti nac€in na koji je objavljen i prospekt.
(6) Sazetak prospekta, kao i njegov prijevod, moraju biti dopunjeni na nacin iz stavaka 1. do 3.
ovog €lanka, ako je to potrebno obzirom na sadrZaj dopune prospekta.

(7) Ulagatelji koji su se, prije objave dopune prospekta, obvezali kupiti ili upisati vrijednosne
papire u javnoj ponudi, imaju pravo odustati od kupnje ili upisa tih vrijednosnih papira, u roku od
dva radna dana od objave dopune prospekta, pod uvjetom da je nova ¢injenica, neto¢nost ili
nepotpunost iz stavka 1. ovoga €lanka, nastala prije zatvaranja ponude i prijenosa vrijednosnih
papira na raune vrijednosnih papira u odgovarajuc¢em registru nematerijaliziranih vrijednosnih
papira.

(8) I1zdavatelj ili ponuditelj mogu produziti rok iz stavka 7. ovoga ¢lanka.

(9) Rok iz stavka 7. ovoga Clanka naznacit ¢e se u dopuni prospekta.

Prekograni¢na ponuda i uvrstenje vrijednosnih papira
Clanak 380.

(1) Prospekt i dopuna prospekta, odobreni od nadleznog tijela matiCne drzave Clanice, kad je
Republika Hrvatska drzava &lanica domacin, imaju ucinak kao prospekt i dopuna prospekta
odobreni od Agencije u skladu s odredbama ovoga Zakona, ako je nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice, dostavilo Agenciji i ESMA-i obavijest o odobrenju prospekta i dokumentaciju iz
Clanka 381. stavka 1. toCaka 1. do 3. ovoga Zakona.

(2) Ako Agencija i/ili ESMA utvrdi da prospekt i dopuna prospekta dostavljeni sukladno stavku 1.
ovoga €lanka sadrze netoCnosti ili nepotpunosti ili utvrdi postojanje nove &injenice iz ¢lanka 379.
stavka 1. ovoga Zakona, Agencija ¢e o tome obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice

izdavatelja.



(3) Kad je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, Agencija ¢e na svojim internetskim
stranicama objavljivati popis certifikata o odobrenju prospekta i dopunama prospekta koje je
zaprimila od nadleznog tijela mati¢ne drzave €lanice sukladno stavku 1. ovoga &lanka, i kada je
to primjenjivo, link na te dokumente objavljene na internetskim stranicama nadleznog tijela
mati¢ne drzave Clanice, na internetskim stranicama izdavatelja ili na internetskim stranicama
uredenog trzista. Agencija ¢e ovaj popis redovito aZurirati, s tim da ¢e svaki pojedini dokument

biti dostupan na internetskim stranicama Agencije dvanaest mjeseci od dana njegove objave.

Clanak 381.
(1) U slu¢ajevima kad je Republika Hrvatska maticna drzava Clanica izdavatelja, Agencija ¢e na
zahtjev izdavatelja, ili osobe odgovorne za izradu prospekta, nadleznom tijelu drzave Clanice
domacina, dostaviti obavijest o odobrenju prospekta, kojoj e priloZiti:
1. certifikat o odobrenju prospekta, koji sadrzi potvrdu da je prospekt izraden u skladu s
odredbama Direktive 2003/71/EZ,
2. presliku odobrenog prospekta, i
3. prijevod sazetka prospekta, ako je to potrebno u skladu s odredbama clanka 382. ovog
Zakona, za koji odgovara izdavatelj ili osoba odgovorna za izradu prospekta.
(2) Ako su iz prospekta izostavljene informacije u skladu s odredbama ¢&lanka 362. ovog
Zakona, to ¢e biti naznaceno u obavijesti iz stavka 1. ovog ¢lanka.
(3) Ako je zahtjev iz stavka 1. ovog ¢lanka bio podnesen istodobno sa zahtjevom za odobrenje
prospekta, Agencija ¢e obavijest iz stavka 1. ovog Clanka poslati sljedec¢i radni dan po
odobrenju prospekta, a u ostalim slu¢ajevima Agencija ¢e obavijest poslati u roku od tri radna
dana od zaprimanja zahtjeva iz stavka 1. ovog ¢lanka.
(4) Agencija ¢e certifikat o odobrenju prospekta iz stavka 1. tocke 1. ovoga Clanka dostaviti
ESMA-i istodobno kad i nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina kao i podnositelju zahtjeva.
(5) Stavci 1. do 4.ovog €¢lanka, na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na obavijest o potvrdi
dopune prospekta.
(6) Kada Agencija kao nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice, zaprimi od nadleznog tijela
drzave Clanice domacina i/ili ESMA-e, obavijest da prospekt i dopuna prospekta dostavljeni
sukladno stavku 1. ovoga Clanka sadrze neto€nosti ili nepotpunosti ili da je utvrdeno postojanje

nove Cinjenice, zatrazit ¢e dopunu prospekta sukladno odredbama ¢lanka 379. ovoga Zakona.

Upotreba jezika u prospektu
Clanak 382.



(1) Ako je Republika Hrvatska mati¢na drzava clanica izdavatelja, a vrijednosni papiri
izdavatelja su ponudeni javnosti samo na podru¢ju Republike Hrvatske, ili se zahtjev za
uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte odnosi samo na uredeno trziSte u Republici
Hrvatskoj, prospekt mora biti izraden na hrvatskom jeziku.

(2) Ako je Republika Hrvatska mati¢na drzava Clanica izdavatelja, a vrijednosni papiri se nude
javnosti samo u drugoj drzavi €lanici, ili se zahtjev za uvrstenje na uredeno trziste odnosi samo
na uredeno trZidte u nekoj drugoj drzavi €lanici, a ne i u Republici Hrvatskoj, prospekt mora biti
izraden na jeziku prihvaéenom od nadleznih tijela tih drzava ¢lanica ili na jeziku koji se
uobicajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovog Clanka, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje
na uredeno trZidte obvezan je u postupku odlucivanja Agencije o odobrenju prospekta, izraditi
prospekt na hrvatskom jeziku ili na jeziku koji je uobi€ajen u medunarodnim financijskim
krugovima.

(4) Ako je Republika Hrvatska mati¢na drzava Clanica izdavatelja, a vrijednosni papiri se nude
javnosti na podruc¢ju Republike Hrvatske i u drugoj drzavi €lanici ili se zahtjev za uvrStenje na
uredeno trziste odnosi na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj i u drugoj drzavi Clanici,
izdavatelj, ponuditelj, ili podnositelj zahtjeva za uvrStenjeje obvezan izraditi prospekt na
hrvatskom jeziku. U ovom slu€aju, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrstenje na
uredeno trziSte mora izraditi i u€initi dostupnim javnosti i prospekt izraden na jeziku koji priznaju
nadlezna tijela drzava clanica domacina ili na jeziku koji je uobiCajen u medunarodnim
financijskim krugovima.

(5) Ako je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a prospekt nije izraden na hrvatskom
jeziku, Agenciji je izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje obvezan dostaviti
prijevod sazetka prospekta na hrvatski jezik.

(6) Ako su predmet zahtjeva za uvrdtenje na uredeno trZidte u jednoj ili viSe drzava Clanica,
duznicki vrijednosni papiri pojedinacne nominalne vrijednosti najmanje 100.000 eura u kunskoj
protuvrijednosti, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje obvezan je izraditi
prospekt na jeziku prihvacenom od nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice i drzave €lanice
domacdina, ili na jeziku uobi€ajenom u medunarodnim financijskim krugovima, po njegovom
izboru. Ako u prethodnom slu€aju prospekt nije izraden na hrvatskom jeziku, izdavatelj,
ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrStenje na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj obvezan

je izraditi sazetak na hrvatskom jeziku.



Izdavatelji sa sjediStem u tre¢im drzavama
Clanak 383.

(1) Kad Republika Hrvatska, u skladu s odredbama ovog Zakona, ima polozaj mati¢ne drzave
Clanice izdavatelja koji ima sjediste u tre¢oj drzavi, Agencija moze odobriti prospekt izraden u
skladu s odredbama zakona trece drzave, a koji se odnosi na javnu ponudu vrijednosnih papira
ili uvrtenje vrijednosnih papira na uredeno trZiste, pod uvjetom da:
1. je prospekt izraden u skladu s medunarodnim standardima koje je utvrdila Medunarodna
organizacija komisija za vrijednosne papire (IOSCO), ukljuCuju¢i i standarde razotkrivanja
informacija, i da
2. prospekt, u pogledu informacija koje sadrzi, uklju€ujuéi i informacije financijske prirode,
ispunjava zahtjeve koji su istovjetni zahtjevima utvrdenim odredbama ovog Zakona.
(2) Pri odlucivanju o odobrenju prospekta iz stavka 1. ovog €lanka, Agencija ¢e na odgovarajudi
nacin primjenjivati ostale odredbe Glave | Dijela tre¢eg ovoga Zakona te ¢e postivati provedbeni
propis donesen na temelju ¢lanka 20. stavka 3. Direktive 2003/71/EZ.
(3) Kada je Republika Hrvatska drzava ¢&lanica domacin izdavatelja koji ima sjediste u trecoj
drzavi, na javnu ponudu vrijednosnih papira ili uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trzZiste u
Republici Hrvatskoj na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe Clanaka 380. do 382. ovoga
Zakona.
(4) U sluc€aju iz stavka 3. ovoga Clanka, izdavatelj odnosno ponuditelj koji namjerava ponuditi
vrijednosne papire javnosti u Republici Hrvatskoj ili podnijeti zahtjev za uvrstenje vrijednosnih
papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je sve aktivnosti vezano za javnu
ponudu ili uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte, provesti putem osoba koje su
sukladno odredbama ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj ovlastene obavljati investicijske
usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢aka 6. i 7. ovoga Zakona i koje su, zajedno s osobama koje su
ih angazirale, solidarno odgovorne za ispunjenje svih obveza iz glave |. dijela treCeg ovoga

Zakona kao i za Stetu proiza$lu iz krSenja navedenih obveza.

Nadzorne ovlasti Agencije
Clanak 384.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) Agencija je nadlezna za nadzor nad postivanjem obveza propisanih odredbama ove Glave
Zakona, u svezi s ponudom vrijednosnih papira javnosti ili zahtjevom za uvrStenje na uredeno

trziSte, kada Republika Hrvatska ima poloZaj mati¢ne drzave €lanice.



(3) Agencija je nadlezna za nadzor nad postivanjem obveza propisanih odredbama od ¢lanka
342. do ¢lanka 394. ovog Zakona u svezi s ponudom vrijednosnih papira javnosti ili zahtjevom
za uvrstenje na uredeno trziSte kada Republika Hrvatska ima polozaj drzave ¢lanice domacéina,
u okviru odredenom ¢lankom 385. ovog Zakona.

(4) (Prestalo vaziti)

(5) Agencija nadzire postivanje obveza propisanih odredbama od &lanka 342. do ¢lanka 394.
ovog Zakona:

1. zaprimanjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih informacija i obavijesti osoba koje su u
skladu s odredbama ovog Zakona obvezne iste dostavljati Agenciji,

2. uvidom u poslovanje izdavatelja i njegovih vladajucih ili ovisnih drustava,

3. izricanjem nadzornih mjera iz ¢lanka 386. ovog Zakona.

Clanak 385.

(1) Kad Republika Hrvatska ima poloZaj drzave clanice domacdina, a Agencija utvrdi da
izdavatelj ili financijska institucija, odgovorna za ponudu vrijednosnih papira javnosti, krsi
odredbe ove Glave Zakona, Agencija ¢e o tim povredama odredbi Zakona izvijestiti nadlezno
tijelo mati¢ne drzave ¢lanice i ESMA-u.

(2) Ako, unato€ nadzornim mjerama poduzetim od strane nadleznog tijela matiCne drzave
Clanice izdavatelja ili zato 5to su poduzete mjere bile nedovoljne, osoba iz stavka 1. ovog Clanka
i dalje krsi odredbe ove Glave, Agencija ¢e, nakon Sto obavijesti nadlezno tijelo mati¢ne drzave
Clanice izdavatelja i ESMA-u, poduzeti mjere potrebne za zastitu ulagatelja. O poduzetim

mjerama Agencija ¢e, u Sto skorijem roku, obavijestiti Europsku komisiju i ESMA-u.

Nadzorne mjere
Clanak 386.

(1) Agencija je ovlastena donijeti sliede¢e nadzorne mjere:
1. zahtijevati od izdavatelja, ponuditelja ili podnositelja zahtjeva za uvrstenje na uredeno trziste,
ukljucivanje dodatnih informacija u prospekt, kad je to potrebno radi zastite interesa ulagatelja,
2. zahtijevati od izdavatelja, ponuditelja ili podnositelja zahtjeva za uvrstenje na uredeno trziste,
da Agenciji dostave obavijesti, dokumente i podatke od znacaja za provodenje nadzora nad
primjenom odredbi ove Glave,
3. zahtijevati od revizora i poslovodstva izdavatelja, ponuditelja ili podnositelja zahtjeva za

uvrStenje na uredeno trziSte, kao i financijskih posrednika koji ¢e provesti postupak javne



ponude ili podnijeti zahtjev za uvrStenje na uredeno trziSte, dostavu dodatnih informacija i
obavijesti od znacCaja za nadzor nad provodenjem odredbi ove Glave Zakona,

4. privriemeno obustaviti javnu ponudu ili uvrstenje vrijednosnih papira na uredeno trziste, na
najvise deset radnih dana, kad osnovano sumnja u kr§enje odredbi ove Glave Zakona,

5. zabraniti ili privremeno obustaviti oglasavanje, na najviSe deset radnih dana, kad osnovano
sumnja u kr8enje odredbi ove Glave Zakona,

6. zabraniti javnu ponudu vrijednosnih papira kad utvrdi da su prekrSene odredbe ove Glave
Zakona, ili kad osnovano sumnja da ¢e odredbe biti prekrSene,

7. privremeno obustaviti ili naloziti burzi privremenu obustavu trgovanja pojedinim vrijednosnim
papirima na uredenom trzidtu, na najviSe deset radnih dana, kad osnovano sumnja u krdenje
odredbi ove Glave Zakona,

8. zabraniti trgovanje vrijednosnim papirima na uredenom trziStu, ako su prekrSene odredbe ove
Glave Zakona,

9. objaviti da izdavatelj ne ispunjava obveze propisane odredbama ove Glave Zakona.

(2) Pri donosenju mijera iz stavka 1. ovog €lanka, Agencija ¢e uzeti u obzir tezinu povrede

odredbi ove Glave i svrhu koja se mjerom zeli postiéi.

Pravo ulagatelja povuci prihvat ponude
Clanak 387.
(1) U slu€aju izricanja neke od nadzornih mjera iz ¢lanka 386. stavka 1. toCke 4. ili tocke 6. ovog
Zakona, ulagatelj koji je prije objave tih mjera upisao, odnosno kupio vrijednosne papire u
odnosnoj javnoj ponudi, ima pravo povuéi prihvat ponude, odnosno odustati od pravnog posla
kupnje vrijednosnih papira koji je nastao njegovim prihvatom ponude. Ovo pravo ulagatelj moze
iskoristiti u roku od pet radnih dana od dana objave izreCene nadzorne mjere.

(2) Agencija ¢e pri izricanju nadzorne mjere pouciti ulagatelje o pravu iz stavka 1. ovog €lanka.

Nadzorne mjere nakon uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziste
Clanak 388.
Nakon uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziSte, Agencija je ovlastena obaviti pregled
poslovanja izdavatelja i njegovih vladajuéih ili ovisnih drustava u Republici Hrvatskoj, ako je to
potrebno radi provjere i utvrdivanja postupa li izdavatelj u skladu s odredbama ove Glave

Zakona.



Clanak 389.
Nakon uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziste, Agencija je ovlastena:
1. u svrhu zastite ulagatelja i trziSta u cjelini, naloziti izdavatelju tih vrijednosnih papira
razotkrivanje svih vaznih informacija koje mogu biti od utjecaja na procjenu vrijednosti
vrijednosnih papira,
2. privremeno obustaviti trgovanje, odnosno zatraZiti od burze da privremeno obustavi trgovanje
odredenim vrijednosnim papirima, ako je, prema procjeni Agencije, polozaj izdavatelja tih

vrijednosnih papira takav da bi trgovanje vrijednosnim papirima Stetilo interesima ulagatelja.

Clanak 390.
Agencija se u slu€aju potrebe moZe posavjetovati s burzom, a posebno kad odlu€uje o

priviemenoj obustavi ili zabrani trgovanja na uredenom trzistu.

Inozemni izdavatelj ili ponuditelj
Clanak 391.

(Prestalo vaziti)

Clanak 392.

(Prestalo vaziti)

Ponuda vrijednosnih papira izvan Republike Hrvatske
Clanak 393.

(Prestalo vaziti)

Clanak 394.

(Prestalo vaziti)

GLAVA L.
Objavljivanje informacija o izdavateljima vrijednosnih papira
Poglavlje 1.
OPCE ODREDBE
Pojmovi
Clanak 395.

Pojedini pojmovi, u smislu ove Glave, imaju sljede¢e znacenje:



1. izdavatelj je pravni subjekt, uklju€ujuéi i drzavu, &iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno
trziste, pri ¢emu se u slu€aju izdanih potvrda o deponiranim dionicama, izdavateljem smatra
izdavatelj dionica na osnovi kojih su izdane potvrde o deponiranim dionicama,

2. vrijednosni papiri su sve vrste prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 3.
ovog Zakona, osim instrumenata trziSta novca s rokom dospije¢a krac¢im od dvanaest mjeseci,
3. duzniéki vrijednosni papiri su obveznice i ostali oblici prenosivih sekuritiziranih dugova, osim
vrijednosnih papira koji su istovjetni dionicama i vrijednosnih papira koji, ako se zamijene ili ako
se njima potvrdi ostvarivanje glasackih prava, daju pravo na stjecanje dionica ili vrijednosnih
papira istovjetnih dionicama,

4. propisane informacije su sve informacije koje je izdavatelj, ili osoba koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, obvezan objavljivati javnosti
sukladno:

— odredbama ove Glave,

— ¢lancima 459. do 462. ovog Zakona,

— propisima mati¢ne drzave Clanice izdavatelja koji su usvojeni sukladno ¢lanku 3. stavku 1.
Direktive 2004/109/EZ,

5. drustvo za upravljanje je drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom koje se osniva i posluje sukladno propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje
drustava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,

6. elektronic¢ko sredstvo je elektronitka oprema namijenjena za obradu podataka (ukljuujudi i
digitalno sazimanje), pohranu i prijenos podataka koristenjem elektromagnetskih medija,

7. Direktiva 78/660/EEZ je Cetvrta Direktiva Vije¢a 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978. koja se
temelji na ¢lanku 54. stavku 3. tocki g) Ugovora o godiSnjim financijskim izvjeS¢ima za odredene
vrste trgovackih drustava,

8. Direktiva 83/349/EEZ je Sedma Direktiva Vijeéa 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. koja se
temelji na €lanku 54. stavku 3. tocki g) Ugovora o konsolidiranim obragunima,

9. Uredba (EZ-a) broj 1606/2002 je Uredba (EZ-a) broj 1606/2002 Europskog parlamenta i

Vije¢a od 19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih raunovodstvenih standarda.

Primjena
Clanak 396.

(Prestalo vaziti)



Clanak 397.

(1) Odredbe ove Glave primjenjuju se kod izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni na
uredeno trziste u drzavi Clanici, a kojima je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢€lanica.

(2) Odredbe ¢lanaka 438. do 441. ovog Zakona, primjenjuju se i kod izdavatelja kojem je
Republika Hrvatska drzava &lanica domacin, a Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni samo na
uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj.

(3) lzdavatelj iz stavka 2. ovog €lanka, obvezan je sukladno ¢lancima 438. do 441. ovog
Zakona, objavljivati javnosti sve informacije koje je obvezan objavljivati prema propisima
mati¢ne drzave Clanice izdavatelja kojima su propisane obveze objavljivanja javnosti kod

izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziSte.

Odredivanje nadleznosti
Clanak 398.

(1) MatiCna drzava ¢lanica, u smislu ove Glave, je:1. za izdavatelja duzniCkih vrijednosnih
papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu manjem od 1.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti, odnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja
protuvrijednost manju od 1.000 eura u kunskoj protuvrijednosti i za izdavatelja dionica:
— drzava Clanica u kojoj izdavatelj ima sjediSte, za izdavatelja koji ima sjediSte u drzavi Clanici,
— drzava Clanica iz ¢lanka 343. tocke 12. podtocke c) ovoga Zakona, za izdavatelja koji ima
sjediSte u trecoj drzavi.2. za izdavatelja koji nije naveden u tocki 1. ovog stavka, drZzava Clanica
koju je izdavatelj izabrao za mati¢nu drzavu ¢lanicu izmedu drzave €lanice u kojoj ima sjediste i
drzava €lanica na Cija uredena trziSta su uvrsteni njegovi vrijednosni papiri.
(2) Izdavatelj iz stavka 1. toCke 2. ovog €lanka, moze za mati¢nu drzavu €lanicu izabrati samo
jednu drzavu ¢&lanicu.
(3) Izdavatelj izabranu matiénu drzavu ¢lanicu ne mozZe mijenjati prije proteka roka od najmanje
tri godine od dana donoSenja odluke o izboru iz stavka 2. ovog €lanka, osim u sluaju ako prije
proteka toga roka svi vrijednosni papiri izdavatelja vise nisu uvrsteni niti na jedno uredeno
trziSte u drzavama €lanicama.
(4) 1zbor Republike Hrvatske kao mati¢ne drzave &lanice, izdavatel; iz stavka 1. toc¢ke 1. alineje
2. i stavka 1. toCke 2. ovog &lanka objavljuje javnosti sukladno ¢lancima 438. do 441. ovog

Zakona.



Clanak 399.
Drzava c¢lanica domacin je drzava Clanica na Cije uredeno trziSte su uvrsteni vrijednosni papiri

izdavatelja, a koja je razli¢ita od mati¢ne drzave Clanice izdavatelja.

Iznimke

Clanak 400.
(1) Odredbe ove Glave ne primjenjuju se kod udjela u subjektima za zajedni¢ka ulaganja koji
nisu zatvorenog tipa, niti kod stjecanja ili otpustanja udjela u takvim subjektima.
(2) U smislu ove Glave, subjekt za zajednicka ulaganja koji nije zatvorenog tipa oznalava
subjekt:
1. Cija je svrha i cilj zajedniCko ulaganje kapitala prikupljenog od javnosti, uz uvazavanje nacela
razdiobe rizika, i
2. Ciji se udjeli, na zahtjev imatelja tih udjela, neposredno ili posredno, otkupljuju ili iskupljuju iz
imovine tog subjekta.
(3) U smislu ove Glave, udjeli u subjektu za zajedni¢ka ulaganja oznaCavaju vrijednosne papire
koje izdaje subjekt za zajedniCka ulaganja na osnovi kojeg imatelj udjela stjeCe prava nad

imovinom tog subjekta.

Poglavlje 2.
IZVJESTAJI IZDAVATELJA
Obveza
Clanak 401.
Izdavatelj vrijednosnih papira obvezan je redovito izradivati godiSnje, polugodi$nje i tromjesecne
financijske i poslovne izvjestaje te ih objavljivati javnosti sukladno ¢lancima 438. do 441. ovog
Zakona.

Clanak 402.
Agencija moZe za izdavatelje vrijednosnih papira sa sjediStem u Republici Hrvatskoj pravilnikom
propisati sadrzaj i strukturu godisnjih, polugodisnjih i tromjesec¢nih financijskih i poslovnih

izvjeStaja te oblik i nacin njihovog dostavljanja Agenciji.

Godisniji izvjestaj
Clanak 403.



(1) l1zdavatelj vrijednosnih papira obvezan je izraditi godisnji izvjestaj iz stavka 2. ovog ¢lanka,
objaviti ga javnosti najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine te
osigurati da isti bude dostupan javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.

(2) Godisniji izvjestaj izdavatelja mora sadrzavati:

1. revidirane godi$nje financijske izvjestaje,

2. izvjestaj poslovodstva,

3. izjavu osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja izdavatelja, navodeci njihova
imena, prezimena, radno mjesto i duznosti u izdavatelju, da prema njihovom najboljem
saznanju:

— godidnji financijski izvjestaji izdavatelja, sastavljeni uz primjenu odgovarajuc¢ih standarda
financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjeline,

— izvjeStaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja izdavatelja i
drustava ukljuCenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su
izdavatelj i drustva izlozeni kao cjelina.

(3) Zajedno s godis$njim izvjeStajem izdavatelja iz stavka 2. ovog €lanka, izdavatelj je obvezan
na nacin i u roku iz stavka 1. ovog Clanka objaviti javnosti u cijelosti i revizorsko izvjeSée,
potpisano od strane osoba odgovornih za reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja izdavatelja.

(4) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjeStaje, na odgovarajuci nacin

primjenjuju se odredbe stavka 1., 2. i 3. ovog ¢lanka.

Clanak 404.

(1) Za izdavatelja koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, izvjeStajima iz ¢lanka 403. stavka 2.
toCke 1. i 2. ovog Zakona, smatraju se izvjestaji koji se izraduju sukladno propisima koji ureduju
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava te raunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda
financijskog izvjeStavanja.

(2) Ako godisnje financijske izvjeStaje u roku iz ¢lanka 403. stavka 1. ovog Zakona ne utvrdi
nadlezno tijelo izdavatelja, izdavatelj je obvezan godisnje financijske izvjeStaje objaviti javnosti u
roku iz ¢lanka 403. stavka 1. ovog Zakona uz naznaku da na izvjestaje nije dana suglasnost
nadleznog tijela izdavatelja.

(3) U slu€aju iz stavka 2. ovog &lanka, izdavatelj je obvezan u roku od sedam dana od dana
dobivanja suglasnosti svog nadleznog tijela na godi$nje financijske izvjeStaje, objaviti javnosti
utvrdene izvjestaje. Ako je nadlezno tijelo izdavatelja utvrdilo izvjeStaje u cijelosti u sadrzaju u

kojem su objavljeni javnosti sukladno stavku 2. ovog Clanka, smatra se da je izdavatelj objavio



javnosti godisnje financijske izvjestaje ako u roku od sedam dana od dana utvrdivanja izvjestaja
objavi javnosti da su izvjestaji objavljeni sukladno stavku 2. ovog ¢lanka u cijelosti utvrdeni u
istom sadrzaju od strane nadleznog tijela izdavatelja.

(4) Zajedno s godisnjim izvjeStajem iz Clanka 403. stavka 2. ovog Zakona i revizorskim
izvieS¢em iz Clanka 403. stavka 3. ovog Zakona, izdavatelj je obvezan objaviti javnosti u cijelosti
i odluku nadleznog tijela o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeStaja te odluku o prijedlogu

raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka, ako odluke nisu sastavni dio godiSnjeg izvjestaja.

Clanak 405.

(Prestalo vaziti)

Clanak 406.
(1) lzdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske u drzavi &lanici,
obvezan je izvjeStaje iz Clanka 403. stavka 2. toCke 1. i 2. ovog Zakona izradivati prema
sljedecim zahtjevima:
1. kada je izdavatelj prema Direktivi 83/349/EEZ obvezan izradivati konsolidirane financijske
izvjeStaje, njegovi revidirani financijski izvjestaji obuhvacaju konsolidirane financijske izvjestaje
izradene sukladno Uredbi (EZ-a) broj 1606/2002 i financijske izvjeStaje mati¢nog drustva
izradene sukladno pravu drzave u kojoj mati¢no drustvo ima sjediste,
2. kada izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjestaje, njegovi revidirani
financijski izvjestaji obuhvacéaju financijske izvjeStaje izradene sukladno pravu drzave u kojoj
izdavatelj ima sjediSte,
3. financijski izvjestaji izdavatelja moraju biti revidirani sukladno ¢lancima 51. i 51.a. Direktive
78/660/EEZ, a konsolidirani financijski izvje$taji izdavatelja sukladno Clanku 37. Direktive
83/349/EEZ,
4. izvjeStaj poslovodstva mora biti izraden sukladno ¢&lanku 46. Direktive 78/660/EEZ kada
izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjeStaje, odnosno sukladno ¢lanku
36. Direktive 83/349/EEZ, kada je izdavatelj obvezan izradivati konsolidirane financijske
izvjeStaje.
(2) lzdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske u trecoj drzavi,
obvezan je izvjeStaje iz Clanka 403. stavka 2. to¢ke 1. i 2. ovog Zakona izradivati sukladno

¢lanku 404. ovog Zakona.



Polugodisniji izvjestaj
Clanak 407.

(1) 1zdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira obvezan je za prvih Sest mjeseci poslovne
godine, $to je prije moguce, a najkasnije u roku od dva mjeseca od proteka polugodista izraditi i
objaviti javnosti polugodisniji izvjestaj iz stavka 2. ovog ¢lanka te osigurati da isti bude dostupan
javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.
(2) Polugodisnji izvjesStaj izdavatelja mora sadrzavati:
1. skraceni set polugodidnjih financijskih izvjestaja,
2. meduizvjestaj poslovodstva,
3. izjavu osoba odgovornih za sastavijanje polugodiSnjeg izvjeStaja izdavatelja, navodedi
njihova imena, prezimena, radno mjesto i duznosti u izdavatelju, da prema njihovom najboljem
saznanju:
— skraceni set polugodiSnjih financijskih izvjeStaja izdavatelja, sastavljenih uz primjenu
odgovarajucih standarda financijskog izvjedtavanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza,
gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja i drusStava uklju¢enih u
konsolidaciju kao cjeline,
— meduizvjesStaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
izdavatelja i drustava ukljuCenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima su izdavatelj i drustva izloZeni kao cjelina.
(3) Ako su polugodisSnji financijski izvjestaji izdavatelja iz stavka 2. ovog Clanka revidirani,
izdavatelj je obvezan na nacin i u roku iz stavka 1. ovog &lanka objaviti javnosti i revizorsko
izvijeS¢e. Ista obveza postoji i u sluCaju obavljenog uvida u financijske izvjeStaje. Ako
polugodisnji financijski izvjestaji izdavatelja iz stavka 2. ovog €lanka nisu revidirani ili u iste nije
obavljen uvid, izdavatelj je obvezan o tome dati izjavu u svom polugodi$njem izvjestaju.
(4) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjeStaje, na odgovarajuc¢i nacin

primjenjuju se odredbe stavka 1., 2. i 3. ovog ¢lanka.

Clanak 408.

(Prestalo vaziti)

Clanak 409.
(1) lzdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,

obvezan je izvjeStaje iz Clanka 407. stavka 2. toCaka 1. i 2. ovoga Zakona izradivati sukladno



propisima Republike Hrvatske koji ureduju financijsko izvjeStavanje za ispod godiSnje razdoblje i
uz primjenu standarda financijskog izvjeStavanja za ispod godiSnje razdoblje.

(2) 1zdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske u
drzavi €lanici, izvjeStaje iz ¢lanka 407. stavka 2. toCke 1. i 2. ovog Zakona obvezan je izradivati
prema sljedeéim zahtjevima:

1. kada je izdavatelj obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjeStaje, njegov skraéeni set
polugodisnjih financijskih izvjeStaja izraduje se sukladno standardu financijskog izvjeStavanja o
financijskom izvjeStavanju za ispod godiSnje razdoblje usvojenom sukladno ¢lanku 6. Uredbe
(EZ-a) broj 1606/2002,

2. kada izdavatelj nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjes$taje, njegov skraceni set
polugodisnjih financijskih izvjeStaja obuhvacéat ¢e najmanje skracenu bilancu, skraceni racun
dobiti i gubitka te biljeSke uz navedene financijsk izvjeStaje; izdavatelj je obvezan primijeniti ista
nacela priznavanja i vrednovanja koje je primijenio kod izrade godisnj ih financijskih izvjestaja,
3. meduizvjestaj poslovodstva mora najmanje sadrZzavati naznaku znacajnih dogadaja koji su se
dogodili u prvih Sest mjeseci poslovne godine, utjecaj tih dogadaja na skraéeni set polugodisnjih
financijskih izvjestaja, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti za preostalih Sest mjeseci
poslovne godine; meduizvjestaj poslovodstva izdavatelja dionica obvezno sadrzi podatke iz
stavka 2. i 3. ovog Clanka o znacajnim transakcijama izmedu povezanih osoba sastavljene
sukladno odgovaraju¢im standardima financijskog izvjeStavanja.

(3) Podacima o znacajnim transakcijama izmedu povezanih osoba iz stavka 1. toc¢ke 3. ovog
Clanka smatraju se najmanje podaci o:

1. transakcijama izmedu povezanih osoba koje su se dogodile u prvih Sest mjeseci tekuce
poslovne godine i koje su u tom razdoblju znacajno utjecale na financijski polozaj i poslovanje
izdavatelja,

2. promjenama u transakcijama izmedu povezanih osoba navedenim u posljednjim godidnjim
financijskim izvjeStajima izdavatelja koje mogu znacajno utjecati na financijski polozaj i
poslovanje izdavatelja u prvih Sest mjeseci tekuée poslovne godine.

(4) Kada izdavatelj dionica nije obvezan izradivati konsolidirane financijske izvjeStaje, obvezan
je kao podatke iz stavka 1. toCka 3. ovog €lank a o znacajnim transakcijama izmedu povezanih
osoba navesti najmanje podatke iz ¢lanka 43(1)(7b) Direktive 78/660/EEZ.

(5) Ako izdavatelj skraceni set polugodisnjih financijskih izvjeStaja ne izraduje sukladno
standardu financijskog izvjestavanja o financijskom izvjeStavanju za ispod godiSnje razdoblje
usvojenom sukladno ¢&lanku 6. Uredbe (EZ-a) broj 1606/2002, obvezan je skraceni set

polugodisnjih financijskih izvjestaja izradivati na sljedeci nacin:



1. skracena bilanca i skraéeni radun dobiti i gubitka sadrzavaju najviSe naslove, podnaslove i
stavke, jednake onima iz posljednjih godisnjih financijskih izvjestaja izdavatelja; dodatne stavke
moguce je ukljugiti jedino u slu€aju ako bi zbog njihovog izostavljanja polugodisnji financijski
izvjeStaji navodili na pogresan zaklju¢ak o imovini i obvezama, gubitku i dobitku, financijskom
polozaju i poslovanju izdavatelja,

2. skracena bilanca mora sadrzavati usporedni prikaz podataka s podacima iz bilance
prethodne godine,

3. skraceni racun dobiti i gubitka mora sadrZavati usporedni prikaz podataka s podacima za isto
razdoblje prethodne godine,

4. biljeSke moraju sadrzavati:

— dovoljno podataka kako bi se polugodisnji financijski izvjestaji izdavatelja mogli usporediti s
godisnjim financijskim izvjestajima izdavatelja,

— dovoljn podataka i obrazloZzenja kako bi ulagatelji na ispravan naéi razumjeli znagajne
promjene u koli¢inama i dogadajima koji su utjecali na bilancu i raCun dobiti i gubitka izdavatelja.
(6) lzdavatelj dionica i duznickih vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske u
trecoj drzavi, obvezan je izvjeStaje iz Clanka 407. stavka 2. toCaka 1. i 2. ovoga Zakona

izradivati sukladno stavku 1. ovoga ¢lanka.

Tromjesecni izvjestaj i izjava poslovodstva
Clanak 410.

(1) Izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je $to je prije moguce, a
najkasnije u roku od jednog mjeseca od dana proteka tromjesecja, izraditi i objaviti javnosti
tromjesecCni izvjeStaj za prvo, drugo i treée tromjesecje te osigurati da isti bude dostupan
javnosti najmanje pet godina od dana objavljivanja.
(2) 1zdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, obvezan je &to je prije moguée, a
najkasnije u roku od Cetrdeset pet dana od dana isteka tromjesedja, izraditi i objaviti javnosti
tromjesecni izvjestaj za Cetvrto tromjesecdje te osigurati da isti bude dostupan javnosti najmanje
pet godina od dana objavljivanja.
(3) Na tromjesecni izvjestaj iz stavka 1. i 2 ovog €lanka na odgovarajuéi nacin primjenjuju se
odredbe ¢lanka 407. stavka 2. ovog Zakona.
(4) (Prestalo vaziti)
(5) lzdavatelj je obvezan izvjeStaje iz stavka 3. ovog Clanka izradivati sukladno ¢&lanku

409.stavku 1. ovog Zakona.



(6) Na izdavatelja koji je obvezan izradivati konsolidirane izvjeStaje, na odgovarajuéi nacin

primjenjuju se odredbe stavka 1. i do. 5. ovog ¢lanka.

Clanak 411.
(1) Izdavatelj dionica koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske, obvezan je, neovisno o obvezi
iz ¢lanaka 459. do 462. ovog Zakona, tijekom prvih Sest mjeseci poslovne godine i tijekom
drugih Sest mjeseci poslovne godine, objaviti javnosti izjavu svog poslovodstva.
(2) 1zjava poslovodstva iz stavka 1. ovog Clanka objavljuje se javnosti u razdoblju izmedu deset
tiedana nakon pocetka i Sest tjiedana prije kraja odnosnog Sestomjesecnog razdoblja.
(3) Izjava poslovodstva iz stavka 1. ovog €lanka sadrzZi podatke koji se odnose na razdoblje
izmedu pocetka odnosnog Sestomjesecnog razdoblja i dana objavljivanja izjave javnosti.
(4) 1zjava poslovodstva iz stavka 1. ovog €lanka sadrzi:
1. obrazloZenje znalajnih dogadaja i transakcija koje su se dogodile u odnosnom
Sestomjesecnom razdoblju i njihov utjecaj na financijski polozaj izdavatelja i njegovih
kontroliranih drustava,
2. opcenit prikaz financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja i njegovih kontroliranih drustava u
odnosnom Sestomjese¢nom razdoblju.
(5) Obveza iz stavka 1. ovog €lanka ne odnosi se na izdavatelje koji prema pravu svoje drzave
ili prema pravilima uredenog trzista ili na svoju vlastitu inicijativu izraduju i objavljuje javnosti
tromjesecne financijske izvjestaje u skladu s tim propisima ili pravilima.
(6) Izdavatelj iz stavka 5. ovog €lanka obvezan je tromjesecne financijske izvjeStaje objaviti
javnosti u rokovima i sadrzaju propisanim pravom ili pravilima na temelju kojih izraduje

tromjesecne financijske izvjestaje.

Iznimke

Clanak 412.
Odredbe ovog Poglavlja ne odnose se na sljedece izdavatelje:
1. Republiku Hrvatsku, Hrvatsku narodnu banku i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak,
2. drZzavu €lanicu,
3. treéu drzavu,
4. jedinice lokalne uprave i samouprave Republike Hrvatske i tre¢e drzave,
5. jedinice lokalne uprave i samouprave drzave Clanice,
6. tijela medunarodnog javnog prava Cija Clanica je najmanje jedna drzava Clanica,

7. Europsku srediSnju banku i sredidnje banke drzava ¢lanica,



8. izdavatelje duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u
iznosu od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednostiodnosno u drugoj valuti u iznosu koji
na dan izdanja predstavlja protuvrijednost od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,
pod uvjetom da su to jedini vrijednosni papiri izdavatelja koji su uvrsteni na uredeno trziste.

9. izdavatelje duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u
iznosu od najmanje 50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, odnosno u drugoj valuti u iznosu koji
na dan izdanja predstavlja protuvrijednost od najmanje 50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,
dokle god su ti duznicki vrijednosni papiri u opticaju, pod uvjetom da su to jedini vrijednosni
papiri izdavatelja koji su uvrsteni na uredeno trziste u drzavi €lanici i da su uvrsteni na uredeno

trziste prije 31. prosinca 2010.

Poglavlje 3.
INFORMACIJE O PROMJENAMA U POSTOTKU GLASACKIH PRAVA
Obveza

Clanak 413.
(1) Fizicka osoba ili pravni subjekt koji neposredno ili posredno dosegne, prijede ili padne ispod
praga od 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% i 75% glasackih prava u izdavatelju dionica
obvezan je o takvom dosezanju, prelasku ili padu ispod praga dostaviti izdavatelju i Agenciji
obavijest.
(2) Obveza iz stavka 1. ovog Clanka odnosi se na svako dosezanje, prelazak ili pad ispod
propisanih pragova u izdavatelju koje je posljedica:
1. stjecanja, otpustanja ili ostvarivanja glasackih prava sukladno ¢lancima 415., 416. 1 417. ovog
Zakona, ifili
2. promjene broja dionica s pravom glasa na koje je podijeljen temeljni kapital izdavatelja ili

promjene broja glasackih prava iz tih dionica.

IzraCunavanje postotka glasackih prava
Clanak 414.
(1) U smislu ¢lanka 413. ovog Zakona, postotak glasackih prava koji pripada fizickoj osobi ili
pravnom subjektu u izdavatelju, izraunava se u odnosu na sve dionice izdavatelja istog roda s
pravom glasa, ukljuujuci i vlastite dionice izdavatelja i dionice kod kojih je ostvarivanje
glasackih prava iskljueno ili ograni€¢eno zakonom ili pravnim poslom, a prema posljednjim

podacima objavljenim javnosti sukladno ¢lanku 429. ovog Zakona.



(2) U smislu ¢lanka 413. ovog Zakona, kod izraCunavanja broja glasackih prava koja pripadaju
fiziCkoj osobi ili pravnom subjektu u izdavatelju, pribrajaju se sva glasacka prava koja toj fizi¢koj
osobi ili pravnom subjektu pripadaju u slu€ajevima iz ¢lanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovog ¢lanka, u slu€aju iz ¢lanka 416. stavka 3. to¢ke 1. ovog
Zakona, kod izraCunavanja broja glasackih prava koja pripadaju fiziCkoj osobi ili pravnom
subjektu u izdavatelju, pribrajaju se samo glasacka prava koja toj fiziCkoj osobi ili pravhom

subjektu pripadaju drZzanjem financijskih instrumenata iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona.

Obveznici
Clanak 415.
Obveza iz Clanka 413. ovog Zakona odnosi se na svakog dioni€ara (fiziCku osobu ili pravni
subjekt) kada, neposredno ili posredno, u svoje ime i za svoj racun ili u svoje ime i za racun
druge fizicke osobe i/ili pravnog subjekta, drzi:
1. dionice s pravom glasa izdavatelja,

2. potvrde o deponiranim dionicama izdavatelja.

Clanak 416.
(1) Obveza iz ¢lanka 413. ovog Zakona, odnosi se na svaku fizicku osobu ili pravni subjekt kada
neposredno ili posredno drzi financijske instrumente iz ¢lanka 3. stavka 1. to¢ke 2. ovog
Zakona, a koiji fizickoj osobi ili pravnom subjektu koji ih drzi daju bezuvjetno pravo da, svojom
jednostranom izjavom volje, na temelju obvezujuéeg pravnog posla sklopljenog prema
mjerodavnom pravu, stekne vec izdane dionice s pravom glasa izdavatelja koje su temelj
izdanja odnosnog financijskog instrumenta.
(2) Financijski instrumenti iz stavka 1. ovog ¢lanka moraju fizickoj osobi ili pravhom subjektu koji
ih drzi davati na dan dospije¢a moguénost izbora izmedu stjecanja veé izdanih dionica s pravom
glasa izdavatelja koje su temelj izdanja odnosnog financijskog instrumenta i isplate u novcu.
(3) Za fiziCku osobu ili pravni subjekt koji neposredno ili posredno drzi financijske instrumente iz
stavka 1. ovog €lanka, obveza iz ¢lanka 413. ovog Zakona nastaje kada se propisani prag
doseze, prelazi ili ispod njega pada u odnosu na:
1. financijske instrumente koje ta fizicka osoba ili pravni subjekt drzi, i
2. sva glasacCka prava koja toj fiziCkoj osobi ili pravnom subjektu pripadaju u slucaju iz ovog
Clanka i ¢lanaka 415.1417. ovog Zakona.
(4) Kod izraCunavanja broja glasackih prava u izdavatelju koja pripadaju fizickoj osobi ili

pravnom subjektu drzanjem financijskih instrumenata iz stavka 1. ovog ¢lanka, u obzir se



uzimaju svi financijski instrumenti koje fizicka osoba ili pravni subjekt drzi, a koji su izdani na
temelju dionica s pravom glasa istog izdavatelja.

(5) Ako je financijski instrument iz stavka 1. ovog ¢lanka izdan na temelju dionica s pravom
glasa viSe izdavatelja, obveza dostavljanja obavijesti iz ¢lanka 413. ovog Zakona izvrSava se

svakom izdavatelju dionica posebno.

Clanak 417.
(1) Obveza iz &lanka 413. ovog Zakona, odnosi se na svaku fiziCku osobu ili pravni subjekt,
kada isti ima pravo steci, otpustiti, ostvarivati ili prenijeti ostvarivanje glasackih prava u
izdavatelju, ako se radi o glasackim pravima iz jednog od sljedecih slu¢ajeva ili kombinaciji tih
slu¢ajeva:
1. glasackim pravima koja drzi tre¢a strana, s kojom je fizicka osoba ili pravni subjekt sklopio
sporazum, kojim su se sve strane obvezale svojim uskladenim ostvarivanjem glasackih prava
koja drze, usvojiti dugoro€nu politiku upravljanja izdavateljem,
2. glasackim pravima koja tre¢a strana drzi na temelju sporazuma kojim je fizicka osoba ili
pravni subjekt priviemeno i uz naknadu prenio ostvarivanje glasackih prava na trecu stranu,
3. glasackim pravima iz dionica koja su fizitkoj osobi ili pravhom subjektu prenesena kao
osiguranje, ako fizicka osoba ili pravni subjekt kontrolira ta glasatka prava i iskaze svoju
namjeru ostvarivanja istih,
4. glasackim pravima iz dionica za koje je u korist fiziCke osobe ili pravnhog subjekta osnovano
pravo plodouZivanja,
5. glasackim pravima koja drzi ili moze ostvarivati sukladno tocki 1. do 4. ovog stavka
kontrolirano drustvo fizicke osobe ili pravnog subjekta,
6. glasackim pravima iz dionica pohranjenih kod fizicke osobe ili pravnog subjekta, a koja
glasacka prava fizitka osoba ili pravni subjekt moZe ostvarivati samostalno, po vlastitoj ocjeni,
ako nema posebne upute dioni¢ara,
7. glasaCkim pravima koja drzZi treCa strana u svoje ime, a za racun fizicke osobe ili pravnog
subjekta,
8. glasackim pravima koja fizitka osoba ili pravni subjekt moze ostvarivati kao punomoc¢nik,
samostalno, prema vlastitoj ocjeni, ako nema posebne upute dioniara.
(2) Kad obveza iz ¢lanka 413. ovog Zakona za fizi€ku osobu ili pravni subjekt nastane sukladno
stavku 1. ovog €lanka, svaka strana iz stavka 1. toCke 1. do 8. ovog ¢lanka za koju je nastala

obveza, obvezna je izdavatelju i Agenciji dostaviti obavijest iz Clanka 413. ovog Zakona, a



smatra se da je tako nastaloj obvezi udovoljeno ako se izdavatelju dostavi jedna zajednicka

obavijest.

Kontrolirana drustva
Clanak 418.

(1) U smislu ove Glave, kontrolirano drustvo je pravni subjekt:
1. u kojem fiziCka osoba ili drugi pravni subjekt ima vecinu glasackih prava, ili
2. u kojem je fiziCka osoba ili drugi pravni subjekt dioniCar ili €lan te u kojem istovremeno ima
pravo imenovati ili opozvati veCinu ¢lanova upravljackih i/ili nadzornih tijela, ili
3. u kojem je fizicka osoba ili drugi pravni subjekt dioni€ar ili ¢lan te u kojem samostalno
kontrolira vecinu glasackih prava temeljem sporazuma sklopljenog s drugim dioni¢arima ili
¢lanovima toga pravnog subjekta, ili
4. u kojem fizitka osoba ili drugi pravni subjekt moZe ostvarivati ili ostvaruje previadavajudi
utjecaj ili kontrolu.
(2) Fizi¢ka osoba ili drugi pravni subjekt iz stavka 1. ovog ¢lanka je vladaju¢a osoba.
(3) U slucaju iz stavka 1. tocke 2. ovog ¢€lanka, glasackim pravima vladaju¢e osobe pribrajaju se
i glasacka prava kontroliranog drustva vladajuce osobe, kao i glasacka prava onih fizi¢kih osoba
ili pravnih subjekata koje glasaju u svoje ime, ali za racun vladaju¢e osobe ili za raun nekog

kontroliranog drustva vladajuce osobe.

Clanak 419.
Obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona izdavatelju i Agenciji nije obvezan dostaviti pravni subjekt
u slu€aju kada je istu obavijest izdavatelju i Agenciji dostavilo njegovo mati¢no drustvo ili

vladajuéa osoba tog mati¢nog drustva.

Iznimke kod izraCunavanja postotka glasackih prava
Clanak 420.
(1) Glasackim pravima koja u sluajevima iz ¢lanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona pripadaju
mati¢nom drustvu drudtva za upravljanje, ne pribrajaju se glasacka prava iz dionica i financijskih
instrumenata iz Clanka 416. stavka 1. ovog Zakona kojima to drustvo za upravljanje upravija
sukladno propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje drustava za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, ako drustvo za upravljanje ta glasatka prava

ostvaruje neovisno od svog maticnog drustva.



(2) Glasackim pravima koja u slu€ajevima iz ¢lanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona pripadaju
mati¢nom drustvu investicijskog drustva, ne pribrajaju se glasacka prava iz dionica i financijskih
instrumenata iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona kojima to investicijsko drustvo upravlja
pruzanjem usluge upravljanja portfeljem, ako investicijsko drustvo:

1. ima odobrenje za pruzanje usluge upravljanja portfeliem izdano od Agencije ili nadleznog
tijela drzave Clanice,

2. moze ostvarivati glasatka prava iz dionica samo uz uputu dobivenu u pisanom obliku ili
koristenjem elektroni¢kih sredstava, ili primjenom odgovarajucih mjera osigurava da se usluga
upravljanja portfeljem pruza neovisno od ostalih usluga pod uvjetima koji su jednaki uvjetima
odredenim propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje drudtava za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,

3. glasacka prava ostvaruje neovisno od svog mati¢nog drustva.

(3) Iznimke iz stavka 1. i 2. ovog €lanka, ne primjenjuje se u slu€aju kada drustvo za upravljanje
odnosno investicijsko drustvo upravlja glasackim pravima iz dionica i financijskih instrumenata iz
Clanka 416. stavka 1. ovog Zakona koji pripadaju njegovom mati¢nom drustvu ili drugom
kontroliranom drustvu tog mati¢nog drustva, pri ¢emu ta glasacka prava drustvo za upravljanje
odnosno investicijsko drustvo ne moze ostvarivati samostalno, po vlastitoj ocjeni, ve¢ uz
neposrednu ili posrednu uputu mati¢nog drustva ili drugog kontroliranog drustva tog mati€¢nog

drustva.

Clanak 421.
(1) Mati¢no drustvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva moze koristiti iznimka
iz Clanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:
1. mati¢no drustvo ne smije se uplitati u ostvarivanje glasackih prava koja pripadaju drustvu za
upravljanje odnosno investicijskom drustvu, bilo davanjem neposredne ili posredne upute bilo
na neki drugi nacin,
2. drustvo za upravljanje odnosno investicijsko drudtvo mora biti samostalno, neovisno o
mati¢nom drustvu, ostvarivati glasacka prava iz imovine kojom upravlja.
(2) U smislu stavka 1. toCke 1. ovog €lanka i €lanka 420. stavka 3. ovog Zakona, neposrednom
uputom smatra se svaka uputa mati¢nog drustva ili drugog kontroliranog drustva tog mati¢nog
drustva kojom se odreduje na koji na€in u pojedinom slu¢aju drustvo za upravljanje odnosno
investicijsko drustvo ostvaruje glasacka prava. Posredna uputa je svaka opcenita ili odredena
uputa maticnog drustva ili drugog kontroliranog druStva tog maticnog drustva, neovisno o formi

u kojoj se daje, kojom se ograniCava samostalnost druStva za upravljanje odnosno



investicijskog drustva u ostvarivanju glasackih prava u svrhu ostvarivanja odredenih poslovnih
interesa mati¢nog drustva ili drugog kontroliranog drustva tog mati¢nog drustva.

(3) Mati€no drustvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva koje zeli koristiti
iznimka iz ¢lanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, obvezno je bez odgode, a u svakom
slucaju prije nastanka obveze iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji:

1. popis drustava za upravljanje odnosno investicijskih drustava i popis njihovih nadleznih tijela
ili naznaku da ista nemaju svoja nadlezna tijela, ali bez navodenja za kojeg izdavatelja bi se
iznimka koristila,

2. izjavu da se u slu€aju svakog navedenog drustva za upravljanje odnosno investicijskog
drustva, mati€no drustvo pridrZzava uvjeta iz stavka 1. ovog €lanka.

(4) MatiCno drustvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva koje Zeli koristiti
iznimka iz ¢lanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, samo u odnosu na financijske
instrumente iz lanka 416. stavka 1. ovog Zakona koje drzi, obvezno je bez odgode, a u svakom
slu€aju prije nastanka obveze iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji popis iz stavka 3.
to¢ke 1. ovog Clanka.

(5) Mati¢no drustvo obvezno je popis iz stavka 3. to€ke 1. ovog ¢lanka redovito obnavljati.

(6) Matiéno drustvo drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva koje zeli koristiti
iznimka iz ¢lanka 420. stavka 1. i/ili stavka 2. ovog Zakona, obvezno je na zahtjev Agencije
dokazati sljedece:

1. organizacijska struktura mati¢nog drustva i druStva za upravljanje odnosno investicijskog
drustva je takva da drusStvo za upravljanje odnosno investicijsko drustvo, glasacka prava
ostvaruje samostalno, neovisno o matichnom drustvu; mati¢no drustvo i drustvo za upravljanje
odnosno investicijsko drustvo moraju imati barem pisana pravila kojima se izmedu mati¢nog
drustva i drustva za upravljanje odnosno investicijskog drustva sprjeava razmjena informacija
koje se odnose na ostvarivanje glasackih prava,

2. osobe koje odlucuju kako ostvariti glasacka prava djeluju neovisno jedna o drugo;j,

3. u slu€aju kada je mati¢no drustvo Klijent drustva za upravljanje odnosno investicijskog
drustva, ili kada su glasacka prava koja pripadaju mati¢nom drustvu dio imovine kojom upravlja
drustvo za upravljanje odnosno investicijsko drustvo, postoji jasno pisano ovlastenje mati¢nog
drustva za medusobno nepristran odnos s druStvom za upravljanje odnosno investicijskim

drustvom.



Clanak 422.
(1) Iznimka iz Clanka 420. stavka 1. i 2. ovog Zakona, primjenjuju se i u slu€aju pravnog
subjekta koji ima sjediSte u tre¢oj drzavi, a koji bi, da ima sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drzavi
¢lanici, trazio odobrenje za pruzanje usluge upravljanja portfeliem sukladno propisima kojima se
ureduje osnivanje i poslovanje investicijskih drustava i/ili drustava za upravljanje, pod uvjetom
da taj subjekt ispunjava uvjete neovisnosti od svog mati€nog drustva istovjetne uvjetima
neovisnosti iz €lanka 421. ovog Zakona koje ispunjavaju drustva za upravljanje odnosno
investicijska drustva.
(2) U smislu stavka 1. ovog Clanka, smatra se da su uvjeti neovisnosti propisani pravom trece
drzave sjediSta pravnog subjekta iz stavka 1. ovog Clanka, istovjetni uvjetima neovisnosti iz
Clanka 421. ovog Zakona, ako je prema pravu tre¢e drzave propisano da pravni subjekt iz
stavka 1. ovog ¢&lanka mora:
1. biti samostalan u svim slu¢ajevima, neovisno o svom mati¢nom drustvu, ostvarivati glasacka
prava iz imovine kojom upravlja,
2. zanemariti interese svojeg mati¢nog drustva ili bilo kojeg kontroliranog drustva svog mati¢nog
drustva, u svakom slu€aju nastanka sukoba interesa.
(3) Mati¢no drustvo pravnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka, obvezno je bez odgode, a u
svakom slucaju prije nastanka obveze iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji izjavu da
se u slu€aju svakog pravnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢Clanka, mati¢no drustvo pridrZzava uvjeta
iz stavka 2. ovog €lanka.
(4) Na mati¢no drustvo pravnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka, na odgovarajuci nacin se

primjenjuju odredbe €lanka 421. stavka 3. toCke 1. i stavka 4., 5. i 6. ovog Zakona.

SadrzZaj obavijesti

Clanak 423.
(1) Obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona mora sadrzavati, u mjeri u kojoj se podaci odnose na
predmetno objavljivanje javnosti, sliedece podatke:
1. tvrtku, sjediste i poslovnu adresu izdavatelja dionica,
2. podatke o fiziCkoj osobi ili pravnom subjektu koji je dosegao, preSao ili pao ispod praga
propisanog ¢lankom 413. ovog Zakona,
3. podatke o kontroliranim drustvima putem kojih fiziCkoj osobi ili pravhom subjektu iz tocke 2.
ovog stavka pripadaju glasacka prava,

4. podatke o dioni¢aru, ako je dioni€ar razli¢it od fiziCke osobe ili pravnog subjekta iz tocke 2. i



3. ovog stavka te podatke o fizitkoj osobi ili pravhom subjektu koji za racdun tog dionicara
ostvaruje glasacka prava sukladno &lanku 417. stavku 1. ovog Zakona,

5. podatak iz ¢lanka 413. stavka 2. ovog Zakona o tome posljedica ¢ega je dosezanje, prelazak
ili pad ispod propisanih pragova,

6. podatak o ispravi na temelju koje se doseze, prelazi ili pada ispod praga propisanog ¢lankom
413. ovog Zakona,

7. podatak o broju ste€enih ili otpustenih glasackih prava (u apsolutnom i relativnom iznosu)
kojim se doseze, prelazi ili pada ispod praga propisanog ¢lankom 413. ovog Zakona,

8. podatak o ukupnom broju glasakih prava (u apsoluthom i relativnom iznosu) koji je
dosegnut, prijeden ili ispod kojeg se palo; za svaki izdani rod dionica s pravom glasa, posebno
ako je izdavatelj izdao viSe rodova dionica s pravom glasa,

9. dan kada je prag dosegnut, prijeden ili ispod kojeg se palo.

(2) U obavijesti iz stavka 1. ovog €lanka, za svaku fiziCku osobu navodi se ime, prezime i
prebivalidte, a za svaki pravni subjekt tvrtka, pravni oblik, sjediste, poslovna adresa, registarski
broj i podaci o odgovornim osobama u pravnom subjektu.

(3) Ako je isprava iz stavka 1. tocke 6. ovog €lanka, punomo¢ iz ¢lanka 417. stavka 1. tocke 8.
ovog Zakona koja se odnosi samo na jednu skupstinu dioni¢ara, u obavijesti iz stavka 1. ovog
¢lanka, navodi se podatak o ukupnom broju glasackih prava (u apsolutnom i relativnom iznosu)
koji ¢e pripadati dioni€aru, odnosno opunomoceniku nakon odrzavanja skupstine dioniCara,
kada opunomocenik viSe ne bude mogao ostvarivati glasacka prava samostalno, po vlastitoj
ocjeni.

(4) Ako je isprava iz stavka 1. tocke 6. ovog Clanka, financijsk i instrument iz ¢lanka 416. stavka
1. ovog Zakona, u obavijesti iz stavka 1. ovog €lanka, navodi se podatak o danu dospijeca ili
danu proteka roka financijskog instrumenta te podatak o danu ili razdoblju u kojem fizicka osoba
ili pravni subjekt mozZe steéi dionice s pravom glasa izdavatelja koje su temelj izdanja odnosnog
financijskog instrumenta.

(5) Uz obavijest iz stavka 1. ovog Clanka, Agenciji se prilazu preslike isprava iz stavka 1. toCke
6. ovog Clanka.

(6) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj i strukturu obrazaca za dostavljanje obavijesti iz

stavka 1. ovog Clanka te oblik i nacin njihovog dostavljanja Agenciji.

Rok dostavljanja obavijesti
Clanak 424.



(1) Obavijest iz ¢lanka 413. stavka 1. ovog Zakona, fizicka osoba ili pravni subjekt obvezan je
dostaviti izdavatelju i Agenciji bez odgode, a najkasnije u roku od Cetiri trgovinska dana od dana
kada je fizicka osoba ili pravni subjekt:

1. saznao ili s obzirom na okolnosti mogao saznati za stjecanje, otpustanje ili moguénost
ostvarivanja glasackih prava, neovisno o danu stjecanja, otpustanja ili moguénosti ostvarivanja
glasackih prava,

2. saznao za posljednje podatke objavljene javnosti sukladno &lanku 429. ovog Zakona.

(2) Smatra se da je fiziCka osoba ili pravni subjekt saznao ili mogao saznati za stjecanje,
otpustanje ili mogucnost ostvarivanja glasackih prava najkasnije u roku od dva trgovinska dana
od dana transakcije.

(3) Iznimno od odredbe stavka 1. ovog ¢lanka, u slu€aju iz ¢lanka 417. stavka 1. to¢ke 8. ovog
Zakona, dioni¢ar, odnosno opunomocenik, obvezan je obavijest iz ¢lanka 413. stavka 1. ovoga

Zakona dostaviti izdavatelju i Agenciji na dan davanja, odnosno primanja punomogi.

Kalendar trgovinskih dana
Clanak 425.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) U smislu ove Glave, trgovinski dani su dani trgovanja uredenog trzista mati¢ne drzave
Clanice izdavatelja.
(3) Agencija je obvezna na svojim internetskim stranicama objavljivati kalendar trgovinskih dana

svakog uredenog trzista koje posluje u Republici Hrvatskoj.

Iznimke
Clanak 426.

(1) Odredbe ¢lanka 415. i 417. stavka 1. to¢ke 3. ovog Zakona, ne primjenjuju se u slucaju
dionica koje je ¢lanica Europskog sustava srediSnjih banaka pribavila ili su joj iste pribavljene pri
obavljanju njezine funkcije kao monetarne vlasti, uklju€ujuéi i dionice koje je ¢lanica Europskog
sustava sredisnjih banaka pribavila ili su joj pribavljene kao zalog, ili na temelju repo ugovora ili
sliénog pravnog posla, a radi likvidnosti odobrene u svrhu monetarne politike ili unutar sustava
pla¢anja.

(2) 1znimka od iz stavka 1. ovog €lanka, primjenjuje se samo u slu€aju kratkog vremenskog

razdoblja, pod uvjetom da se glasacka prava iz predmetnih dionica ne ostvaruju.



Clanak 427.
(1) Odredbe ¢lanka 415. i 416. ovog Zakona, ne odnose se na dionice i financijske instrumente:
1. koji su steCeni iskljuCivo u svrhu poravnanja i namire unutar tri trgovinska dana, koji su
propisani kao vrijeme uobi€ajeno za provodenje poravnanja i namire,
2. koje drzi skrbnik u okviru pruzanja usluge skrbnistva, pod uvjetom da skrbnik glasacka prava
moze ostvarivati iskljuCivo uz uputu dioniCara dobivenu u pisanom obliku ili koriStenjem
elektroni¢kih sredstava,
3. koji su pozicije u knjizi trgovanja kreditne institucije ili investicijskog druStva sukladno
propisima kojima se ureduje knjiga trgovanja kreditne institucije, odnosno investicijskog drustva,
ako:
— glasacka prava u knijizi trgovanja ne prelaze 5%, i
— kreditna institucija ili investicijsko drustvo ne ostvaruje glasacka prava niti se ista koriste za
upletanje u upravljanje izdavateljem,
4. koje stjeCe ili otpusta osoba koja djeluje kao odrzavatelj trziSta, kada se tim stjecanjem ili
otpuStanjem doseze, prelazi ili pada ispod praga od 5% glasackih prava, pod uvjetom da
odrzavatelj trZista:
— ima odobrenje za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti od strane
nadleznog tijela,
— ne uplice se u upravljanje izdavateljem niti vrSi bilo kakav utjecaj na izdavatelja da kupi
predmetne dionice ili podrZi njihovu cijenu.
(2) Odrzavatelj trziSta koji zeli koristiti iznimku iz stavka 1. tocke 4. ovog Clanka, obvezan je
najkasnije u roku iz ¢lanka 424. stavka 1. i 2. ovog Zakona, obavijestiti Agenciju da djeluje ili
namjerava djelovati kao odrzavatelj trziSta u odnosu na odredenog izdavatelja.
(3) Kada odrzavatelj trziSta prestane djelovati kao odrzavatelj trzista u odnosu na odredenog
izdavatelja, obvezan je o istome obavijestiti Agenciju, u roku iz ¢lanka 424. stavka 1. i 2. ovog
Zakona.
(4) Odrzavatelj trzista koji zeli koristiti iznimku iz stavka 1. to¢ke 4. ovog €lanka, obvezan je na
zahtjev Agencije dostaviti dokaz o dionicama i/ili financijskim instrumentima iz ¢lanka 416.
stavka 1. ovog Zakona koje drzi ili namjerava drzati u svrhu djelovanja kao odrzavatelj trzidta. U
slu¢aju kada odrzavatelj trzista nije u mogucénosti identificirati dionice i/ili financijske instrumente
koje drZi, Agencija je ovlastena traziti ga da te dionice i/ili financijske instrumente drZi na
posebnom racunu u svrhu potrebne identifikacije.
(5) Odrzavatelj trziSta obvezan je na zahtjev Agencije dostaviti sporazum o odrzavanju trzista

koji je sklopio s burzom, odnosno izdavateljem ako je takav ugovor s sklopljen.



Poglavlje 4.
OBVEZE IZDAVATELJA
Obveze u svezi promjena u glasackim pravima
Clanak 428.
Izdavatelj dionica koji zaprimi obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona, obvezan je podatke
sadrZzane u zaprimljenoj obavijesti objaviti javnosti bez odgode, a najkasnije u roku od tri

trgovinska dana od dana zaprimanja.

Clanak 429.
Izdavatelj dionica obvezan je na kraju svakog mjeseca u kojem je doslo do promjene broja
dionica s pravom glasa na koje je podijeljen temeljni kapital izdavatelja ili promjene broja
glasackih prava iz tih dionica, objaviti javnosti informaciju o nastalim promjenama i novom

ukupnom broju dionica s pravom glasa.

Clanak 430.

(1) Izdavatelj dionica koji stjeCe ili otpusta vlastite dionice, bilo neposredno bilo putem osobe
koja djeluje u svoje ime, a za raun izdavatelja, obvezan je bez odgode, a najkasnije u roku od
Cetiri trgovinska dana od dana stjecanja ili otpustanja vlastitih dionica, objaviti javnosti broj
vlastitih dionica (u apsolutnom i relativnom iznosu) koje drzi nakon svakog stjecanja ili
otpustanja vlastitih dionica.

(2) U smislu stavka 1. ovog ¢lanka, postotak vlastitih dionica koji drzi izdavatelj izraCunava se u
odnosu na sve dionice izdavatelja izdane s pravom glasa.

(3) U slu€aju iz stavka 1. ovog €lanka, na odgovarajuci nacin se primjenjuje odredba ¢lanka

424, stavka 1. ovog Zakona.

Clanak 431.
(1) lzdavatelj dionica obvezan je bez odgode objaviti javnosti svaku promjenu u pravima iz
izdanih dionica, za svaki rod dionica posebno, ukljuCujuci i promjene u pravima iz izvedenih
vrijednosnih papira koje je izdao izdavatelj i koje daju pravo na stjecanje dionica izdavatelja.
(2) lzdavatelj vrijednosnih papira koji nisu dionice, obvezan je bez odgode objaviti javnosti
svaku promjenu u pravima iz tih izdanih vrijednosnih papira, ukljuujuéi i promjene uvjeta koje
mogu posredno utjecati na promjenu u pravima iz tih izdanih vrijednosnih papira, posebno

promjene vezane uz uvjete zaduzenja i kamatnu stopu.



(3) Stavak 2. ovog ¢lanka ne odnosi se na promjene uvjeta koji su objektivno odredivi i koji

nastaju neovisno o volji izdavatelja (npr. promjene LIBOR ili EURIBOR).

Ostale obveze
Clanak 432.

(1) lzdavatelj vrijednosnih papira obvezan je bez odgode objaviti javnosti o svakom novom
izdanju duznickih vrijednosnih papira, a osobito o svim osiguranjima ili jamstvima koja se
odnose na predmetno izdanje.

(2) Neovisno o obvezi iz ¢lanaka 459. do 462. ovog Zakona, obveza iz stavka 1. ovog €lanka ne
odnosi se na tijela medunarodnog javnog prava Cija ¢lanica je najmanje jedna drzava ¢lanica.
(3) Obveza iz stavka 1. ovog €lanka ne odnosi se na vrijednosne papire koje izdaje Republika

Hrvatska ili njezine jedinice lokalne uprave i samouprave.

Clanak 433.
Izdavatelj vrijednosnih papira obvezan je prijedlog izmjene svog statuta ili osnivackog ugovora
dostaviti Agenciji i uredenom ftrzistu na koje su uvrsteni njegovi vrijednosni papiri bez odgode, a
najkasnije na dan objave poziva za glavnu skupstinu na kojoj ¢e se odlucivati o tom prijedlogu ili

dati informacija o istom.

Informacije dioni¢arima
Clanak 434.

(1) Izdavatelj dionica obvezan je osigurati jednak polozaj svim dioni¢arima izdavatelja koji drze
dionice izdavatelja istog roda.
(2) (Prestalo vaziti)
(3) lzdavatelj je obvezan osigurati da su u mati€noj drzavi Clanici izdavatelja dostupni svi
odgovaraju¢i mehanizmi i informacije potrebni dioni€aru za ostvarivanje njegovih prava, uz
odgovarajuéu zastitu cjelovitosti tih podataka.
(4) Izdavatelj je obvezan, prema pravu drzave svoga sjediSta, omoguciti dioni¢aru ostvarivanje
njegovih prava putem opunomocnika.
(5) U cilju ispunjenja obveza prema dioniCarima, izdavatelj ée osobito:
1. osigurati podatke o mjestu i vremenu odrZzavanja skup$tine dioni€ara, dnevnhom redu s
obrazlozenjem predlozenih odluka, ukupnom broju dionica izdanih s pravom glasa, ukupnom

broju glasackih prava, kao i o pravu dioniCara za sudjelovanje na skupstini dioni¢ara,



2. svakoj osobi koja ima pravo glasati na skup$tini dioni€ara, istovremeno s podacima u svezi
odrzavanja skupstine dioni¢ara, osigurati obrazac punomoci u pisanom ili elektroni¢kom obliku
pod uvjetima iz stavka 6. ovog ¢lanka; obrazac punomodi izdavatelj je obvezan osigurati i nakon
objavljivanja poziva za skupstinu dioniara, a na zahtjev svake osobe koja ima pravo glasati na
skupstini dionicara,

3. odrediti kreditnu ili financijsku instituciju preko koje izvr§ava svoje financijske obveze prema
dioni¢arima,

4. objaviti podatke ili poslati obavijest u svezi raspodjele i isplate dividende te u svezi novog
izdanja dionica, s podacima o bilo kakvim dogovorenim pravima raspodjele, upisa i uplate,
konverzije dionica ili odustanku od tih prava te iskupu dionica.

(6) lzdavatelj moze podatke iz stavka 5. ovog C&lanka dostavijati dioni€arima koristenjem
elektroni¢kih sredstava, ako je o tome donesena odluka na skupstini dioniCara, a istovremeno
su zadovoljeni najmanje sljedeéi uvjeti:

1. dostavljanje koridtenjem elektroni¢kih sredstava ne smije ovisiti 0 mjestu prebivalista fiziCke
osobe, odnosno mjestu sjediSta pravnog subjekta iz ¢lanka 415. i 417. ovog Zakona,

2. izdavatelj je obvezan osigurati odgovarajuéi postupak identifikacije koji omogucuje da se
fizicke osobe i pravni subjekti iz ¢lanka 415. i 417. ovog Zakona ucinkovito obavijeste
koriStenjem elektronickih sredstava,

3. izdavatelj je obvezan fiziCke osobe i pravne subjekte iz ¢lanka 415. i 417. stavka 1 tocke 1.
do 5. ovog Zakona, pisanim putem zatraZiti njihov pristanak za buducée dostavljanje podataka
koriStenjem elektronickih sredstava, uz napomenu da ¢e se u slu€aju ne dostavljanja njihovog
odgovora u razumnom vremenu smatrati da su dali pristanak; fiziCke osobe i pravni subjekti iz
Clanka 415. i 417. stavka 1 to¢ke 1.do 5. ovog Zakona imaju pravo naknadno, u bilo kojem
trenutku, od izdavatelja zatraZiti dostavljanje podataka pisanim putem,

4. izdavatelj je obvezan troSkove u svezi dostavljanja podataka koriStenjem elektroniCkih

sredstava, raspodijeliti u skladu s na¢elom jednakosti iz stavka 1. ovog Clanka.

Informacije imateljima duzni¢kih vrijednosnih papira
Clanak 435.
(1) lzdavatelj duznickih vrijednosnih papira obvezan je osigurati jednak polozZaj svim imateljima
jednako rangiranih duznickih vrijednosnih papira u svezi svih prava sadrZanih u tim vrijednosnim
papirima.
(2) (Prestalo vaziti)



(3) lzdavatelj je obvezan osigurati da su u mati¢noj drzavi Clanici izdavatelja dostupni svi
odgovarajuéi mehanizmi i da su javno dostupne sve informacije potrebne imatelju duznickih
vrijednosnih papira za ostvarivanje njegovih prava sadrzanih u tim duzni¢kim vrijednosnim
papirima, uz odgovarajucu zastitu cjelovitosti tih podataka.

(4) Izdavatelj je obvezan, prema pravu drzave svoga sjediSta, omoguditi imatelju duznickih
vrijednosnih papira ostvarivanje njegovih prava putem opunomocenika.

(5) U cilju ispunjenja obveze prema imateljima duzniCkih vrijednosnih papira, izdavatelj ¢e
osobito:

1. objaviti podatke ili poslati obavijest o mjestu i vremenu odrzavanja skupstine imatelja
duznickih vrijednosnih papira, dnevnom redu s obrazloZzenjem predloZenih odluka, o isplati
kamata, koriStenju prava na konverziju, zamjenu, upis i uplatu duznickih vrijednosnih papira ili
odustanku od tih prava te iskupu duznickih vrijednosnih papira, kao i o pravu imatelja duznickih
vrijednosnih papira za sudjelovanje na skupstini imatelja duznickih vrijednosnih papira,

2. svakoj osobi koja ima pravo glasati na skup$tini imatelja duzni¢kih vrijednosnih papira,
istovremeno s podacima u svezi odrzavanja skupstine imatelja duznickih vrijednosnih papira,
osigurati obrazac punomocéi u pisanom ili elektronickom obliku pod uvjetima iz stavka 7. ovog
¢lanka; obrazac punomoéi izdavatelj je obvezan osigurati i nakon objavljivanja poziva za
skupstinu imatelja duznickih vrijednosnih papira, a na zahtjev svake osobe koja ima pravo
glasati na skupstini imatelja duznickih vrijednosnih papira,

3. odrediti kreditnu ili financijsku instituciju preko koje izvrSava svoje financijske obveze prema
imateljima duzni€kih vrijednosnih papira,

4. jednom godiSnje objaviti javnosti podatke o izvrSavanju svojih obveza prema imateljima
duznickih vrijednosnih papira preuzetih kod izdanja duznickih vrijednosnih papira.

(6) U slucaju sazivanja skupstine samo za imatelje duznickih vrijednosnih papira koji su izdani u
nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu od najmanje 100.000 eura u kunskoj
protuvrijednostiodnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja protuvrijednost
od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, izdavatelj moze, kao mjesto odrzavanja
takve skupstine, izabrati bilo koju drzavu clanicu u kojoj je osigurao dostupnost svih
odgovaraju¢ih mehanizama i informacija potrebnih imatelju duznickih vrijednosnih papira u svezi
prava sadrzanih u tim vrijednosnim papirima

(7) U slu€aju sazivanja skupstine samo za imatelje duzni€kih vrijednosnih papira koji su izdani u
nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu od najmanje 50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti,
odnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja protuvrijednost od najmanje

50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, a koji su uvrSteni na uredeno trziSte u drzavi Clanici prije



31. prosinca 2010., izdavatelj moze, dokle god su ti duzni¢ki vrijednosni papiri u opticaju, kao
mjesto odrzavanja takve skupstine, izabrati bilo koju drzavu C&lanicu u kojoj je osigurao
dostupnost svih odgovarajuéih mehanizama i informacija potrebnih imatelju duznickih
vrijednosnih papira u svezi s pravima sadrzanim u tim vrijednosnim papirima.

(8) lzdavateli moze podatke iz stavka 5. ovog Clanka dostavijati imateljima duznickih
vrijednosnih papira koristenjem elektronic¢kih sredstava, ako je o tome donesena odluka na
skupstini imatelja duzniCkih vrijednosnih papira, a istovremeno su zadovoljeni najmanje sljedeci
uvjeti:

1. dostavljanje koristenjem elektroniCkih sredstava ne smije ovisiti 0 mjestu prebivalista,
odnosno mijestu sjediSta imatelja duzni¢kog vrijednosnog papira ili njegovog opunomoéenika,

2. izdavatelj je obvezan osigurati odgovarajuci postupak identifikacije koji omogucuje da se
imatelji duznickih vrijednosnih papira ucinkovito obavijeste koristenjem elektronickih sredstava,
3. izdavatelj je obvezan imatelje duzniCkih vrijednosnih papira pisanim putem zatraziti njihov
pristanak za buduce dostavljanje podataka koriStenjem elektroniCkih sredstava, uz napomenu
da ¢e se u slu€aju ne dostavljanja njihovog odgovora u razumnom vremenu smatrati da su dali
pristanak; imatelji duzni¢kih vrijednosnih papira imaju pravo naknadno, u bilo kojem trenutku, od
izdavatelja zatraziti dostavljanje podataka pisanim putem,

4. izdavatelj je obvezan troSkove u svezi dostavljanja podataka koriStenjem elektronickih
sredstava, raspodijeliti u skladu s na¢elom jednakosti iz stavka 1. ovog Clanka.

(9) Obveza iz stavaka 2. do 7. ovog Clanka ne odnosi se na vrijednosne papire koje izdaje

Republika Hrvatska ili njezine jedinice lokalne uprave i samouprave.

Treée drzave

Clanak 436.
(1) Kada izdavatelj vrijednosnih papira ima sjediste u tre€oj drzavi, Agencija je ovlastena izuzeti
takvog izdavatelja od primjeni odredbi ¢lanaka 403., 407., 410., 411., 413., 428. do 432., 434. i
435. ovog Zakona, ako su pravom treée drzave propisane istovjetne obveze ili ako se izdavatel
pridrzava obveza propisanih pravom tre¢e drZave koje Agencija smatra istovjetnim obvezama.
(2) U slu€aju iz stavka 1. ovog Clanka, izdavatelj je obvezan sve informacije koje objavljuje
javnosti prema pravu drzave svog sjedista, uklju€ujuéi i informacije koje se sukladno ovoj Glavi
ne smatraju propisanim informacijama, istovremeno dostaviti Agenciji i objaviti javnosti sukladno
¢lancima 438. do 441. ovog Zakona.
(3) Agencija je obvezna o svim izuzecima odobrenim sukladno stavku 1. ovoga clanka
obavijestiti ESMA-u.



Clanak 437.
(1) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati pod kojim uvjetima se smatra da su obveze
propisane pravom tre¢e drzave sjediSta izdavatelja istovjetne obvezama iz ¢lanaka 403., 407.,
410.,411.,413.,428. do 432., 434. i 435. ovog Zakona.
(2) U slu¢aju iz stavka 1. ovoga Clanka Agencija je obvezna uzeti u obzir uredbe i odluke
Europske komisije kojima se ureduje istovjetnost obveza propisanih ¢lancima 403., 407., 410.,
411., 413., 428. do 432., 434. i 435. ovoga Zakona.

Poglavlje 5.
OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA
Jezik objavljivanja informacija

Clanak 438.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) Kada je Republika Hrvatska mati¢na drZzava Cclanica izdavatelja, a vrijednosni papiri
izdavatelja su uvrSteni samo na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, propisane informacije
moraju biti objavljene javnosti na hrvatskom jeziku.
(3) Kada je Republika Hrvatska mati¢na drzava c&lanica izdavatelja, a vrijednosni papiri
izdavatelja su uvrsteni na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj i u jednoj ili nekoliko drzava
¢lanica domacina, propisane informacije moraju biti objavljene javnosti:
1. na hrvatskom jeziku, i
2. prema izboru izdavatelja, ili na jeziku koji je kao jezik objavljivanja javnosti odredila njegova
drzava ¢lanica domacin ili na jeziku koji se uobi€ajeno upotrebljava u medunarodnim
financijskim krugovima.
(4) Kada je Republika Hrvatska mati€na drzava €lanica, a vrijednosni papiri izdavatelja su
uvrteni na uredeno trziSte u jednoj ili nekoliko drzava ¢&lanica domacina, ali ne i u Republici
Hrvatskoj, propisane informacije moraju biti objavljene javnosti, prema izboru izdavatelja, ili na
jeziku koiji je kao jezik objavljivanja javnosti odredila njegova drzava €¢lanica domacin ili na jeziku
koji se uobi¢ajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima.
(5) Ako izdavatelj iz stavka 4. ovog €lanka, kao jezik objavljivanja javnosti izabere jezik koji je
odredila njegova drZzava ¢lanica domacin, propisane informacije tada moraju biti objavljene
javnosti, prema izboru izdavatelja, ili na hrvatskom jeziku ili na jeziku koji se uobi¢ajeno
upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima.
(6) Iznimno od odredbi stavaka 2., 3., 4. i 5. ovog Clanka, u slu€aju vrijednosnih papira

izdavatelja koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu od najmanje 100.000 eura



u kunskoj protuvrijednosti odnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja
protuvrijednost od najmanje 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, uvrstenih na uredeno
trziste u mati¢noj drzavi Clanici i u jednoj ili nekoliko drzava ¢lanica domacina, propisane
informacije moraju biti objavljene javnosti, prema izboru izdavatelja, ili na jeziku koji je kao jezik
objavljivanja javnosti odredila njegova mati¢na drzava Clanica i drzava ¢lanica domacdin, ili na
jeziku koji se uobiajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima.

(7) lznimno od odredbi stavaka 2., 3., 4. i 5. ovoga ¢&lanka, u slu¢aju vrijednosnih papira
izdavatelja koji su izdani u nominalnoj vrijednosti po jedinici u iznosu od najmanje 50.000 eura u
kunskoj protuvrijednosti odnosno u drugoj valuti u iznosu koji na dan izdanja predstavlja
protuvrijednost od najmanje 50.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, uvrStenih na uredeno trziSte
u jednoj ili vise drzava €lanica prije 31. prosinca 2010., a dokle god su ti duzni€ki vrijednosni
papiri u opticaju, propisane informacije moraju biti objavljene javnosti, prema izboru izdavatelja,
ili na jeziku koji je kao jezik objavljivanja javnosti odredila njegova mati¢na drzava Clanica i
drzava Clanica domadin, ili na jeziku koji se uobi¢ajeno upotrebliava u medunarodnim
financijskim krugovima.

(8) Ako je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, propisane informacije koje se objavljuju
javnosti prema pravu mati¢ne drzave €lanice izdavatelja, moraju se objavljivati javnosti na jeziku
koji je prema pravu mati¢ne drzave Clanice izdavatelja odreden kao jezik objavljivanja javnosti, i
prema izboru izdavatelja, ili na hrvatskom jeziku ili na jeziku koji se uobi€ajeno upotrebljava u

medunarodnim financijskim krugovima.

Clanak 439.
(1) (Prestalo vaziti)
(2) FiziCka osoba ili pravni subjekt iz ¢lanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona, obvezan je
obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona, dostaviti Agenciji i izdavatelju na hrvatskom jeziku ili na
jeziku koji se uobi¢ajeno upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima.
(3) Izdavatelja koji obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona zaprimi na jeziku koji se uobi¢ajeno
upotrebljava u medunarodnim financijskim krugovima, Agencija nije ovlasStena traziti prijevod

zaprimljene obavijesti na hrvatski jezik.

Nacin objavljivanja javnosti
Clanak 440.
(1) 1zdavatelj je obvezan propisane informacije objaviti javnosti na nacin koji javnosti omogucuje

brz pristup do propisanih informacija na ravnopravnoj 0snovi.



(2) (Prestalo vaziti)

(3) lzdavatelj za objavljivanje javnosti propisanih informacija mora koristiti medije za koje se
razumno moze pretpostaviti da ¢e propisane informacije, koliko god je to mogucée, udiniti
istovremeno dostupnima najSiroj javnosti u Republici Hrvatskoj i u ostalim drzavama ¢lanicama,
pri ¢emu izdavatelj nije obvezan koristiti iskljuivo medije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(4) lzdavatelj je obvezan propisane informacije dostaviti medijima u cijelom njihovom
propisanom sadrZaju. U sluaju objavljivanja javnosti izvjeStaja iz ¢lanaka 403., 407., 410. i 411.
ovog Zakona, smatra se da ih je izdavatelj dostavio medijima u cijelom njihovom propisanom
sadrzaju, ako medijima dostavi priopéenje u kojem navodi internetske stranice i sluzbene
registre propisanih informacija u kojima su izvjestaji iz ¢lanaka 403., 407., 410. i 411. dostupni
javnosti u cijelosti.

(5) Prilikom dostave propisanih informacija medijima, izdavatelj je obvezan naznaciti da se radi
0 propisanim informacijama te navesti podatke o izdavatelju, predmetu objavljivanja javnosti te
datumu i vremenu dostavljanja propisanih informacija medijima.

(6) lzdavatelj je obvezan odabrati takav nacin dostave propisanih informacija medijima koji u
najve¢oj mogucoj mjeri sprieCava neovlasteni pristup istima, ¢uva ih od mijenjanja njihovog
sadrzaja te zadrzava informaciju o identitetu posiljatelja.

(7) Smatra se da je izdavatelj ispunio svoju obvezu dostave propisanih informacija medijima
kada dobije potvrdu medija kojem je dostavio propisane informacije da ih je isti zaprimio u
cijelosti.

(8) Sve troSkove objavljivanja javnosti u cijelosti snosi izdavatelj.

(9) Izdavatelj je obvezan bez odgode Agenciji dostaviti dokaz o izvrSenju i nainu izvrSenja
svoje obveze objavljivanja javnosti.

(10) Izdavatelj je obvezan u svezi objavljivanja javnosti propisanih informacija, na zahtjev
Agencije dostaviti sliedece:

1. ime osobe koja je medijima dostavila informacije,

2. datum i vrijeme kada su medijima dostavljene informacije,

3. podatke o sigurnosnim i tehni¢kim detaljima postupka dostave informacija medijima,

4. podatke o nazivu i vrsti medija te nacinu na koji je isti objavio javnosti dostavljene informacije,

5. podatke o bilo kojoj zabrani izdavatelja u svezi informacija, ako takva zabrana postoji.



Clanak 441.

(1) lzdavatelj je obvezan propisane informacije, istovremeno kada ih dostavlja medijima,
dostaviti u cijelom njihovom propisanom sadrzaju Agenciji i u sluzbeni registar propisanih
informacija.

(2) Izdavatelj ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste kojim upravlja burza, obvezan
je propisane informacije, osim medijima, Agenciji i sluzbenom registru propisanih informacija,
istovremeno dostaviti i burzi.

(3) Agencija je ovlastena propisanu informaciju zaprimljenu sukladno stavku 1. ovog ¢&lanka,

objaviti na svojim internetskim stranicama.

Odgovornost za objavljivanje javnosti
Clanak 442.
Izdavatelj, €lanovi upravljackih i/ili nadzornih tijela izdavatelja, kao i osobe koje su u izdavatelju
zaduzene za ispunjenje pojedinih obveza izdavatelja propisanih ¢lancima 403., 407., 410., 411.,
431. i 432. ovog Zakona, solidarno odgovaraju ulagatelju za Stetu koju ulagatelj pretrpi radi
nepravilnog ispunjenja tih obveza, osim u slu€aju kada se dokaze da su prilikom ispunjenja istih

postupali s paznjom dobrog stru¢njaka.

Clanak 443.

(1) U slu€aju vrijednosnih papira izdavatelja koji su uvrdteni na uredeno trziSte bez suglasnosti
izdavatelja, obveze izdavatelja propisane odredbama ove Glave i ¢lanaka 459. do 462. ovog
Zakona, umjesto izdavatelja obvezna je, u cijelosti izvrSiti osoba koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti.

(2) Osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove
suglasnosti odgovara ulagatelju za Stetu koju ulagatelj pretrpi radi nepravilnog ispunjenja
obveza navedenih u ¢lanku 442. ovog Zakona, osim u slu€aju kada se dokaze da je prilikom

ispunjenja istih postupala s paznjom dobrog stru¢njaka.

Sluzbeni registar propisanih informacija
Clanak 444.
(1) Sluzbeni registar propisanih informacija je sustav za prikupljanje, pohranjivanje, obradu i
objavljivanje propisanih informacija.
(2) Sluzbeni registar propisanih informacija mora udovoljavati minimalnim standardima kvalitete

u svezi zastite cjelovitosti prikupljenih i pohranjenih informacija, potvrde izvora dostavljanja



informacija, biljezenja vremena zaprimanja informacija i jednost avnog pristupa krajnjih korisnika

pohranjenim informacijama.

Clanak 445,
(1) Sluzbeni registar propisanih informacija vodi Agencija. Vodenje sluzbenog registra
propisanih informacija Agencija moZze prenijeti na drugu pravnu osobu.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati tehniCke, sigurnosne, organizacijske i ostale uvjete za
vodenje sluzbenog registra propisanih informacija.
(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati i dokumentaciju kojom pravna osoba dokazuje
ispunjavanje uvjeta iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka.
(4) Prije uvodenja bilo kakve promjene u sluzbenom registru propisanih informacija voditelj za to
mora dobiti odobrenje Agencije.
(5) Voditelj sluzbenog registra propisanih informacija mozZe naplaéivati naknadu, prihvatljivu
krajnjim korisnicima za dostavljanje pohranjenih informacija istima.
(6) Voditelj sluzbenog registra propisanih informacija mora za naknadu iz stavka 5. ovog ¢lanka

i svaku njezinu izmjenu dobiti odobrenje Agencije.

Poglavlje 6.
OVLASTI AGENCIJE | NADZORNE MJERE

Clanak 446.
(1) Agencija provodi nadzor nad izvr§avanjem svih obveza propisanih odredbama ove Glave.
(2) Agencija je u svrhu nadzora nad izvrSavanjem obveza propisanih odredbama ove Glave
ovlastena:
1. zahtijevati dostavljanje podataka, isprava, o€itovanja i izjava od revizora, izdavatelja, osobe
koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti,
fizikih osoba i pravnih subjekata iz ¢lanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona,
2. zahtijevati dostavljanje podataka, isprava, o€itovanja i izjava od drustava koja kontroliraju ili
koja su kontrolirana od strane fizi¢kih osoba i pravnih subjekata iz to¢ke 1. ovog stavka, kao i od
ostalih fiziCkih osoba i pravnih subjekata za koje Agencija smatra da mogu imati saznanja od
interesa za nadzor,
3. zahtijevati od izdavatelja objavljivanje podataka javnosti, o€itovanja i izjava iz toCke 1. i 2.
ovog stavka, na nacin i u roku koji odredi Agencija,
4. objaviti javnosti podatke, oCitovanja i izjave iz toCcke 1. i 2. ovog stavka, ako iste propusti

javnosti objaviti izdavatelj ili osoba koja kontrolira izdavatelja ili koju kontrolira izdavatelj,



odnosho osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove
suglasnosti, a nakon sto je Agencija zaprimila odgovarajuée ocitovanje izdavatelja, odnosno
osobe koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno trziste bez njegove suglasnosti,
5. zahtijevati od poslovodstva izdavatelja, odnosno osobe koja je vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno trziste bez njegove suglasnosti te fizickih osoba i pravnih subjekata iz
Clanaka 415., 416. i 417. ovog Zakona, objavljivanje javnosti propisanih informacija, ako iste
nisu objavljene javnosti,

6. obustaviti ili zahtijevati od uredenog trziSta u Republici Hrvatskoj na koje su uvrsteni
vrijednosni papiri izdavatelja obustavljanje trgovine vrijednosnim papirima izdavatelja najduze
na deset dana, ako postoji opravdana sumnja da izdavatelj kr§i odredbe o obvezama
objavljivanja javnosti,

7. zabraniti trgovanje vrijednosnim papirima izdavatelja na uredenom trziStu u Republici
Hrvatskoj, ako se utvrdi da se krSe ili postoji opravdana sumnja da se krde odredbe o obvezama
objavljivanja javnosti,

8. (Prestalo vaziti)

9. nadzirati izdavatelja, odnosno osobu koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trziste bez njegove suglasnosti, objavljuje li propisane informacije javnosti u propisanim
rokovima, osiguravajuci u€inkovit i jednak pristup tim informacijama u svim drzavama ¢lanicama
u kojima su uvrsteni vrijednosni papiri izdavatelja,

10. poduzimati odgovaraju¢e mjere prema izdavatelju, odnosno osobi koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez njegove suglasnosti, ako se kod objavljivanja
informacija javnosti ne pridrzava nacela ucinkovitog i jednakog pristupa objavijenim
informacijama na podrucju iz toCke 8. i 9. ovog stavka,

11. objaviti javnosti da se izdavatelj, odnosno osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja
uvrstila na uredeno trziste bez njegove suglasnosti te fizicka osoba i pravni subjekt iz ¢lanaka
415.,416.1417. ovog Zakona, ne pridrzavaju svojih obveza propisanih odredbama ove Glave,
12. provjeravati objavljuju li se javnosti propisane informacije u okviru sadrZaja i oblika
propisanih ovim Zakonom,

13. poduzimati odgovaraju¢e mjere kada se propisane informacije ne objavljuju javnosti u okviru
sadrzaja i oblika propisanih ovim Zakonom,

14. poduzimati odgovaraju¢e mjere prema izdavatelju odnosno osobi koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziSste bez njegove suglasnosti s ciliem uspostavljanja

ucinkovitog procesa upravljanja propisanim informacijama,



15. provoditi neposredan nadzor na podrucju Republike Hrvatske radi utvrdivanja pridrzavanja
odredbi ove Glave a kada je to potrebno, Agencija ¢e neposredan nadzor provoditi u suradnji sa
sudbenom vlasti i/fili drugim tijelima.

(3) Dostava podataka i dokumentacije Agenciji od strane revizora sukladno stavku 2. tocki 1.
ovog Clanka, ne smatra se krSenjem zabrane odavanja podataka koja je revizoru propisana
ugovorom, zakonom ili podzakonskim aktom, niti ¢e revizor u tom slu€aju snositi bilo kakvu
odgovornost.

(4) (Prestalo vaziti)

(5) Kada je Republika Hrvatska mati¢na drZzava ¢lanica izdavatelja a Agencija utvrdi
nepravilnosti i/ili nezakonitosti u smislu odredbi ove Glave, Agencija ¢ée rjeSenjem naloZiti
poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti, odnosno izre¢i mjeru u okviru
ovlasti propisanih stavkom 2. ovog €lanka, odrediti rok za izvrSenje i dostavljanje dokaza o
ucinjenom.

(6) Sve poduzete mjere iz stavka 2. ovog €lanka, Agencija ¢e dostaviti izdavatelju, dioni¢arima,
odnosno imateljima duznickih vrijednosnih papira putem izdavatelja, uredenom trziStu na koje
su uvrsteni vrijednosni papiri izdavatelja i nadleznom tijelu uredenog trzista na koje su uvrsteni
vrijednosni papiri izdavatelja.

(7) Ako osoba ili subjekt iz stavka 2. tocke 1.i 2. ovog €lanka ne postupi u skladu s rjeSenjem
Agencije iz stavka 4. i 5. ovoga €lanka, Agencija moze novim rjeSenjem izreci novu ili istu mjeru.

(8) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati mjere iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

Clanak 447.

(1) Kada je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin izdavatelja, a Agencija kod objavljivanja
informacija javnosti utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti, Agencija ¢e o utvrdenim
nepravilnostima i/ili nezakonitostima izvijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave €lanice izdavateljai
ESMA-u.

(2) Ako unato¢ mjerama poduzetim od strane nadleznog tijela mati¢ne drzave Cclanice
izdavatelja, izdavatelj, odnosno osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na uredeno
trziste bez njegove suglasnosti, i/ili fiziCke osobe i pravni subjekti iz ¢lanaka 415., 416. i 417.
ovog Zakona ustraju u kr8enju odredbi o objavljivanju informacija javnosti, Agencija je ovlastena
radi zastite ulagatelja, a nakon &to o istome izvijesti nadlezno tijelo mati¢ne drZzave Clanice
izdavatelja, poduzeti radnje koje pridonose uspostavljanju zakonitosti, odnosno izre¢i mjeru u

okviru ovlasti propisanih ¢lankom 446. stavkom 2. ovog Zakona.



(3) Agencija je obvezna o mjerama poduzetim sukladno stavku 2. ovog C&lanka, $to je prije

moguce obavijestiti Europsku komisiju i ESMA-u.

Clanak 448.
Agencija je ovlastena javno objaviti sve poduzete mjere i sankcije koje su izreCene radi
utvrdenih nepravilnosti i/ili nezakonitosti u svezi obveza objavljivanja javnosti vezanih uz
pojedinog izdavatelja, osim u slu¢aju kada bi javno objavljivanje moglo ozbiljno utjecati na
financijska trzista ili uzrokovati nerazmjernu Stetu osobama ili subjektima ukljuenim u poduzete

mjere i izreCene sankcije.

DOSTAVLJANJE PODATAKA AGENCIJI
Clanak 448.a

(1) Agencija je ovlaStena od izdavatelja prikupljati podatke koje su izdavatelji obvezni javno
objavljivati sukladno odredbama ovoga Zakona, propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava, raGunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja
te korporativno upravljanje.

(2) Agencija je ovlastena podatke iz stavka 1. ovoga €lanka javno objavljivati, osim u slucaju
kada bi javno objavljivanje moglo ozbiljno utjecati na financijska trzista ili uzrokovati
nerazmjernu Stetu izdavatelju.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati podatke iz stavka 1. ovoga Clanka, te oblik,

rokove i nacin njihovoga dostavljanja Agenciji.

OBVEZE AGENCIJE
Clanak 449.
Agencija ¢e pravilnicima propisati detaljnije upute i provedbene mjere u svezi s obvezama
propisanim ovom glavom, uzimajuéi u obzir pri tome provedbene mijere koje je na temelju
Clanka 27., 27.a i 27.b Direktive 2004/109/EZ i njezinih izmjena i dopuna usvojila Europska

komisija.



DIO CETVRTI
Zlouporaba trzista
GLAVA |
Primjena ovog dijela
Clanak 450.

(Prestalo vaziti)

Clanak 451.

(1) Odredbe clanaka 450. do 487. ovog Zakona, primjenjivat ¢e se na svaki financijski
instrument koji je uvrSten na uredeno trZidte bar jedne drzave ¢lanice ili za koji je podnesen
zahtjev za uvrStenje na takvo trziSte, bez obzira na to je li transakcija izvrSena na uredenom
trziStu ili izvan njega.

(2) Odredbe C&lanaka 456., 457. i 458. ovog Zakona, primjenjivat ¢e se na svaki financijski
instrument koji nije uvrdten na uredeno trziSte u drzavi €lanici, a njegova vrijednost ovisi 0
financijskom instrumentu iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) Za potrebe ¢lanaka od 455. do 458., ¢lanaka 465., 466., 468., 469. i 470., te ¢lanaka 480.,

481.1482. ovog Zakona pojam uredeno trziSte uklju€uje takoder i MTP.

Clanak 452.
Clanci od 459. do 463. ovog Zakona, neée se primjenjivati na izdavatelja koji nije podnositelj
zahtjeva za uvrstenje, odnosno koji nije dao suglasnost za podnoSenje takvog zahtjeva za

uvrstenje financijskih instrumenata na uredeno trziste.

Clanak 453.
Zabrane i obveze iz ovog dijela Zakona odnose se na:
1. aktivnosti obavljene u ili izvan Republike Hrvatske koje se odnose na financijske instrumente
uvrStene na uredeno trZiSte koje se nalazi ili posluje u Republici Hrvatskoj ili na financijske
instrumente za koje je podnesen zahtjev za uvrstenje nat akvo trziste,
2. (Prestalo vaziti)
3. aktivnosti obavljene u Republici Hrvatskoj koje se odnose na financijske instrumente uvrstene
na uredeno trzite u drugoj drzavi €lanici ili financijske instrumente za koje je podnesen zahtjev

za uvrstenje na takvo trziste.

Iznimke od primjene ovog dijela Zakona



Clanak 454.

(1) (Prestalo vaziti)

(2) Zlouporabom trzista ne¢e se smatrati programi otkupa vlastitih dionica te stabilizacija
financijskih instrumenata u skladu s Uredbom Komisije (EZ) broj 2273/2003.

(3) (Prestalo vaziti)

(4) Odredbe Clanaka 450. do 487. ovog Zakona ne primjenjuju se na transakcije koje drzave
Clanice, Europski sustav sredidnjin banaka, srediSnje banke drzava ¢lanica ili neko drugo
sluzbeno imenovano tijelo ili osoba koja djeluje u njihovo ime obavljaju u provodenju monetarne

politike, te€ajne politike ili politike upravljanja javnim dugom.

GLAVA L.
Povlastena informacija
Clanak 455.

(1) Povlastena informacija je informacija precizne naravi koja nije bila javno dostupna i koja se
posredno ili neposredno odnosi na jednog ili vise izdavatelja financijskih instrumenata ili na
jedan ili viSe financijskih instrumenata te koja bi, kada bi bila javno dostupna, vjerojatno imala
znacajan utjecaj na cijene tih financijskih instrumenata ili na cijene povezanih izvedenih
financijskih instrumenata. Smatra se da takva vjerojatnost znaajnog utjecaja postoji ako bi
razumni ulagatelj vjerojatno uzeo u obzir takvu informaciju kao dio osnove za donosenje svojih
investicijskih odluka.
(2) U odnosu na izvedenice koje se odnose na robu, povlastena informacija znaci informaciju
precizne naravi koja nije bila javno dostupna i posredno ili neposredno se odnosi na jednu ili
viSe tih izvedenica te koju korisnici trziSta na kojima se tim izvedenicama trguje oekuju primiti u
skladu s prihvac¢enim trziSnim praksama na takvim trzistima.
(3) U smislu odredbi stavka 2. ovog Clanka, smatrat ¢e se da korisnici trziSta na kojem se trguje
izvedenicama na robu o€ekuju primiti informaciju ako je ista:
— redovito dostupna korisnicima tih trzista, ili
— ju je potrebno objaviti u skladu sa zakonskim propisima, pravilima trzita, ugovorima ili
obi€ajima na relevantnom temeljnom trzidtu robe ili trziStu izvedenica na robu.
(4) Smatra se da je informacija iz stavka 1. i 2. ovog €lanka precizne naravi ako navodi skup
okolnosti koji postoji ili se u razumnoj mjeri moze oc€ekivati da ¢e postojati ili dogadaj koji je
nastao ili se u razumnoj mjeri moze ocekivati da ¢e nastati te ako je dovoljno specifitna da
omoguci donosenje zakljucka o mogu¢em ucinku tog skupa okolnosti ili dogadaja na cijene

financijskih instrumenata ili povezanih izvedenih financijskih instrumenata.



(5) Za osobe zaduzene za izvrSavanje naloga koji se odnose na financijske instrumente,
povlastena informacija takoder znaci informaciju koju je prenio klijent i odnosi se na naloge
klijenta u izvrS8avaniju, koja je precizne naravi, koja se neposredno ili posredno odnosi na jednog
ili viSe izdavatelja financijskih instrumenata ili na jedan ili viSe financijskih instrumenat a, i koja
bi, kada bi bila javno dostupna vjerojatno imala znacajan utjecaj na cijene tih financijskih

instrumenata ili na cijenu povezanih izvedenih financijskih instrumenata.

Clanak 456.
(1) Zabranjeno je svakoj osobi iz stavka 2. ovog Clanka koja posjeduje povlastenu informaciju,
tu informaciju upotrijebiti pri stjecanju ili otpustanju ili poku3aju stjecanja ili otpustanja, za vlastiti
racun ili za racun tre¢e osobe, neposredno ili posredno, financijskih instrumenata na koje se ta
informacija odnosi.
(2) Prethodni stavak primjenjuje se na svaku osobu koja posjeduje povlastenu informaciju:
. ha temelju svojeg €lanstva u upravnim ili nadzornim tijelima izdavatelja, ili
. ha temelju svojeg udjela u kapitalu izdavatelja, ili

. ha temelju svojeg pristupa informaciji kroz obavljanje svojeg posla, profesije ili duznosti, ili
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. ha temelju pocinjenog kaznenog djela.

—

3) Kada je osoba iz stavka 1. ovog Clanka pravna osoba, zabrana iz stavka 1. ovog Clanka
takoder se primjenjuje na fiziCke osobe koje sudjeluju u odluci da se obavi transakcija za racun
doti¢ne pravne osobe.

(4) Ovaj se Clanak ne primjenjuje na transakcije koje se obavljaju radi izvrS8avanja dospjele
obveze da se steknu ili otpuste financijski instrumenti, kada ta obveza proizlazi iz sporazuma

sklopljenog prije nego je doti¢na osoba posjedovala povlastenu informaciju.

Clanak 457.
Zabranjeno je svakoj osobi koja podlijeze zabrani utvrdenoj u ¢lanku 456. ovog Zakona:
1. otkrivanje ili ¢injenje dostupnom povlastene informacije bilo kojoj drugoj osobi, osim ako se
informacija otkrije ili u€ini dostupnom u redovitom tijeku obavljanja posla, profesije ili duznosti,
2. preporucivanje nekoj drugoj osobi ili navodenje iste da na temelju povlastene informacije

stekne ili otpusti financijske instrumente na koje se ta informacija odnosi.

Clanak 458.



Clanci 456. i 457. ovog Zakona primjenjuju se i na svaku osobu koja nije navedena u tim
¢lancima, a koja posjeduje povlastenu informaciju i koja zna, ili je trebala znati, da je rije¢ o

povlastenoj informaciji.

Objavljivanje povlastenih informacija koje se neposredno odnose na izdavatelja
Clanak 459.

(1) lzdavatelj financijskog instrumenta obvezan je bez odgode obavjeStavati javnost o
povlastenim informacijama koje se neposredno odnose na tog izdavatelja, pri ¢emu je obvezan
osigurati da je informacija potpuna, istinita i sadrzajno to¢na.
(2) lzdavatelju nije dopusteno obavjesStavati javnost o informacijama iz ovog &lanka u okviru
promidzbene aktivnosti na nacin koji bi mogao dovoditi u zabludu.
(3) lzdavatelj je duzan obavijestiti javnost prema odredbama ovog ¢&lanka na nacin koji
omogucuje brz pristup informaciji i moguc¢nost potpune, to€ne i pravovremene ocjene iste,
primjenjujuci na odgovaraju¢i nacin odredbe Clanaka od 438. do 445. ovog Zakona. Uz tu
obvezu, izdavatelj je obvezan tijjekom odgovarajuéeg razdoblja na svojim internetskim
stranicama objavljivati sve povlastene informacije koje je obvezan javno objavljivati.
(4) Agencija ¢e pravilnikom poblize propisati koje bi informacij mogle biti uzete u obzir pri
donoSenju odluke o objavi povlastenih informacija iz stavka 1. ovog €lanka, kao i mjere i
postupke izdavatelja u svrhu osiguranja povjerljivosti povlastenih informacija.
(5) lzdavatelj je s ciliem uspostavljanja ucinkovitog procesa upravljanja povlastenim
informacijama obvezan imati i primjenjivati interne akte kojima ureduje postupanje s

povlastenim informacijama, kada je to primjereno.

Clanak 460.
Svaku znacajnu promjenu u pogledu informacija iz ¢lanka 459. ovog Zakona koje su veé
objavljene, izdavatelj mora objaviti odmah nakon §to je do te promjene doslo, na isti nacin na

koji je objavljena izvorna informacija.

Clanak 461.
(1) Izdavatelj moze, na vlastitu odgovornost, odgoditi javno objavljivanje povlastene informacije
iz Clanka 459. ovog Zakona kako ne bi narusio svoje opravdane interese, pod uvjetom da ta

odgoda ne bi dovela javnost u zabludu i da izdavatelj moZe osigurati povjerljivost te informacije.



(2) Agencija ¢e pravilnikom poblize propisati okolnosti koje mogu ukazivati na postojanje
opravdanog interesa iz stavka 1. ovog €lanka, kao i mjere i rijeSenja koje je izdavatelj obvezan

osigurati u svrhu osiguravanja povijerljivosti povlastene informacije.

Clanak 462.
Kad izdavatel; ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov racun, otkrije svaku povladtenu
informaciju trecoj strani u redovitom obavljanju svojeg posla, profesije ili duznosti, obvezan je tu
informaciju u potpunosti i ucinkovito objaviti javnosti i to istovremeno u slu€aju namjernog
otkrivanja i bez odgode u slu¢aju nenamjernog otkrivanja, osim ako je osoba koja je primila
informaciju vezana obvezom povjerljivosti, bez obzira na to temelji li se ta obveza na propisu,

statutu ili ugovoru.

Popis upucenih osoba

Clanak 463.
(1) 1zdavatel;i ili osobe koje djeluju u njihovo ime ili za njihov raéun, obvezni su sastaviti popis
osoba koje za njih rade na temelju ugovora o radu ili na neki drugi nacin, i koje imaju pristup
povlastenim informacijama koje se neposredno ili posredno odnose na izdavatelja, bilo na
redovitoj ili povremenoj osnovi (popis upucenih osoba).
(2) Popis upucenih osoba, izdavatelji ili osobe koje djeluju u njihovo ime ili za njihov racun,
obvezne su redovito azurirati i dostavljati Agenciji na njezin zahtjev te Cuvati barem pet godina
nakon $to su sastavljeni ili azurirani.
(3) Popis upuéenih osoba mora, za osobe koje imaju pristup povlastenim informacijama,
obuhvacati najmanje: ime i prezime, datum rodenja, adresu prebivaliSta odnosno boravista, ako
je to primjenjivo, razlog zbog kojeg se ta osoba nalazi na popisu te datum kada je popis
upucenih osoba sastavljen, odnosno aZuriran.
(4) Popis upucenih osoba mora se odmah azurirati kada dode do promjene razloga zbog kojega
je neka osoba na popisu, kada na popis treba dodati novu osobu, ako i kada neka osoba koja je
vec na popisu vise nema pristup povlastenim informacijama.
(5) Osobe koje moraju izraditi popis upuéenih osoba obvezne su poduzeti potrebne mjere kako
bi se jamcilo da je svaka osoba na tom popisu upoznata s propisima koji se odnose na njezine
duznosti i da je svjesna sankcija koje proizlaze iz zlouporabe ili protupravnog Sirenja tih

informacija.

Clanak 464.



(1) Osoba koja pri izdavatelju obavlja rukovoditeljske duznosti je osoba koja je:

1. ¢lan upravnog ili nadzornog tijela izdavatelja,

2. rukovoditelj viSe razine, koji nije ¢lan tijela navedenih u tocki 1. ovog stavka, koji ima redoviti
pristup povlastenim informacijama koje se neposredno ili posredno odnose na izdavatelja i
ovlasten je donositi upravljacke odluke koje utjeCu na buduéi razvoj i poslovne izglede tog
izdavatelja.

(2) Osoba usko povezana s osobom koja pri izdavatelju financijskih instrumenata obavlja
rukovoditeljske duznosti je:

1. bra¢ni drug osobe koje obavlja rukovoditeljske duznosti ili bilo koja osoba koja se prema
nacionalnom pravu smatra izjednacena s braénim drugom,

2. prema nacionalnom pravu, uzdrzavano dijete osobe koja obavlja rukovoditeljske duznosti,

3. ostale osobe koje na dan predmetne transakcije barem godinu dana dijele isto kuéanstvo s
osobom koja obavlja rukovoditeljske duznosti,

4. svaka pravna osoba, povjerenik ili ortastvo, Cije upravljatke duznosti obavlja osoba iz stavka
1. ovoga Clanka ili iz to¢ke 1, 2. i 3. ovoga stavka, ili koju pravnu osobu, povjerenika ili ortastvo
ta osoba neposredno ili posredno kontrolira, ili koja je osnovana u korist te osobe, ili Ciji su
ekonomski interesi u bithom jednaki interesima te osobe.

(3) Osobe iz stavka 1. i 2. ovog €lanka obvezne su prijaviti Agenciji sva stjecanja ili otpustanja
za vlastiti racun dionica izdavatelja u kojem osoba iz stavka 1. obavlja rukovoditeljske duznosti,
a koje su uvrstene na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, kao i stjecanja ili otpustanja
izvedenica ili drugih financijskih instrumenata povezanih s tim dionicama, u roku od pet radnih
dana od dana predmetnog stjecanja ili otpustanja.

(4) Agencija ce podatke iz prijave iz stavka 3. ovog ¢lanka u najkracem rokudostaviti u sluzbeni
registar propisanih informacija iz ¢lanka 444. ovog Zakona:

— (Prestalo vaziti)

— za izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj i za izdavatelja iz ¢lanka 343. toCke 12.
podtocke c)ovog Zakona.

(5) Prijava iz stavka 4. ovoga Clankamora sadrzavati:

1. ime osobe koja obavlja rukovoditeljske duznosti pri izdavatelju ili, ako je to primjenjivo, ime
osobe koja je usko povezana s tom osobom,

2. razlog za obvezu prijave,

3. ime relevantnog izdavatelja,

4. opis financijskog instrumenta,

5. vrstu transakcije,



6. datum i mjesto transakcije,

7. cijenu i volumen transakcije.

(6) Ako vrijednost obavljenih stjecanja, odnosno otpustanja, na kraju kalendarske godine u kojoj
su ista obavljena ne prelazi 40.000,00 kuna, osobe iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka nisu obvezne
iste prijaviti. Pri izraCunu vrijednosti stjecanja, odnosno otpustanja, prema ovom stavku kao
konacan iznos uzima se zbroj vrijednosti svih stjecanja, odnosno otpustanja, koje su obavile
osobe iz stavka 1. i 2. ovog Clanka.

(7) Obveze propisane ovim ¢lankom ne odnose se na dionice izdavatelja koji nije podnositelj
zahtjeva za uvrstenje, odnosno koji nije dao suglasnost za podnoSenje takvog zahtjeva za

uvrstenje financijskih instrumenata na uredenom trzistu.

GLAVA III.
Manipulacija trzistem
Clanak 465.

Zabranjen je svaki oblik manipuliranja trziStem.

Clanak 466.
(1) Manipulacija trzistem znadi:
1. transakcije ili nalozi za trgovanje koji daju ili bi mogli dati neistinite ili obmanjujuce signale u
pogledu ponude, potraznje ili cijene financijskih instrumenata, ili koji djelovanjem jedne ili viSe
osoba koje uskladeno djeluju, drze cijenu jednog ili viSe financijskih instrumenata na umjetnoj
razini, osim ako osoba koja je stupila u transakcije ili dala naloge za trgovanje ne dokaze da su
razlozi zbog kojih je to ucinila opravdani i da su te transakcije ili nalozi za trgovanje u skladu s
prihvaéenim trZiSnim praksama na doticnom uredenom trzistu,
2. transakcije ili nalozi za trgovanje u kojima se upotrebljavaju fiktivni postupci ili svaki drugi
oblik obmane ili prijevare,
3. Sirenje informacija putem medija, uklju€ujudi i internet, ili bilo kojim drugim nac¢inom koji daje
ili bi mogao davati lazne ili obmanjujuée signale u pogledu financijskih instrumenata, ukljuujudi
Sirenje glasina i laznih ili obmanjujuéih vijesti, gdje je osoba koja je proSirila informaciju znala ili
trebala znati da je informacija lazna ili obmanjuju¢a. U odnosu na novinare, kada obavljaju svoju
profesiju, to Sirenje informacija treba se procijeniti uzimajuci u obzir pravila koja ureduju njihovu
profesiju, osim ako ti novinari ne stje€u, neposredno ili posredno, prednost ili korist od Sirenja tih

informacija.



(2) U radnje i postupke koji se smatraju manipuliranjem trziStem, a proizlaze iz definicije
manipuliranja trziStem iz prethodnog stavka ovog ¢lanka, ubrajaju se posebice sljedece
aktivnosti:

1. aktivnosti jedne ili viSe osoba koje suraduju kako bi osigurale dominantan polozaj nad
ponudom ili potraznjom financijskog instrumenta koji ima ucinak izravnog ili neizravnog
namjestanja kupovnih ili prodajnih cijena ili stvaranja drugih nekorektnih uvjeta trgovanja,

2. kupnja ili prodaja financijskih instrumenata pred kraj trgovinskog dana s ucinkom
obmanjivanja ulagatelja koji djeluju na temelju zadnje cijene trgovanja,

3. iskoriStavanje povremenog ili redovitog pristupa tradicionalnim ili elektroni¢kim medijima
iznoSenjem miSljenja o financijskom instrumentu ili posredno o izdavatelju, nakon Sto je ta
osoba prethodno zauzela poziciju u tom financijskom instrumentu i kao posljedica toga imala
korist od utjecaja iznesenog misljenja o cijeni tog financijskog instrumenta, a da nije u isto

vrijeme javnosti objavila taj sukob interesa na odgovarajuci i u€inkovit nacin.

Clanak 467.
Burza je duzna propisati i primjenjivati postupke i mjere Ciji je cilj otkrivanje i sprjeCavanje

manipulacije na uredenom trzistu kojim upravlja.

Clanak 468.
Investicijska druStva i kreditne institucije koje imaju dozvolu nadleznog tijela za pruzanje
investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti, obvezne su obavijestiti Agenciju o
sluCajevima za koje opravdano sumnjaju da se radi o zlouporabi trziSta, na temelju njima

dostupnih podataka.

Clanak 469.
Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupke koji se mogu smatrati zlouporabom trzZista i

obveze Agencije i sudionika na trZiStu u cilju sprjeCavanja i otkrivanja istih.

Prihvacene trzidne prakse
Clanak 470.
(1) Prihvacene trziSne prakse su prakse koje se razumno o€ekuju na jednom ili viSe financijskih
trzista i koje su prihvaéene od strane Agencije u skladu s propisanim postupkom, koji ¢e se

detaljnije propisati posebnim pravilnikom.



(2) Prije nego Sto se donese Prihvaéena trziSna praksa te prije nego $to se ve¢ donesena
Prihvacena trziSna praksa promijeni, Agencija ¢e zatraziti misljenje odgovarajucih relevantnih
subjekata, kao $to su predstavnici izdavatelja, pruzatelja financijskih usluga, potroSaca, drugih
ovlastenih tijela i operatera trziSta, Sto ¢e se posebno propisati pravilnikom iz stavka 1. ovog
¢lanka.

(3) Prihvacene trziSne prakse iz stavka 1. ovog Clanka, Agencija donosi u formi posebnog

pravilnika.

GLAVA V.

Preporuke

Clanak 471.
U smislu ove Glave Zakona, pojedini pojmovi imaju sljedeée znacenje:
1. Preporuka znadi istraZivanje ili drugu informaciju kojom se izri€ito ili preSutno preporucuje ili
predlaze strategija ulaganja, u pogledu jednog ili viSe financijskih instrumenata ili izdavatelja
financijskih instrumenata, ukljucujuci svako misljenje o trenutacnoj ili buducoj vrijednosti ili cijeni
tih instrumenata, namijenjenih distribucijskim kanalima ili javnosti. Pod izri¢itim preporucivanjem
ili predlaganjem strategije ulaganja, smatrat ¢e se preporuke kao $to su: »kupiti«, »prodati« ili
»drzati«. Pod preSutnim preporucivanjem ili predlaganjem strategije ulaganja, smatrat ce
upucivanje na ciljanu cijenu ili sli¢no.
2. lIstrazivanje ili druga informacija kojom se preporuCuje ili predlaze strategija ulaganja
oznacava:
a) informaciju koju je izradio neovisni analitiCar, investicijsko drustvo, kreditna institucija, svaka
druga osoba €ija se glavna poslovna djelatnost sastoji od izrade preporuka ili fizicka osoba koja
za njih radi na temelju ugovora o radu ili na neki drugi nacin, koja izravno ili neizravno izrazava
odredenu preporuku za ulaganje u svezi financijskog instrumenta ili izdavatelja financijskih
instrumenata;
b) informaciju koju je izradila osoba razli¢ita od one iz podtocke a. ove tocke i koja izravno
preporucuje odredenu investicijsku odluku o ulaganju u svezi financijskog instrumenta.
3. Davatelj preporuka je fizicka ili pravna osoba koja izraduje ili distribuira preporuke pri
obavljanju svoje profesije ili svoje poslovne djelatnosti.
4. Izdavatelj je izdavatelj financijskih instrumenata na koje se preporuka odnosi neposredno ili
posredno.
5. Prikladni propisi oznaCavaju one vrste propisa, ukljuCuju¢i i samoregulaciju, kojima se

osigurava da davatelj preporuke koji izraduje ili distribuira preporuke, primjeni razumnu paznju



kako bi osigurao da su takve preporuke prikazane na fer nacin i da otkrivaju njegove interese ili
ukazuju na sukob interesa koji se odnosi na financijske instrumente na koje se takve preporuke

odnose.

Identitet osobe koja izraduje preporuke
Clanak 472.

(1) U svakoj preporuci mora na jasan i vidljiv nacin biti naveden identitet osobe odgovorne za
njezinu izradu, a posebno ime i naziv radnog mjesta osobe koja je pripremila preporuku te naziv
i sjediSte pravne osobe odgovorne za njezinu izradu. Kad je Davatelj preporuka investicijsko
drustvo ili kreditna institucija, u preporuci mora biti navedeno koje je tijelo nadlezno za njezin
nadzor. Kada Davatelj preporuka nije ni investicijsko drustvo niti kreditna institucija, ali podlijeze
samoregulaciji ili pravilima struke, preporuka mora upucivati na isto.
(2) Ako se radi o nepisanoj preporuci, smatrat ¢e se da je udovoljeno zahtjevu iz stavka 1. ovog
Clanka ako preporuka upucuje na mjesto na kojem javnost moze izravno i jednostavno pristupiti
toj informaciji, primjerice na internetskim stranicama Davatelja preporuka.
(3) Odredbe stavka 1. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na novinare ako isti podlijezu Prikladnim

propisima, kojima se postizu uginci istovjetni onima iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Op¢a pravila za prikaz preporuka

Clanak 473.
(1) Davatelj preporuka duzan je u preporuci osigurati:
1. da se Cinjenice jasno razlikuju od tumacenja, procjena, misljenja i ostalih vrsta necinjeni¢nih
informacija,
2. da su svi izvori pouzdani ili, kada postoji ikakva sumnja u pouzdanost izvora, da je to jasno
navedeno,
3. da su sva predvidanja, prognoze i ciljane cijene jasno oznaceni kao takvi, te da su navedene
znacajne pretpostavke:
— koje se temelje na navedenim predvidanjima, prognozama i ciljanim cijenama,
— koje su koridtene u svrhu izrade navedenih predvidanja, prognoza i ciljanih cijena.
(2) Ako se radi o nepisanoj preporuci, smatrat ¢e se da je udovoljeno standardima iz stavka 1.
ovog Clanka ako preporuka upucuje na mjesto na kojem javnost moze izravno i jednostavno
pristupiti toj informaciji, primjerice na internetskim stranicama Davatelja preporuka.

(3) Na zahtjev Agencije, Davatelj preporuka duzan je obrazloziti osnovanost preporuke.



(4) Odredbe stavka 1. i 3. ovog €¢lanka ne primjenjuju se na novinare ako isti podlijezu

Prikladnim propisima, kojima se postizu ucinci istovjetni onima iz stavka 1. i 3. ovog ¢lanka.

Dodatni zahtjevi u svezi prikaza preporuka
Clanak 474.

(1) Pored obveza utvrdenih u &lanku 473. ovog Zakona, kad je Davatelj preporuka neovisni
analitiar, investicijsko drustvo, kreditna institucija, svaka povezana pravna osoba, svaki drugi
Davatelj preporuka €ija je glavna poslovna djelatnost izrada preporuka, ili fizicka osoba koja za
njega radi na temelju ugovora o radu ili drugog pravnog posla, te osobe moraju osigurati
najmanje sljedece:
1. da su istaknuti svi znacCajni izvori informacije koji su bili koriSteni kao osnova preporuke, kada
je to prikladno, uklju€ujuéi i naziv izdavatelja na kojeg se preporuka odnosi, te je li preporuka
bila obznanjena tom izdavatelju i nakon toga, a prije distribucije, promijenjena,
2. da svaka osnova procjene ili metodologija koriStena za procjenu financijskog instrumenta ili
izdavatelja financijskog instrumenta ili za odredivanje ciljane cijene za financijski instrument,
mora biti prikazana na sazet nacin,
3. da je znacenje svake preporuke (kao S$to je »kupiti«, »prodati« ili »drzati«) koje moze
obuhvacati vremensko razdoblje ulaganja na koje se preporuka odnosi, na odgovarajuci nacin
objasnjeno, te da je navedeno svako odgovaraju¢e upozorenje o riziku, uklju€ujuéi analizu
osjetljivosti relevantnih pretpostavki,
4. naznaku iz koje je vidljiva planirana ulestalost azuriranja preporuke, ako takva postoji, i
svake vazne promjene prethodno najavljene politike objave preporuke,
5. da je datum kad je preporuka prvi put pustena u distribuciju naveden na jasan i vidljiv nacin,
kao i relevantan datum i vrijeme za svaku navedenu cijenu financijskog instrumenta,
6. kad se preporuka razlikuje od ranije preporuke za isti financijski instrument ili izdavatelja
izdane tijekom dvanaestomjesecnog razdoblja koje je neposredno prethodilo objavljivanju, ova
promjena i datum ranije preporuke moraju biti jasno i vidljivo navedeni.
(2) Kad su zahtjevi utvrdeni u stavku 1. tocki 1., 2. i 3. ovog €lanka, nerazmjerni u odnosu na
opseg distribuirane preporuke, dovoljno je u samoj preporuci na jasan i vidljiv nac¢in uputiti na
mjesto gdje javnost izravno i jednostavno moze pristupiti trazenim informacijama, kao $to je
izravna internetska veza na te informacije na odgovaraju¢im internetskim stranicama Davatelja
preporuka, pod uvjetom da upotrijebljiena metodologija ili osnova vrednovanja nije bila

izmijenjena.



(3) U slucaju nepisanih preporuka smatrat ¢e se da je udovoljeno standardima iz stavka 1. ovog
¢lanka ako preporuka upucuje na mjesto na kojem javnost moze izravno i jednostavno pristupiti

toj informaciji, primjerice na internetskim stranicama Davatelja preporuka.

Op¢a pravila za objavu interesa i sukoba interesa
Clanak 475.

(1) Davatelj preporuka duzan je objavljivati sve odnose i okolnosti za koje se u razumnoj mjeri
moze ocekivati da Ce narusiti objektivnost preporuke, posebno kada Davatelj preporuka ima
znacajan financijski interes u jednom ili viSe financijskih instrumenata koji su predmet
preporuke, ili zna¢ajan sukob interesa u odnosu na izdavatelja na kojeg se preporuka odnosi.
(2) Kada je Davatelj preporuka pravna osoba, obveza iz stavka 1. ovog Clanka primjenjuje se
takoder na svaku pravnu ili fizi€ku osobu koja za nju radi na temelju ugovora o radu ili drugog
pravnog posla i koja je sudjelovala u pripremi preporuke.
(3) Kada je Davatelj preporuka pravna osoba, informacije koje se objavljuju u skladu sa stavkom
1.1 2. ovog €¢lanka obuhvacaju najmanje sljedece informacije o njegovim interesima i sukobima
interesa:
1. interese ili sukobe interesa Davatelja preporuka ili povezanih pravnih osoba o kojima osobe
koje sudjeluju u pripremi preporuke imaju saznanja ili se u razumnoj mjeri moze ocekivati da
imaju saznanja,
2. interese ili sukobe interesa Davatelja preporuka ili povezanih pravnih osoba, poznate
osobama koje, iako nisu sudjelovale u pripremi preporuke, imaju ili se za njih u razumnoj mjeri
moze ocekivati da imaju pristup preporuci prije njezine distribucije korisnicima ili javnosti.
(4) Objave iz stavka 1., 2. i 3. ovog Clanka trebaju biti sadrzane u samoj preporuci. Kada bi
takve objave bile nerazmjerne u odnosu na opseg distribuirane preporuke, dovoljno je u samoj
preporuci na jasan i vidljiv nacin uputiti na mjesto gdje javnost izravno i jednostavno moze
pristupiti trazenim objavama, kao §to je izravna internetska veza na te objave na odgovaraju¢im
internetskim stranicama Davatelja preporuka.
(5) U slu€aju nepisanih preporuka, smatrat ¢e se da je udovoljeno standardima iz stavka 1. i 2.
ovog Clanka ako preporuka upucuje na mjesto na kojem javnost moze izravno i jednostavno
pristupiti toj objavi, primjerice na internetskim stranicama Davatelja preporuka.
(6) Odredbe stavka 1. do 4. ovog Clanka ne primjenjuju se na novinare ako isti podlijezu

Prikladnim propisima, kojima se postiZzu ucinci istovjetni onima iz stavka 1. do 4. ovog ¢lanka.



Dodatne obveze u odnosu ha objavu interesa ili sukoba interesa
Clanak 476.

(1) Pored obveza iz ¢lanka 475. ovog Zakona, kad je Davatelj preporuka neovisni analitiCar,
investicijsko drustvo, kreditna institucija, svaka povezana pravna osoba ili svaki drugi Davatelj
preporuka Cija je glavna poslovna djelatnost izrada preporuka, u preporuci treba jasno i vidljivo
objaviti sliedece informacije o njihovim interesima i sukobima interesa:
1. zna&ajne udjele u kapitalu koji postoje izmedu Davatelja preporuka ili svake povezane pravne
osobe s jedne strane, te izdavatelja s druge strane. Ovi znacajni udjeli u kapitalu obuhvacaju
barem sljedece situacije: kada Davatelj preporuka ili svaka povezana pravna osoba drZi udjele u
kapitalu veée od 1% ukupnog izdanog temeljnog kapitala izdavatelja, ili kada izdavatelj drzi
udjele u kapitalu veée od 1% ukupnog izdanog temeljnog kapitala Davatelja preporuka ili svake
povezane pravne osobe,
2. druge znacajne financijske interese koje Davatelj preporuka ili svaka povezana pravna osoba
ima u odnosu na izdavatelja,
3. izjavu da je Davatelj preporuka ili svaka povezana pravna osoba odrzavatelj trzista ili drugi
odrzavatelj likvidnosti za financijske instrumente izdavatelja, kada je to primjenjivo,
4. izjavu da je tijekom prethodnih dvanaest mjeseci Davatelj preporuka ili bilo koja povezana
pravna osoba bila glavni voditelj ili suvoditelj postupka bilo koje objavljene ponude financijskih
instrumenata izdavatelja u smislu Clanka 5. stavka 1. toCke 6. i 7. ovog Zakona, kada je to
primjenijivo,
5. izjavu da je Davatelj preporuka ili svaka povezana pravna osoba stranka u bilo kojem drugom
sporazumu s izdavateljem koji se odnosi na pruzanje usluga investicijskog bankarstva, osim ako
bi to znacilo objavljivanje povijerljivih poslovnih informacija i da je sporazum bio na snazi
prethodnih dvanaest mjeseci ili je tijekom istog razdoblja doveo do placanja naknade ili
obecanja da ¢e naknada biti placena, kada je to primjenjivo,
6. izjavu da je Davatelj preporuka ili svaka povezana pravna osoba stranka sporazuma s
izdavateljem koji se odnosi na izradu preporuke, kada je to primjenijivo.
(2) Investicijska drustva i kreditne institucije duzne su, na opcenit nacin, objaviti svoja
organizacijska i administrativha pravila koja se odnose na sprjeCavanje i izbjegavanje sukoba
interesa u pogledu preporuka, ukljuujuéi i informacijske prepreke.
(3) Za fizi¢ke ili pravne osobe koje rade za investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju na temelju
ugovora o radu ili drugog pravnog posla, te koje su sudjelovale u pripremi preporuke, zahtjev
predviden Clankom 475. stavkom 2. ovog Zakona posebno obuhvaca obvezu objavljivanja je li

naknada tih osoba povezana s poslovima investicijskog bankarstva koje je izvrSilo investicijsko



drustvo ili kreditna institucija ili svaka povezana pravna osoba. Kada te fizicke osobe steknu
dionice izdavatelja prije javhe ponude tih dionica, takoder treba objaviti cijenu po kojoj su
dionice steCene i datum stjecanja.

(4) Investicijska drustva i kreditne institucije duzne su tromjesecno objavljivati udio svih
preporuka koje glase »kupiti«, »drzati« ili »prodati« ili ekvivalentne izraze, kao i udio izdavatelja
koji odgovara svakoj od tih kategorija kojima su investicijsko drustvo ili kreditna institucija pruzali
usluge investicijskog bankarstva tijekom prethodnih 12 mjeseci u zna¢ajnom opsegu.

(5) Objave iz stavka 1. do 4. ovog €lanka, trebaju biti sadrzane u samoj preporuci. Kada bi takve
objave bile nerazmjerne u odnosu na opseg distribuirane preporuke, dovoljno je u samoj
preporuci na jasan i vidljiv nain uputiti na mjesto gdje javnost izravno i jednostavno moze
pristupiti trazenim objavama, kao $to je izravna internetska veza na te objave na odgovaraju¢im
internetskim stranicama investicijskog drudtva ili kreditne institucije.

(6) U sluc€aju nepisanih preporuka smatrat ¢e se da je udovoljeno standardima iz stavka 1. ovog
Clanka ako preporuka upucuje na mjesto na kojem javnost moze izravno i jednostavno pristupiti

toj objavi, primjerice na internetskim stranicama investicijskog drustva ili kreditne institucije.

Distribucija preporuke koju je izradila tre¢a strana
Clanak 477.

(1) Davatelj preporuka koji pod vlastitom odgovornoS¢u distribuira preporuku koju je izradila
treCa strana, na preporuci mora na jasan i vidljiv nacin istaknuti svoj identitet.
(2) Kad osoba koja distribuira preporuku koju je izradila tre¢a strana istu znac€ajno izmijeni,
duZna je jasno i detaljno istaknuti tu izmjenu.
(3) Kad se izmjena iz stavka 2. ovog Clanka sastoji od promjene smjera preporuke (npr.
promjena preporuke »kupiti« u preporuku »drzati« ili »prodati« ili obrnuto), osoba koja distribuira
preporuku duzna je udovoljavati uvjetima propisanim ¢lancima 472. do 475. ovog Zakona koji se
odnose na osobe koje izraduju preporuke u dijelu na koji se ta izmjena odnosi.
(4) Davatelj preporuke — pravna osoba koja sama ili putem fizicke osobe distribuira zna¢ajno
izmijenjenu preporuku, duzna je donijeti obvezujuce interne propise kako bi se osobe koje tu
preporuku primaju uputile na mjesto na kojem imaju pristup podacima o identitetu osobe koja je
izradila preporuku, samoj preporuci i objavljivanju interesa ili sukoba interesa osobe koja je
izradila preporuku, sve dok su te informacije dostupne javnosti.
(5) Odredbe stavka 2. do 4. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na vijesti u kojima se izvjeStava o

preporukama koje je izradila treca strana kada bit preporuke nije izmijenjena.



(6) Davatelj preporuka koji distribuira sazetak preporuke koju je izradila tre¢a strana, duzan je
osigurati da je takav sazetak jasan te da ne dovodi u zabludu, kao i da sazetak upucuje na
izvorni dokument i mjesto gdje javnost moze izravno i jednost avno pristupiti objavama koje se

odnose na izvorni dokument, sve dok su te informacije dostupne javnosti.

Dodatne obveze za investicijska drustva i kreditne institucije
Clanak 478.
Pored obveza utvrdenih u Clanku 477. ovog Zakona, kada kao Davatelj preporuka investicijsko
drustvo, kreditna institucija ili fiziCka osoba koja za te osobe radi na temelju ugovora o radu ili
drugog pravnog posla, distribuira preporuke koje je izradila tre¢a strana, isti su duzni:
1. jasno i vidljivo istaknuti naziv svog nadleznog tijela,
2. ispuniti uvjete propisane ¢lankom 476. ovog Zakona, kad osoba koja je preporuku izradila istu
nije distribuirala putem distribucijskog kanala,
3. ispuniti uvjete iz ¢lanaka 472. do 476. ovog Zakona, kad investicijsko drustvo ili kreditna

institucija znac€ajno izmijeni preporuku.

Clanak 479.
Javne institucije koje distribuiraju statistike koje imaju znac€ajan utjecaj na financijska trzista

duzne su distribuirati iste na fer i transparentan nacin.

GLAVA V.
Nadzorne mjere

Clanak 480.
(1) Agencija je ovlastena za nadzor nad postivanjem zabrana i obveza iz ¢lanaka 450. do 487.
ovog Zakona.
(2) Agencija nadzor nad postivanjem odredbi ¢lanaka 450. do 487. ovog Zakona obavlja u svrhu
sprjeCavanja i otkrivanja djelatnosti koje predstavljaju zlouporabu trzista prema odredbama ovog
Zakona, te pridrzavanja obveza propisanih ovim dijelom Zakona.
(3) Agencija nadzor iz ovog €¢lanka obavlja:
1. prac¢enjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i obavijesti, te izvje$¢a koja su
sudionici trzista po ovom ili drugom Zakonu duzni dostavljati Agenciji,
2. prikupljanjem podataka i neposrednim nadzorom,

3. izricanjem nadzornih mjera iz stavka 6. ovog Clanka.



(4) Ako je to potrebno u svrhu nadzora nad postivanjem odredbi ¢lanaka 450. do 487. ovog
Zakona, Agencija moze od bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe zahtijevati:

1. pristup svakom dokumentu u bilo kojem obliku i dobivanje kopije istog,

2. pregled razmjene podataka, ukljuCujuéi i zapise telefonskih poziva te komunikaciju putem
elektronic¢ke poste i mobilne telefonije.

(5) Agencija moze od bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe, ukljuCujuci i osobe koje su ukljuéene u
prijenos naloga ili koje obavljaju druge poslove pri sklapanju transakcija koje su predmet
nadzora Agencije, zatraZiti sve podatke koji su Agenciji potrebni za nadzor. Ako to zahtijeva
svrha nadzora, Agencija je ovlaStena te osobe pozvati na sasluSanje.

(6) Ako Agencija pri nadzoru nad postivanjem odredbi ovog Zakona utvrdi krSenje odredbi
Clanaka 450. do 487. ovog Zakona, ovlastena je izreci sljedeCe nadzorne mjere:

1. naloziti pravnoj ili fiziCkoj osobi prestanak svakog postupanja koje je u suprotnosti s
odredbama ¢lanaka 450. do 487. ovog Zakona,

2. izre¢i opomenu pravnoj ili fizickog osobi koja postupa suprotno odredbama ¢lanaka 450. do
487. ovog Zakona,

3. naloziti trziSnom operateru da obustavi trgovanje financijskim instrumentom, te ukine veé
donesenu obustavu, u opsegu u kojem je to potrebno za uklanjanje ili sprieCavanje Stetnih
posljedica na uredenom trzistu,

4. naloZiti srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu, odnosno operateru srediSnjeg registra
priviemenu blokadu financijskih instrumenata,

5. predloziti ovlaStenom tijelu donoSenje zabrane raspolaganja imovinom, oduzimanje predmeta
i imovinske koristi te druge mjere kada je to primjenjivo ,

6. privremeno zabraniti obavljanje profesionalne djelatnosti subjektima nadzora.

(7) Neovisno od odredaba iz stavka 6. ovog €lanka, Agencija moze u svrhu provedbe nadzora
nad primjenom odredbi ¢lanaka 450. do 487. ovog Zakona nalagati primjerene mjere koje
pridonose uspostavljanju zakonitog postupanja.

(8) Ako osoba koja je obvezna objaviti povlastenu informaciju u skladu s dijelom Cetvrtim ovog
Zakona istu ne objavi, ili ako istu neto€no objavi ili je ne objavi na nacin kako je to propisano
odredbama ¢lanaka 450. do 487. ovog Zakona, Agencija moze istu objaviti o njegovom trosku.
(9) Agencija moze poduzeti sve potrebne mjere kako bi osigurala da je javnost to¢no i ispravno
obavijeStena u smislu odredbi ¢lanaka od 459. do 464., kao i ¢lanaka od 471. do 478. ovog

Zakona.



(10) U odnosu na ¢lanke od 471. do 478. ovog Zakona, mjera iz stavka 9. ovog ¢lanka osobito
se odnosi na nalaganje Davatelju preporuke da objavi ispravljenu preporuku koja je u skladu s
odredbama tih ¢lanaka, na isti nacin na koji je objavljena prvotna preporuka.

(11) Svako postupanje novinara koje je suprotno odredbama ovog dijela Zakona, Agencija ¢e

bez odgode prijaviti odgovaraju¢em strukovnom udruzenju novinara.

Clanak 481.

(1) Mjera iz ¢lanka 480. stavka 6. toCke 4. ovog Zakona moZe se donijeti kad postoje barem
osnove sumnje da je osoba pocinila kazneno djelo koriStenja, otkrivanja i preporucivanja
povlastenih informacija ili manipulacije trzistem. Ova mjera moZze trajati do Sezdeset dana.

(2) Agencija suraduje s nadleznim tijelima u svrhu otkrivanja kaznenih djela iz stavka 1. ovog
Clanka.

(3) Mjeru iz ¢lanka 480. stavka 6. toCke 6. ovog Zakona Agencija moze donijeti kada se radi o
kaznenim djelima koritenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija ili manipulacije

trzistem, koja mjera moze trajati najdulje do zavrSetka postupka nadzora pred Agencijom.

Clanak 482.
Agencija moze informirati javnost o svakoj poduzetoj mjeri ili sankciji koja ¢e biti izreCena zbog
povrede ovog Zakona, osim ako takva objava ne bi ozbiljno ugrozila financijsko trziste ili

strankama u postupku prouzrocila nerazmjernu Stetu.

GLAVA VI.
Medunarodna suradnja u svezi nadzora obveza i zabrana iz dijela Cetvrtog Zakona
Clanak 483.
(1) Agencija, na temelju sporazuma sklopljenih u svrhu nadzora nad primjenom obveza i
zabrana iz ¢lanaka od 450. do 487. ovog Zakona i odgovarajucih obveza i zabrana u propisima
trecih drzava, pruza pomo¢ i suraduje s nadleznim tijelima tre¢ih drzava, osobito u podrucju
razmjene informacija i suradnje u nadzornim i istraznim aktivnostima, i to kako u odnosu na
aktivnosti koje se provode na podru€ju Republike Hrvatske ili izvan njega u odnosu na
financijske instrumente uvrStene na uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj ili za koje je
podnesen zahtjev za uvrstenje, tako i u odnosu na aktivnosti koje se provode na podrucju
Republike Hrvatske u odnosu na financijske instrumente uvrStene na uredenom trzistu u tre¢im
drzavama ili za koje je podnesen zahtjev za uvrstenje na to uredeno trziSte kao i na financijske

instrumente uvrStene na drugo trziSte razli¢ito od tog uredenog trZiSta, a na koje se trziSte



primjenjuju istovjetne zabrane i obveze. Pri sklapanju takvih sporazuma, Agencija je obvezna
primjenjivati na odgovarajuci nacin odredbe ¢lanaka 485., 487. stavka 4., te ¢lanaka 560. i 562.
ovog Zakona.

(2) Agencija, na temelju odredbi ove Glave Zakona, u svrhu nadzora nad primjenom obveza i
zabrana iz ¢lanaka od 450. do 487. ovog Zakona i odgovarajucéih obveza i zabrana u propisima
drzava Clanica, pruza pomoc i suraduje s nadleznim tijelima drzava ¢lanica, osobito u podruéju
razmjene informacija i suradnje u nadzornim i istraznim aktivnostima, i to kako u odnosu na
aktivnosti koje se provode na podruCju Republike Hrvatske ili izvan njega u odnosu na
financijske instrumente, uvrStene na uredenom trZiStu u Republici Hrvatskoj ili za koje je
podnesen zahtjev za uvrdtenje, tako i u odnosu na aktivnosti koje se provode na podrucju
Republike Hrvatske u odnosu na financijske instrumente, uvr§tene na uredenom trzistu u drzavi
Clanici ili za koje je podnesen zahtjev za uvrdtenje na to uredeno trzidte, kao i na financijske
instrumente uvrstene na drugo trziSte razlicito od tog uredenog trZidta, a na koje se trziSte
primjenjuju istovjetne zabrane i obveze. Agencija moze s nadleznim tijelima drzava Clanica
sklapati sporazume kojima se detaljnije regulira nacin suradnje u okvirima propisanim
odredbama ove Glave Zakona.

(3) U smislu stavka 1. i 2. ovog €lanka, nadlezna tijela su tijela nadlezna za vr$enje nadzora
propisa koji u pojedinim drzavama ureduju na odgovarajuci nacin obveze i zabrane iz ¢lanaka
od 450. do 487. dijela Cetvrtog ovog Zakona.

Clanak 484.

(1) Agencija, na zahtjev nadleznog tijela druge drzave Cclanice, odmah dostavija svaku
informaciju u svrhu navedenu u ¢lanku 483. stavku 2. ovog Zakona. Kad je potrebno, Agencija
odmah poduzima potrebne mjere kako bi prikupila trazene informacije. Ako Agencija nije u
mogucnosti odmah dostaviti trazenu informaciju, obavjeStava nadlezno tijelo druge drzave
Clanice koje je podnijelo zahtjev, o razlozima za nedostavljanje takve informacije.

(2) Za informacije poslane u svrhu ¢lanka 483. stavka 2. ovog Zakona, vrijedi obveza Cuvanja
sluzbene tajne kojoj podlijezu osobe koje su zaposlene ili su prije bile zaposlene pri nadleznim
tijelima drugih drzava ¢lanica koja primaju te informacije ili kojim su osobama prenijeti u
nadleznost poslovi tih nadleznih tijela ili koje osobe u svojstvu stru€njaka angaziraju ta nadlezna
tijela, i druge osobe koje primaju te informacije. Odredbe ovog stavka na odgovarajuéi se nacin

primjenjuju kad nadlezno tijelo drzave €lanice dostavlja informaciju Agenciji.



Clanak 485.
(1) Agencija moze odbiti postupanje po zahtjevu za informacijom iz ¢lanka 483. ovog Zakona
kad:
1. bi slanje informacija moglo negativho utjecati na suverenitet, sigurnost ili javni interes
Republike Hrvatske,
2. je ve¢ pokrenut sudski postupak u svezi istih radnji i protiv istih osoba pred tijelom u Republici
Hrvatskoj,
3. je donesena pravomocna presuda u odnosu na te osobe za iste radnje u Republici Hrvatsko;.
(2) U sluCajevima iz prethodnog stavka Agencija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo druge drzave
Clanice koje je podnijelo zahtjev, pruzajuci $to je mogucée detaljnije informacije o tom postupku ili

presudi.

Clanak 486.
Kada nadlezno tijelo druge drzave Clanice ne postupi u razumnom roku ili odbije zahtjev
Agencije za informacijom, Agencija moze o tome obavijestiti Odbor europskih nadzornih tijela za

vrijednosne papire, koji ¢e odrzati raspravu kako bi se donijelo brzo i u€inkovito rieSenje.

Clanak 487.

(1) Ne dovodeci u pitanje obveze kojima podlijezu u sudskim postupcima u okviru kaznenog
zakona, kada Agencija i nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica prime informacije temeljem
Clanaka 483. i 484. ovog Zakona, mogu ih koristiti samo u izvrS8avanju svojih funkcija prema
¢lancima od 450. do 487. ovog Zakona i u upravnim ili sudskim postupcima koji se posebno
odnose na izvrSavanje tih funkcija. Agencija i nadlezna tijela drzava clanica koja primaju
informaciju, mogu istu koristiti za druge svrhe ili je poslati nadleznim tijelima trecih drzava, samo
ako je Agencija ili nadlezno tijelo drzave Clanice koje Salje informaciju na to pristalo.

(2) Kad Agencija raspolaze dokazima da se na podrucju neke druge drZzave Clanice Cine ili su
pocCinjene aktivnosti kojima se krSe odredbe ovog dijela Zakona ili odgovarajuée odredbe
inozemnih propisa ili da te aktivnosti utjeCu na financijske instrumente kojima se trguje na
uredenom trziStu koje se nalazi u drugoj drzavi Clanici, ona o toj Cinjenici, $to je odredenije
moguce, obavjeStava nadlezno tijelo druge drzave €lanice. Nadlezno tijelo druge drzave €lanice
poduzima odgovarajuée mjere. Ono obavjestava Agenciju koja ga je obavijestila o rezultatima i,
u mjeri u kojoj je to moguée, o znaajnom priviemenom razvoju dogadaja. Ovaj stavak ne

dovodi u pitanje nadleznosti Agencije koja je poslala informaciju. Nadlezna tijela razliitih drzava



koja su nadlezna u smislu ¢lanka 453. ovog Zakona, medusobno se savjetuju o predlozenom
nastavku njihovih radniji.

(3) Nadlezno tijelo druge drzave Clanice moze zatraziti od Agencije da ona provede nadzor na
svom podrucju, kao Sto i Agencija moze zatraziti od nadleznog tijela druge drzave Clanice da
ono provede nadzor na svom podruc€ju. U tom slu€aju moze se zatraziti da tijekom nadzora
Clanovima osoblja nadleznog tijela druge drzave €lanice, odnosno, Agencije bude dopustena
prisutnost u postupku nadzora. Nadzor, medutim, u cijelosti podlijeZze potpunoj kontroli drzave
na Cijem se podrucju vodi.

(4) Agencija moze odbiti postupiti po zahtjevu da se provede nadzor u skladu sa stavkom 3.
ovog €¢lanka kada bi:

1. takav nadzor mogao negativno utjecati na suverenitet, sigurnost ili javni interes drzave
Clanice kojoj je upucéen zahtjev, ili

2. kad je pred tijelima drzave kojoj je upuéen zahtjev ve¢ pokrenut sudski postupak u svezi istih
radnji i protiv istih osoba, ili

3. kad je u svezi tih osoba za iste radnje ve¢ donesena pravomocna presuda u drzavi kojoj je
upucen zahtjev.

(5) U slucaju iz prethodnog stavka Agencija je duzna o tome obavijestiti nadlezno tijelo druge
drzave Clanice koje je podnijelo zahtjev, pruzajuéi $to detaljnije informacije o tom postupku ili
presudi.

(6) Kada se po zahtjevu Agencije za otvaranje nadzora ili za dopustanje njezinom osoblju
prisustvovanja u postupku nadzora nadleznoga tijela druge drzave c¢lanice ne postupi u
razumnom roku ili se njezin zahtjev odbije, ona moze o tom obavijestiti Odbor europskih
nadzornih tijela za vrijednosne papire, koji ¢e odrzati raspravu kako bi se donijelo brzo i

uc€inkovito rieSenje.

DIO PETI
Poglavlje 1.
NEMATERIJALIZIRANI VRIJEDNOSNI PAPIRI | DRUGI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
Sredisnji depozitorij
Clanak 488.
(1) Sredidnji depozitorij je srediSnji upisnik nematerijaliziranih vrijednosnih papira u koji se
upisuju prava iz nematerijaliziranih vrijednosnih papira, imatelji tih prava i prava tre¢ih osoba na

vrijednosnim papirima.



(2) Sredisnjim depozitorijem nematerijaliziranih vrijednosnih papira upravlja srediSnje klirinsko

depozitarno drustvo.

Sredi$nji registar
Clanak 489.

(1) Sredisnji registar je srediSnji upisnik nematerijaliziranih financijskih instrumenata koji nisu
nematerijalizirani vrijednosni papiri, u koji se upisuju podaci o imateljima istih.
(2) Sredidnjim registrom upravlja operater u skladu s odredbama ovog Zakona (u daljnjem
tekstu: operater sredidnjeg registra). Na operatera sredidnjeg registra na odgovarajuci se nacin
primjenjuju odredbe ovog Zakona, koje se odnose na srediSnje klirinSko depozitarno drustvo.
(3) Odredbe stavaka 1. i 2. ovog €lanka, na odgovarajuéi nacin se primjenjuju na financijske
instrumente koji nisu nematerijalizirani financijski instrumenti, koji su na zbirnoj pohrani u
sredi$njem registru.

(4) BriSe se.

Clanak 489.a
(1) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na sredisSnji depozitorij na odgovarajuéi se nacin
primjenjuju i na sredisniji registar.
(2) Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove pohrane, poravhanja i namire
nematerijaliziranih vrijednosnih papira na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na druge

nematerijalizirane financijske instrumente.

Nematerijalizirani vrijednosni papiri
Clanak 490.

(1) Nematerijalizirani vrijednosni papir je elektroniCki zapis na racunu vrijednosnih papira u
raCunalnom sustavu srediSnjeg depozitorija kojim se njegov izdavatelj obvezuje zakonitom
imatelju ispuniti obvezu sadrZzanu u nematerijaliziranom vrijednosnom papiru.

(2) Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koji se izdaju ili nude
javnom ponudom na podru¢ju Republike Hrvatske, moraju se izdati, odnosno nuditi kao
nematerijalizirani vrijednosni papiri.

(3) Kreditne institucije, investicijska druStva osnovana kao dioniCko drustvo, drustva za
osiguranje i zatvoreni alternativni investicijski fondovi, duzni su izdati iskljucivo

nematerijalizirane vrijednosne papire.



(4) Nematerijalizirani vrijednosni papiri koji unutar iste vrste i istog roda daju ista prava u
pravnom prometu su zamjenjivi bez ograniCenja, tako da bilo koja obveza moze biti ispunjena
prijenosom bilo kojeg vrijednosnog papira iste vrste i istog roda, pa vjerovnik ne moze

potrazivati pojedinacno odredene nematerijalizirane vrijednosne papire.

Racéun nematerijaliziranog vrijednosnog papira
Clanak 491.

(1) Na racunima nematerijaliziranih vrijednosnih papira vode se podaci o vrstama, rodovima,
koliCinama, stvarnim pravima i nosiocima tih prava, ograniCenjima stvarnih prava, te povijesti
upisa nematerijaliziranih vrijednosnih papira.
(2) Racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira moze glasiti na jednu osobu, ili na viSe osoba
koje mogu biti imatelji, odnosno suovlastenici na nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
(zajednicki racun).
(3) Neovisno o odredbama stavka 2. ovog Clanka, raun nematerijaliziranih vrijednosnih papira
moze:
1. glasiti na investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju koja pruza usluge iz ¢lanka 5. stavka 2.
to¢ke 1. ovog Zakona, a moze biti na ime, pod zaporkom i zbirni racun, ili
2. biti otvoren kao zastupnicki racun, ili
3. biti otvoren kao racun portfelja, ili
4. biti otvoren kao racun povjerenika.
(4) Racun povjerenika iz stavka 3. totke 4. ovog Clanka je racun vrijednosnih papira ili
financijskih instrumenata Ciji je nositelj srediSnje klirinsko depozitarno drustvo ili operater
srediSnjeg registra koje na tom racunu, na temelju ugovora o povjerenistvu, vodi ubiljezene
vrijednosne papire u ime i za raCun osobe odredene ugovorom o povjerenistvu.
(5) Na vrijednosne papire na raCunima iz stavka 2. i 3. ovog €lanka, primjenjuje se odredba
¢lanka 529. ovog Zakona.
(6) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo moze svojim pravilima propisati i druge vrste raCuna

nematerijaliziranih vrijednosnih papira.

Kome pripada pravo iz vrijednoshog papira
Clanak 492.
(1) Potrazivanje, odnosno pravo iz nematerijaliziranoga vrijednosnog papira pripada njegovom

zakonitom imatelju.



(2) Zakoniti imatelj nematerijaliziranoga vrijednosnog papira (u daljnjem tekstu: imatelj) je osoba
na Cije ime glasi raun vrijednosnih papira u srediSnjem depozitoriju na kojem je ubiljezen
nematerijalizirani vrijednosni papir, osim ako je upis nematerijaliziranog vrijednosnog papira
izvrSen u njegovu korist bez naloga izdavatelja, prijadnjeg imatelja ili bez druge valjane pravne
osnove.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovog €lanka, osoba koja je postupala u dobroj vjeri i u €iju
korist je nematerijalizirani vrijednosni papir upisan u srediSnji depozitorij, smatra se zakonitim
imateljem i stjeCe sva prava iz nematerijaliziranog vrijednosnog papira i kada je upis u njenu
korist izvrSen bez naloga izdavatelja, prijadnjeg imatelja ili bez druge valjane pravne osnove.

(4) Smatra se da je stjecanje izvrSeno u dobroj vjeri kada je nematerijalizirani vrijednosni papir
upisan u korist pojedine osobe na temelju transakcije sklopljene na uredenom trzistu ili MTP-u.
(5) 1znimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, u slu¢ajevima iz Clanka 491. stavka 3. toCaka
1., 2. i 4. ovog Zakona, imatelj je osoba za Ciji raCun se vrijednosni papiri drze ili se njima

upravlja.

Bitni sastojci nematerijaliziranoga vrijednosnog papira
Clanak 493.

(1) Nematerijalizirani vrijednosni papir mora imati sljedece bitne sastojke upisane u sredisnji
depozitorij:
1. naznaku vrste vrijednosnog papira,
2. identifikacijske podatke o izdavatelju,
3. ukupan broj izdanih vrijednosnih papira upisanih u sredisSnji depozitorij,
4. ako vrijednosni papir glasi na nominalni iznos, ukupni nominalni iznos izdanih vrijednosnih
papira upisanih u sredisSnji depozitorij,
5. datum upisa vrijednosnog papira u srediSnji depozitorij.
(2) Nematerijalizirana dionica mora pored sastojaka iz stavka 1. ovog Clanka imati i sljedece
bitne sastojke upisane u srediSnji depozitorij:
1. oznaku roda,
2. nominalni iznos na koji glasi ili naznaku da se radi o dionici bez nominalnog iznosa,
3. podatak daje li imatelju pravo glasa,
4. ako dionica daje posebna prava, sadrzaj tih posebnih prava.
(3) Nematerijalizirana obveznica ili drugi nematerijalizirani vrijednosni papir, na temelju kojeg

imatelj od izdavatelja ima pravo zahtijevati isplatu glavnice i mogucih kamata (nematerijalizirani



duznicki vrijednosni papir), pored sastojaka iz stavka 1. ovog ¢lanka mora imati i sljedece bitne
sastojke upisane u sredisnji depozitorij, kada je to primjenijivo:

1. nominalni iznos na koiji glasi, iznos glavnice,

2. ako imatelj ima pravo na isplatu kamata, podatke o kamatnoj stopi i podatke o nacinu i
razdobljima obra¢una kamate,

3. podatke o dospije¢u obveza izdavatelja iz vrijednosnog papira,

4. ako izdavatelj ima pravo prijevremenog otkupa:

— podatke o otkupnoj vrijednosti za koju moZze ostvariti to pravo ili nainu odredivanja otkupne
vrijednosti,

— podatke o nadinu ostvarenja tog prava,

— moguce druge uvjete za ostvarenje tog prava,

5. podatke o danu uz koji se veze pravo na isplatu obroka glavnice ili kamate.

(4) Nematerijalizirani vrijednosni papir koji imatelju daje pravo zamijeniti ga za drugi vrijednosni
papir, pored sastojaka iz stavka 1. ovog €lanka, mora imati i sliede¢e bitne sastojke upisane u
sredisnji depozitorij, kada je to primjenjivo:

. sadrzaj prava iz vrijednosnog papira za koji ga je moguce zamijeniti,

. omjer u kojem je moguce izvrsiti zamjenu,

. podatke o nacinu ostvarenja prava na zamjenu,

. rok za ostvarenje prava na zamjenu, ako je pravo vezano uz rok,

a A O N -

. moguce druge uvjete za ostvarenje prava na zamjenu.

—

5) Nematerijalizirani vrijednosni papiri, razli€iti od onih iz stavka 2. do 4. ovog ¢lanka, moraju u

srediSnji depozitorij imati upisan to€an sadrzaj prava koja daju.

Stjecanje nematerijaliziranih vrijednosnih papira
Clanak 494.

(1) Nematerijalizirani vrijednosni papir i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranog vrijednosnog
papira stjeCu se u trenutku njegova upisa na raCun nematerijaliziranih vrijednosnih papira
stjecatelja ili osobe koja, u smislu ¢lanka 491. stavka 3. to¢ke 1., 2. i 4. ovoga Zakona, drZi
nematerijalizirani vrijednosni papir za racun stjecatelja, osim ako trenutak stjecanja nije
drugadije utvrden posebnim propisom.

(2) Nematerijalizirani vrijednosni papir i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranog vrijednosnog
papira, stjeCu se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s raCuna nematerijaliziranih
vrijednosnih papira prenositelja na racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, ili

temeljem odluke suda, odnosno druge nadleZne vlasti, nasljedivanja i na temelju zakona.



(3) Odredbe ovoga C¢lanka na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju i na otpustanje

nematerijaliziranog vrijednosnog papira.

Zalozno pravo ha nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
Clanak 495.

(1) Zalozno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru osniva se na temelju valjanog
pravnog posla, odgovaraju¢im upisom tog prava na racunu nematerijaliziranih vrijednosnih
papira, ili na temelju sudske odluke ili zakona.
(2) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru, zaloZnom vjerovniku koji je u skladu s
odredbama posebnog zakona ovladten na namirenje, uvijek je dopusteno namirivanje zalogom
osigurane trazbine izvansudskim putem, osim u slu€aju prisilnog zaloznog prava.
(3) Neovisno o pravnom temelju prestanka, zaloZno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom
papiru prestaje u trenutku njegovog brisanja.

(4) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru mozZe se zasnovati samo jedno zalozno pravo.

Prijenos nematerijaliziranih vrijednosnih papira
Clanak 496.
(1) Prijenos nematerijaliziranog vrijednosnog papira s raCuna prenositelja na racun stjecatelja,
na temelju transakcije sklopljene na uredenom trzistu, MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a,
a uz posredovanje ¢lana sudionika, provodi se putem sustava poravnanja i namire.
(2) Prijenos nematerijaliziranog vrijednosnog papira s racuna prenositelja na racun stjecatelja
kao i prijenos prava na nematerijaliziranim vrijednosnim papirom na temelju valjanih pravnih
poslova sklopljenih izvan uredenog trzista ili MTP-a, na temelju odluke suda, odnosno druge

nadlezne vlasti, nasljedivanja i na temelju zakona, provodi se odgovarajuéim preknjizbama.

Dostupnost podataka iz sredidnjeg depozitorija
Clanak 497.
(1) Imatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira, odnosno investicijsko drustvo i kreditna
institucija koja pruza usluge iz ¢lanka 5. stavka 2. to¢ke 1. ovog Zakona, ima pravo uvida u
podatke iz Clanka 491. stavka 1. ovoga Zakona, a koji se odnose na njegove racune
nematerijaliziranih vrijednosnih papira, odnosno podatke o vrstama, rodovima, koli¢inama,
stvarnim pravima i nosiocima tih prava te ograni€enjima stvarnih prava ostalih imatelja istih

nematerijaliziranih vrijednosnih papira istog izdavatelja.



(2) lzdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 491.
stavka 1. ovoga Zakona kojih je izdavatelj, i o imateljima tih vrijednosnih papira.

(3) Svakome imatelju nematerijaliziranih vrijednosnih papira na njegov zahtjev izdavatelj ili
sredisSnje klirin§ko depozitarno drustvo treba omogucéiti uvid u podatke iz stavka 1. ovog ¢lanka.
(4) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo ima pravo na naknadu troSkova izrade i
dostavepodataka iz stavka 3. ovoga Clanka u obliku izvjeStaja, u skladu s cjenikom. Podatke o
imateljima i vrijednosnim papirima iz stavka 3. ovog Clanka dobivene na temelju uvida ili u obliku
izvjeStaja, imatelj ne smije priop¢avati niti uCiniti dostupnima drugim osobama.

(5) Svaka osoba koja dokaZe pravni interes, uz razumnu komercijalnu naknadu, ima pravo
uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovog Zakona, kao i pravo na presliku dokumentacije
koja je bila temelj za izvrSene upise.

(6) Agencija ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovoga Zakona, kao i u sve
ostale podatke i dokumentaciju koja se vodi u srediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu.

(7) Pravosudna i upravna tijela, na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja u skladu s odredbama
posebnog zakona, imaju pravo uvida u podatke i dokumentaciju koja se vodi u srediSnjem
klirinskom depozitarnom drustvu.

(8) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo obvezno je podatke iz srediSnjeg depozitorija Cuvati
kao poslovnu tajnu, osim u slu€ajevima propisanim odredbama ovog Zakona.

(9) Na prikupljanje, obradu i koristenje osobnim podacima imatelja racuna vrijednosnih papira
kojima srediSnje klirinSko depozitarno drustvo raspolaze, primjenjuju se odredbe propisa kojim

je uredena zastita osobnih podataka, osim u slu€ajevima propisanim odredbama ovoga Zakona.

Obveza obavjeStavanja
Clanak 498.

(1) Sredidnje klirindko depozitarno drudtvo je obvezno na nacin i u opsegu propisanom svojim
pravilima obavjeStavati:
1. izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira o nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
koje su izdali i o imateljima tih vrijednosnih papira,
2. imatelje o stanju i promjenama na njihovim racunima nematerijaliziranih vrijednosnih papira,
3. Clanove o bitnim podacima o poslovima s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima koje su
poduzeli za svoj ili za racun nalogodavca.
(2) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo izraduje i dostavlja Agenciji mjese€no izvjesée o radu

u roku i sa sadrzajem koji propisuje Agencija.



Poravnanje i namira poslova s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
Clanak 499.

(1) Poravnanje oznacCava postupak usporedivanja podataka po sklopljenim pravnim poslovima s
nematerijaliziranim vrijednosnim papirima, utvrdivanje rokova podmirenja tih pravnih poslova te
izraCun obveza za namiru, koji se provodi uz ili bez posredovanja srediSnje druge ugovorne
strane.

(2) Kada se poravnanje provodi uz posredovanje srediSnje druge ugovorne strane, na sustav
poravhanja i na poslovanje srediSnje druge ugovorne strane primjenjuju se odredbe Uredbe
(EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
648/2012), a ne primjenjuju se odredbe ¢lanaka 504. do 540.a ovoga Zakona.

(3) Namira oznacCava postupak posredovanja i kontrole prijenosa nematerijaliziranih vrijednosnih

papira i/ili placanja u svezi s pravnim poslovima s vrijednosnim papirima.

Clanak 500.

BriSe se.

Sustav poravnanja i/ili namire

Clanak 501.
(1) Sustav poravnanja je sustav koiji:
1. vodi ili kojim upravlja srediSnja druga ugovorna strana koja sukladno odredbama Uredbe (EU)
br. 648/2012 dobije odobrenje za rad od strane Agencije ili odgovaraju¢eg nadleznog tijela
druge drzave €lanice, odnosno koju je priznala ESMA,
2. vodi ili kojim upravlja sredi$nje klirinSko depozitarno drustvo ili druga pravna osoba koja za to
dobije odobrenje Agencije, a koja ne pruza usluge srediSnje druge ugovorne strane u smislu
Uredbe (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: operater sustava poravnanja).
2) Sustav namire je sustav koji vodi ili kojim upravlja sredidnje klirinsko depozitarno drustvo ili
druga pravna osoba koja za to dobije odobrenje Agencije (u daljnjem tekstu: operater sustava
namire).
(3) Sustav poravnanja ifili namire iz stavaka 1. i 2. ovoga €lanka mora ispunjavati i sljedece
uvjete:
1. omogucavati poravnanje i/ili namiru poslova s financijskim instrumentima sklopljenim na
uredenom trzistu, MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a, uz posredovanje €lana sudionika, u

skladu s unaprijed propisanim pravilima tog sustava,



2. imati utvrdene pravne odnose izmedu svojih ¢lanova te izmedu tih ¢lanova i operatera tog
sustava, kojima se ureduju njihova medusobna prava i obveze u svezi s poravnanjem ifili
namirom poslova s financijskim instrumentima.

(4) Osim uvjeta iz stavka 1. do 3. ovog €lanka, sustav poravnanja i/ili i namire mora ispunjavati
uvjete propisane posebnim zakonom koji ureduje konacnost namire u platnim sustavima i

sustavima za namiru financijskih instrumenata.

Poravnanje i namiratransakcija s vrijednosnim papirima sklopljenih na uredenom trzistu i
MTP-u u Republici Hrvatskoj
Clanak 502.
(1) Poravnanje i namira transakcija sklopljenih na uredenom trZiStu i MTP-u u Republici
Hrvatskoj s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima koji su upisani u srediSnjem depozitoriju,
mora se obavljati putem sustava poravnanja i/ili namire kojeg izabere burza, odnosno operater
MTP-a u svrhu poravnanja i/ili namire pojedinaénih ili svih transakcija sklopljenih na uredenom
trzistu ili MTP-u kojim upravlja.
(2) Za izbor sustava iz stavka 1. ovoga &lanka burza, odnosno operater MTP-a, mora dobiti
prethodnu suglasnost Agencije.
(3) Agencija moze odbiti davanje prethodne suglasnosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka ako je to
potrebno radi osiguranja urednog funkcioniranja uredenog trzista, odnosno MTP-a.
(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete za izbor sustava iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(5) Agencija ¢e kod nadzora nad sustavom poravnanja i/ili namire iz druge drzave ¢lanice, a u
svrhu izbjegavanja dvostrukog nadzora, uzeti u obzir nadzor koji nad tim sustavom obavlja
drugo nadlezno tijelo.
(6) Odredbe stavka 1. do 5. ovog ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju na potvrde o
deponiranim vrijednosnim papirima koje su radi osiguranja poravnanja i namire izdane na nacin

propisan ¢lancima 532. do 534. ovog Zakona.

Poravnanje i namira transakcija s drugim financijskim instrumentima sklopljenih na uredenom
trzistu i/ili MTP-u u Republici Hrvatskoj
Clanak 503.
Burza, odnosno operater MTP-a je duzan, radi omoguéavanja poravnanja i hamire transakcija s
drugim financijskim instrumentima, osim vrijednosnih papira iz ¢lanka 502. ovog Zakona,
sklopljenih na uredenom trzistu odnosno MTP-u kojim upravlja, sklopiti odgovarajuci ugovor s

operaterom sustava poravnanja i/ili namire u skladu s odredbama ¢lanka 502. ovog Zakona.



Pravo ¢lana burze, odnosno MTP-a izabrati drugi sustav poravnanja i/ili namire
Clanak 503.a

(1) Burza, odnosno operater MTP-a mora svom ¢lanu na zahtjev omoguéiti poravnanje ifili
namiru njegovih obveza nastalih na temelju transakcija na uredenom trzistu, odnosno na MTP-u
kojim upravlja, preko drugog sustava poravnanja i/ili namire razliitog od onog kojeg je izabrala
burza, odnosno operater MTP-a, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:
1. ako izmedu sustava poravnanja i/ili namire kojeg je izabrala burza, odnosno operater MTP-a
u skladu sa €¢lancima 502. i 503. ovoga Zakona i sustava kojeg je izabrao ¢lan burze, odnosno
MTP-a, postoji odgovaraju¢a povezanost koja osigurava ucinkovito i ekonomi¢no poravnanije i
namiru predmetne transakcije, i
2. ako je Agencija ¢lanu burze, odnosno MTP-a, izdala prethodnu suglasnost za poravnanje i/ili
namiru putem sustava kojeg je izabrao.
(2) Agencija moze odbiti davanje prethodne suglasnosti iz stavka 1. toCke 2. ovoga €lanka ako
tehnicki uvjeti za poravnanje i/ili namiru preko sustava kojeg je €lan izabrao ne omogucuju
uredno funkcioniranje financijskog trzista.
(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati kriterije za ispunjavanje tehnickih uvjeta iz stavka 2. ovoga
¢lanka.
(4) Operater sustava poravnanja i/ili namire moze odbiti pruziti zatrazenu uslugu iz stavka 1.
ovoga €lanka.
(5) Agencija ¢e kod nadzora nad sustavom poravnanja i/ili namire kojeg je izabrao ¢lan burze,
odnosno MTP-a, a u svrhu izbjegavanja dvostrukog nadzora, uzeti u obzir nadzor koji nad tim

sustavom obavlja drugo nadlezno tijelo.

Clanak 504.
Agencija moze pravilnikom propisati:
1. detaljne organizacijske zahtjeve i uvjete koji moraju biti ispunjeni za vodenje sredidnjeg
depozitorija, srediSnjeg registra i za
upravljanje sustavom poravnanija i/ili,
2. pravila poravnanja i pravila namire transakcija s vrijednosnim papirima i drugim financijskim
instrumentima.

3. BriSe se.



Poglavlje 2.
SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO
Odjeljak 1.
Opce odredbe

Clanak 505.
(1) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo se osniva i posluje kao dioni¢ko drustvo sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj u skladu s propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih
druStava, ako ovim Zakonom nije drukcije odredeno.
(2) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo moze se osnovati i kao Europsko drustvo — Societas
Europea (SE) sa sjediStem u Republici Hrvatsko;.

(3) Tijela sredidnjeg klirinsko depozitarnog drustva su skupstina, nadzorni odbor i uprava.

Djelatnosti sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 506.

(1) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo moze obavljati sljedeée djelatnosti:
1. poslove vodenja srediSnjeg depozitorija nematerijaliziranih vrijednosnih papira,
2. poslove vodenja srediSnjeg registra financijskih instrumenata,
3. poslove upravljanja sustavom poravnanja iz ¢lanka 501. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona i/ili
namire transakcija sklopljenih na uredenom trzistu i MTP-u ili izvan uredenog trzista i MTP-a,
4. usluge vezane uz korporativne akcije izdavatelja nematerijaliziranih vrijednosnih papira,
5. poslove pohrane dionica u svezi s preuzimanjem dionic¢kih drustava,
6. poslove u svezi isplata i drugih prinosa iz nematerijaliziranih vrijednosnih papira i drugih
financijskih instrumenata,
7. usluge povjerenistva,
8. usluge glasovanja u svojstvu opunomocéenika na glavnim skupstinama,
9. odredivanje jedinstvene identifikacijske oznake financijskih instrumenata koji su upisani u
sredisSnji depozitorij i srediSnji registar koje vodi sredisnje klirinsko depozitarno drustvo,
10. prodaja i odrzavanje ra¢unalnih programa koje razvije za obavljanje usluga iz toCaka 1. do
7. ovog stavka, te druge s tim povezane poslove,
11. poslove Operatera Fonda za zastitu ulagatelja, u skladu s odredbama ¢lanka 222. stavka 3.
ovog Zakona,
12. vodenje sluzbenog registra propisanih informacija, u skladu s odredbama ¢lanka 444. ovog
Zakona,

13. briSe se.



(2) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo duzno je za obavljanje poslova iz stavka 1. toc¢ke 1.,
2.,3.,11.i12. ovog ¢lanka prethodno od Agencije dobiti odobrenje za rad.

(3) Vodenije srediSnjeg depozitorija znadi obavljanje sljedec¢ih upisa u sredisSnji depozitorij:

1. upis u svezi s izdavanjem, prestankom postojanja ili zamjenom nematerijaliziranih
vrijednosnih papira,

2. upis u svezi s prijenosom nematerijaliziranih vrijednosnih papira s jednog racuna na drugi,

3. upis svezis upisom, promjenom ili brisanjem prava treCih na nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima i drugim pravnim ucincima predmet kojih su nematerijalizirani vrijednosni papiri.

(4) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo ne smije obavljati niti jednu drugu djelatnost osim
onih iz stavka 1. ovog &lanka, bez prethodnog odobrenja Agencije.

(5) Usluge iz stavka 1. ovog €lanka srediSnje klirinSko depozitarno drustvo mora obavljati pod

razumnim komercijalnim uvjetima i vodeci se nacelom jednakosti svih osoba.

Temeljni kapital
Clanak 507.
(1) Temeljni kapital srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva mora iznositi najmanje
20.000.000,00 kuna.
(2) Temeljni kapital iz stavka 1. ovog ¢lanka mora u cijelosti biti uplacen u novcu, a dionice koje

ga Cine ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za koji se izdaju.

Dionice
Clanak 508.
(1) Sve dionice srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva glase na ime i izdaju se u
nematerijaliziranom obliku.
(2) Dionice srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva nije dopusteno uvrstiti na uredeno trzZiste,
MTP ili drugo organizirano trziste.
(3) Ako se dionice srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva vode na skrbniCkom racunu,

skrbnicki raun mora glasiti na ime.

Uprava i nadzorni odbor srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 5009.
Na upravu i nadzorni odbor sredidnjeg klirinSkog depozitarnog drustva na odgovarajuéi nacin
primjenjuju se odredbe Clanaka 286., 287. i 288.ovog Zakona, pri ¢emu se izraz »burza« na

odgovarajuéi nacin zamjenjuje izrazom »sredisSnje klirinSko depozitarno drustvo«.



Imatelji kvalificiranog udjela srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 510.

(1) Na imatelje i promjenu imatelja kvalificiranog udjela srediSnjeg klirinSkog depozitarnog
drustva, usku povezanost, pravne posljedice stjecanja kvalificiranog udjela bez odobrenja
Agencije, te mjere koje Agencija poduzima u slu¢ajevima kada je upravljanje srediSnjim
depozitorijem, srediSnjim registrom i sustavom poravnanja i/ili namire paZnjom dobrog
stru¢njaka dovedeno u pitanje, na odgovarajuci naéin primjenjuju se odredbe ¢lanaka 28. i 29.
te Clanaka 44. do 52. ovog Zakona, pri Cemu se na odgovarajuci nacin izraz »investicijsko
drustvo« zamjenjuje izrazom »srediSnje klirinsko depozitarno drustvo«.

(2) Na srediSnje klirinsko depozitarno drustvo na odgovarajuéi nadin primjenjuju se odredbe
Clanka 289. stavaka 2. do 5. ovoga Zakona, pri ¢emu se izrazi: »burza« i »uredeno trZiSte«

zamjenjuju izrazom: »srediSnje klirinsko depozitarno drustvo«.

Odjeljak 2.
Organizacijski zahtjevi za vodenje srediSnjeg depozitorija i upravljanje sustavom
poravnanja i/ili namire

Clanak 511.
(1) Na organizacijske zahtjeve srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva na odgovarajuci nacin
primjenjuju se odredbe ¢lanka 292. stavka 1. to€aka 1. do 7. ovoga Zakona, pri ¢emu se izraz:
»burza« na odgovarajuci nacin zamjenjuje izrazom: »sredisnje klirinsko depozitarno drustvo«.
(2) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati odgovaraju¢e mjere i
postupke za utvrdivanje sukoba interesa izmedu interesa srediSnjeg klirinSko depozitarnog
drustva, Clanova upravnih i nadzornih tijela i dioniara, i interesa da srediSnje Kklirinsko
depozitarno drustvo uredno obavlja usluge vodenja srediSnjeg depozitorija, usluge upravljanja
sustavom poravnanja i/ili namire transakcija i druge usluge, vodeci se pri tome nacelom
jednakosti svih osoba.
(3) Sredidnje Klirinsko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati u€inkovite mjere i
postupke za sprje€avanje i upravljanje sukobom interesa, $to ukljuuje sve razumne korake radi
sprjeCavanja da suprotni interesi iz stavka 2. ovog ¢lanka nepovoljno utje€u na sigurno, uredno i
u€inkovito poravnanje i namiru transakcija s vrijednosnim papirima, uklju€ujucéi mjere i postupke

vezane za izvjestaj iz ¢lanka 519. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

Clanak 512.

(Clanak brisan)



Upravljanje rizicima
Clanak 513.
Na upravljanje rizicima srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju se odredbe ¢lanka 292.a ovoga Zakona, pri ¢emu se izraz: »burza« na odgovarajudi

nacin zamjenjuje izrazom: »srediSnje klirinSko depozitarno drustvo«.

Izdvajanje poslovnih procesa
Clanak 514.

(1) Kada sredidnje klirinsko depozitarno drustvo izdvoji poslovne procese koji su znaéajni za
njegovo poslovanje, to ne smije imati za posljedicu:
1. ugroZavanje pohrane i provedbe poravnanja i/ili namire na nacin propisan ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovog Zakona, ili
2. promjenu uvjeta pod kojima je srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu izdano odobrenje
zarad, ili
3. promjenu uvjeta pod kojim srediSnje klirinsko depozitarno drustvo vodi sredi$nji depozitorij i
upravlja sustavom poravnanja i/ili namire, ili
4. nemogucénost nadzora od strane Agencije.
(2) Kada sredisnje klirinSko depozitarno drustvo izdvoji poslovne procese koji su bitni za
njegovo poslovanje, duzno je:
1. te usluge ukljuditi u sustav unutarnje kontrole,

2. bez odgode izvijestiti Agenciju o namjeri i naCinu izdvajanja poslovnih procesa.

Sustav srediSnjeg depozitorija
Clanak 515.

(1) Sustav srediSnjeg depozitorija sastoji se od radunalnog sustava i skupa postupaka koji
omogucuju:
1. vodenje srediSnjeg depozitorija,
2. podrdku u obavljanju drugih poslova i usluga iz ¢lanka 506. stavka 1. ovog Zakona.
(2) SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati mjere i postupke radi
osiguranja ispravnog, neprekidnog i u€inkovitog funkcioniranja sustava sredisnjeg depozitorija,
te primjenjivati primjerene i djelotvorne sigurnosne mjere za eventualne poremecaje u sustavu.
(3) Sustav iz stavka 1. ovog ¢lanka mora biti takav da je uvijek sa sigurnod¢éu moguce provjeriti

u korist i na teret kojeg racuna je bio obavljen pojedinacni upis.



(4) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno poduzeti sve primjerene mjere koje su
potrebne da bi se osiguralo neprekidno i redovito obavljanje svojih poslova, koristeci
odgovarajucée sustave, sredstva i postupke, koji su proporcionalni vrsti i opsegu usluga i poslova
koje obavlja.

(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje sustav srediSnjeg depozitorija

mora ispunjavati.

Cuvanije i pohrana podataka
Clanak 516.
SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo je obvezno zastititi podatke kojima raspolaze od
neovlastenog koridtenja, izmjene i gubitka te na sigurnom mjestu ¢uvati izvornu dokumentaciju,
na temelju koje su obavljeni upisi i to najmanje pet godina. Podaci zabiljeZzeni na elektroni¢kim

medijima Cuvaju se trajno.

Clanak 517.
(1) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo, u svezi s poravnanjem i namirom transakcija na
uredenom frzistu, MTP-u ili izvan uredenog trziSta i MTP-a, i drugih poslova s vrijednosnim
papirima ili isplatom obveza iz vrijednosnih papira, ne smije na racun vlastitog kapitala kreditirati
¢lana sustava poravnanja i/ili namire, izdavatelja ili druge osobe ili obavljati druge poslove kod
kajih bi preuzelo kreditni rizik suprotne strane.
(2) Sredisnje klirindko depozitarno drustvo je duzno ustrojiti funkciju unutarnje revizije, zaduzen
za provjeru i nadzor uc€inkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti svih sustava i postupaka srediSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva, ukljuCuju¢i sustav unutarnjih kontrola i sustav upravljanja
rizicima.
(3) Unutarnja revizija minimalno jednom godisnje duzna je donijeti neovisno stru¢no misljenje o
ucinkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti sustava i postupaka iz stavka 2. ovoga ¢lanka.
(4) Uprava srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva duzna je miSljenje iz stavka 3. ovoga

Clanka uzeti u obzir pri donoSenju poslovnih odluka.

Clanak 518.
(1) Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno bez odgode obavijestiti Agenciju o svim
promjenama osoba iz ¢lanka 509. i 510. ovog Zakona, kao i 0 svim promjenama podataka iz

zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad.



(2) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno izraditi godiSnje financijske izvjestaje i
godisSnje izvjeSce u skladu s propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava,
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te ih dostauviti
Agenciji zajedno s revizorskim izvieS¢éem u roku od pethaest dana od dana zaprimanja
revizorskog izvjeSca, a najkasnije u roku od €etiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.
(3) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati sadrza;j i strukturu godisSnjih financijskih izvjeStaja
srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva te nacin njihovog dostavljanja Agenciji, kao i opseqg i
sadrzaj revizije, odnosno revizijskin postupaka i revizijskog izvjeS€a o obavljenoj reviziji
srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva.

(4) Agencija moze od revizora koji je obavio reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja srediSnjeg
klirindkog depozitarnog drustva zatraZiti dodatna obrazloZenja u svezi s obavljenom revizijom i
revizorskim izvieSéem.

(5) Ako godisnji financijski izvjestaji i godiSnje izvjedcée iz stavka 2. ovoga Clanka nisu izradeni
sukladno propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, racunovodstvo
poduzetnika i primjenu standarda financijskog izvjeStavanja te pravilima struke, Agencija moze
odbiti revizorsko izvjeSée i zahtijevati obavljanje revizije od strane drugog revizora na troSak
srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva.

(6) Isti revizor moze obaviti najviSe sedam uzastopnih revizija godidnjih financijskih izvjestaja

srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva.

Clanak 519.
(1) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno Cuvati kao tajne sve podatke o pojedinom
izdavatelju, imatelju, ¢lanu ili o drugoj osobi, bez obzira na to kako je do tog podatka doslo.
SrediSnje klirindko depozitarno drustvo je duZno internim aktom propisati podatke koji se
smatraju poslovnom tajnom, kao i nacin koristenja tih podataka, osim kada je drugadije
odredeno odredbama ovog Zakona i drugim propisima.
(2) Uprava srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva duzna je jednom mjeseCno Agenciji
podnijeti izvjestaj o stjecanju ili otudenju financijskih instrumenata ¢lanova uprave, nadzornog
odbora i zaposlenika sredidnjeg klirindkog depozitarnog drustva.
(3) Obveza iz stavka 2. ovog €lanka odnosi se i na stjecanja i otudenja financijskih instrumenata
od strane bragnog i izvanbra¢nog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili usvojitelja i drugih
osoba koje sa ¢lanom uprave, nadzornog odbora ili zaposlenikom srediSnjeg KklirinSkog
depozitarnog drustva zive u zajednickom kucanstvu, te na stjecanja i otudenja od strane pravnih

osoba u kojima ove osobe imaju vecinski udjel.



(4) Clanovi uprave i zaposlenici sredi$njeg klirindkog depozitarnog drustva ne smiju biti &lanovi

upravnih i nadzornih tijela investicijskih drustava.

Objava podataka o nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
Clanak 520.

(1) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno na svojim internetskim stranicama objaviti i
dnevno obnavljati podatke o:
1. izdavanju, zamjeni i brisanju nematerijaliziranih vrijednosnih papira u srediSnjem depozitoriju,
2. svim nematerijaliziranim vrijednosnim papirima upisanim u srediSnjem depozitoriju,
3. korporativnim akcijama koje se rade preko srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva,
4. identitetu imatelja prvih deset rauna na kojima je ubiljeZzena najveca koli¢ina bilo kojeg
vrijednosnog papira i podaci o koli¢ini vrijednosnih papira na tim raCunima (u apsolutnim i
relativnim pokazateljima).

(2) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj podataka iz stavka 1. to€aka 2. i 4. ovog €lanka.

Pravila i upute
Clanak 521.

(1) Sredisnje klirindko depozitarno drustvo je duzno donijeti i primjenjivati pravila (u daljnjem
tekstu: pravila srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva) i provedbene mjere ( upute srediSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva) u kojima mora detaljno odrediti nacin obavljanja poslova iz
¢lanka 506. ovog Zakona, a posebice:
1. odredbe o ¢lanovima,
2. odredbe o vodenju srediSnjeg depozitorija i/ili srediSnjeg registra,
3. odredbe o poravnanju i/ili namiri,
4. odredbe o prihvatu i neopozivosti naloga za prijenos, u skladu s odredbama zakona koji
ureduje konacnost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata,
5. odredbe o postupcima u svezi s pohranom dionica vezanom uz ponudu za preuzimanje u
skladu s odredbama zakona koji ureduje uvjete i postupak preuzimanja dioni¢kih drustava,
6. odredbe o deponiranju vrijednosnih papira izdavatelja iz drugih drzava.
(2) Akte iz stavka 1. ovog &lanka, kao i sve njihove promjene odobrava Agencija.
(3) Odobrene akte iz stavka 1. ovog €lanka sredidnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno
objaviti na svojim internetskim stranicama i 0 donoSenju ili promjeni istih obavijestiti svoje

¢lanove, najmanje sedam dana prije poCetka njihove primjene.



Naknada za usluge srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 522.

(1) Za usluge srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva plaéa se naknada koju cjenikom
utvrduje sredisnje klirinsko depozitarno drustvo.
(2) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo je duzno donijeti cjenik iz stavka 1. ovog ¢lanka,
vodeCi se jednakopravnoScu polozaja svih korisnika njegovi usluga i pod razumnim
komercijalnim uvjetima.
(3) Cjenik, kao i sve njegove promjene odobrava Agencija.
(4) Odobreni cjenik srediSnje klirinsko depozitarno drusdtvo je duzno objaviti na svojim
internetskim stranicama i o donoSenju ili promjeni istog obavijestiti korisnike svojih usluga

najmanje sedam dana prije po¢etka primjene istih.

Odjeljak 3.
Izdavanije i ukidanje odobrenja za rad
Izdavanje odobrenja za rad srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu
Clanak 523.
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona podnose osnivadi
srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva.
(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 506. stavka 2.
ovoga Zakona, moze zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo, odnosno Europsko drustvo —
Societas Europea sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, pri €emu zahtjev za izdavanje odobrenja
za rad podnosi uprava drustva.
(3) Drustvo iz stavka 2. ovoga Clanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa promjene
djelatnosti drustva u sudski registar.
(4) U zahtjevu za izdavanje odobrenja iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka mora biti naznaeno koje
djelatnosti iz Clanka 506. stavka 2. ovog Zakona sredidnje klirinsko depozitarno drustvo
namjerava obavljati te za koje vrste financijskih instrumenata.
(5) Sredisnje Kklirinsko depozitarno drustvo je duzno, prije pocCetka upravljanja sustavom
poravnanja i/ili namire transakcija s financijskim instrumentima koji nisu sadrZani u ve¢ izdanom
odobrenju za rad, zatraziti od Agencije proSirenje odobrenja za rad.
(6) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i proSirenja odobrenja za rad, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije, Agencija propisuje

pravilnikom.



Odlucivanje Agencije o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 524.

(1) Agencija moze istovremeno odludivati o:
1. zahtjevu srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva za izdavanje odobrenja za obavljanje
djelatnosti iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona,
2. zahtjevu namjeravanih stjecatelja kvalificiranih udjela sredidnjeg klirinSkog depozitarnog
drustva, za izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranih udjela srediSnjeg KklirinSkog
depozitarnog drustva,
3. zahtjevu kandidata za ¢lanove uprave sredidnjeg klirin§kog depozitarnog drustva.
(2) Agencija ¢ce srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu izdati odobrenje za obavljanje
djelatnosti iz Clanka 506. stavka 2. ovog Zakona, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:
. ako je ustrojena u skladu sa ¢lankom 505. ovog Zakona,
. ako temeljni kapital zadovoljava uvjete iz ¢lanka 507. ovog Zakona,
. ako ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 509. ovog Zakona,
. ako su ispunjeni uvijeti iz ¢lanka 510. ovog Zakona,

. ako ispunjava obveze iz ¢lanaka 511. do 515. ovog Zakona,

S 0B W DN -

. ako ispunjava uvjete za Operatera Fonda za zastitu ulagatelja iz ¢lanka 222. do 246. ovoga
Zakona, kada je to primjenijivo,

7. ako ispunjava uvjete za vodenje sluzbenog registra propisanih informacija, koji su propisani
ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, kada je to primjenjivo,

8. ako sustav poravnanja i/ili namire kojim namjerava upravljati ispunjava uvjete iz ¢lanka 501.
ovog Zakona i pravilnika donesenog sukladno ¢lanku 504. ovoga Zakona.

(3) U odobrenju iz stavka 2. ovog €lanka bit ¢e navedene vrste financijskih instrumenata na koje
se odnosi odobrenje za rad.

(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrileme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(5) Sredidnje klirinsko depozitarno drustvo je duzno trajno ispunjavati uvjete pod kojima je
odobrenje izdano.

(6) Agencija ¢e o odobrenju za upravljanje sustavom poravnanja i/ili namire obavijestiti ESMA-u.

Prosirenje odobrenja za rad
Clanak 525.



(1) Ako, nakon §to je pribavilo odobrenje za rad iz ¢lanka 506. stavka 2. ovog Zakona, srediSnje
klirinSko depozitarno drustvo zeli obavljati dodatnu djelatnost i/ili istu djelatnost koja se odnosi
na dodatne vrste financijskih instrumenta, mora od Agencije prethodno dobiti odobrenje.

(2) Odredbe cClanaka 523. i 524. ovog Zakona na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se na
proSirenje odobrenja za rad. Zahtjev za proSirenje odobrenja za rad podnosi uprava srediSnjeg

klirindkog depozitarnog drustva.

Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 526.

(1) Odobrenje za rad se ukida:
1. ako sredisnje klirindko depozitarno drustvo ne zapoCne obavljati poslove za koje je odobrenje
izdano u roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenog roka,
2. ako sredisnje klirindko depozitarno drustvo ne obavlja poslove za koje je odobrenje za rad
izdano dulje od Sest mjeseci, protekom navedenog roka,
3. na vlastiti zahtjev sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, dostavom rieSenja Agencije,
4. po izvrSnosti rieSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad,
5. danom otvaranja ste€ajnog postupka,
6. zaklju€enjem postupka likvidacije.
(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. toCaka 1. i 2. ovoga €lanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje
kojim se ukida izdano odobrenje za rad.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o svakom ukidanju odobrenja za rad.

Odjeljak 4.
Clanovi sredisnjeg klirindkog depozitarnog drustva

Vrste ¢lanova

Clanak 527.
(1) Clanovi sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva mogu biti osobe koje su &lanovi burze,
Clanovi MTP-a, druStva za upravljanje investicijskim fondovima i izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira, i druge osobe ako ispunjavaju uvjete za &lanstvo.
(2) Clanovi sredignjeg klirindkog depozitarnog drustva su:
1. ¢lanovi korisnici usluge pohrane (Clanovi depozitorija),

2. Clanovi sudionici sustava poravnanja i/ili namire (€lanovi sudionici).



(3) Clan depozitorija je ¢lan kojem sredi$nje klirindko depozitarno dru$tvo omoguéava uporabu
informacijskog sustava srediSnjeg depozitorija za vodenje raCuna nematerijaliziranih
vrijednosnih papira.

(4) Clan sudionik je &lan koji koristi sustav poravnanja i/ili namire transakcija izvr§enih na
uredenom trzistu, MTP-u i izvan uredenog trzista i MTP-a.

(5) Sredisnje klirindko depozitarno drustvo je duzno donijeti transparentna pravila o ¢lanstvu
koja se temelje na jednoznacnim i objektivnim kriterijima, a posebice pravila o primanju u
Clanstvo, prestanku Clanstva, uvjete Clanstva, kao i prava i obveze €lanova.

(6) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo moze svojim pravilima propisati i druge vrste Clanstva
osim onih iz stavka 2. ovog ¢lanka.

(7) Sredisnje klirindko depozitarno drustvo je duzno Agenciju redovito obavjestavati o svakom
novom ¢lanu i prestanku ¢lanstva te dostavljati obnovljen popis ¢lanova.

(8) Na medusobna prava i obveze izmedu sredidnjeg klirinSkog depozitarnog drustva i njegovih

¢lanova primjenjuje se pravo Republike Hrvatske.

Nadzor sredisSnjeg klirinskog depozitarnog drustva nad ¢lanovima
Clanak 528.

(1) Sredisnje klirindko depozitarno drustvo je duzno propisati i primjenjivati mjere i postupke radi
nadzora ispunjavaju li Clanovi uvjete za ¢lanstvo.

(2) Sredisnje klirin8ko depozitarno drustvo je duzno Agenciju, burzu i/ili operatera MTP-a bez
odgode obavijestiti 0 svakom neispunjenju obveze &lana sudionika u svezi s poravhanjem
i/ilinamirom transakcija na uredenom trziStu i/ili MTP-u koje rezultira suspenzijom tog ¢lana
sudionika, i o svakom tezem krSenju pravila srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva od
strane ¢lana sudionika.

Imovina &lanova

Clanak 529.
Financijski instrumenti i nov€ana sredstva ulagatelia i ¢&lanova srediSnjeg Kklirinskog
depozitarnog drustva ne ulaze u imovinu niti u ste€ajnu ili likvidacijsku masu srediSnjeg

klirinskog depozitarnog drustva i ne mogu biti predmetom ovrhe protiv srediSnjeg klirinskog

depozitarnog drustva.

Insolventnost
Clanak 530.



U pogledu postupka insolventnosti nad ¢lanom sudionikom srediSnjeg klirinSko depozitarnog
drustva i pravnim posljedicama insolventnosti, primjenjuju se odredbe zakona koji ureduje

konac¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata.

Jamstveni fond
Clanak 531.

(1) Sredisnje klirindko depozitarno drudtvo moze formirati jamstveni fond.
(2) Jamstveni fond ¢ine uplate €lanova srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva koji koriste
usluge poravnanje ifili namire.
(3) Sredstva jamstvenog fonda koriste se za podmirenje obveza ¢lanova kada na njihovim
raunima nema dovoljno sredstava, odnosno financijskih instrumenata za namiru, te se ne
mogu koristiti u druge svrhe, niti mogu biti predmetom ovrhe protiv ¢lana niti protiv sredidnjeg
klirindkog depozitarnog drustva.
(4) Pravila o naCinu uplate doprinosa i upotrebi sredstava jamstvenog fonda propisuje sredidnje

klirinSko depozitarno drustvo, uz odobrenje Agencije.

Clanak 531.a

BriSe se.

Odjeljak 5.
Izdavanje potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima
Clanak 532.
Potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima je vrijednosni papir koji sadrzi pravo imatelja tog
vrijednosnog papira da od izdavatelja potvrde o deponiranju zahtijeva:
1. ispunjenje obveze iz vrijednosnog papira na kojeg se ta potvrda odnosi (osnovni vrijednosni
papir), ili
2. da za njegov raCun ostvaruje prava iz osnovnog vrijednosnog papira prema izdavatelju

osnovnog vrijednosnog papira.

Clanak 533.
Izdavatelj potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima moze biti:
1. izdavatelj osnovnog vrijednosnog papira, ili
2. investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja je u Republici Hrvatskoj ovlaStena neposredno

ili preko podruznice pruzati investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 7. ovog Zakona.



Izdavanje potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima kao nematerijaliziranog
vrijednosnog papira
Clanak 534.
(1) Potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima izdaje se kao nematerijalizirani vrijednosni
papir.
(2) Za izdavanje potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima moraju biti ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:
1. osnovni vrijednosni papiri su:
— izdani kao nematerijalizirani vrijednosni papiri upisani u odgovaraju¢em srediSnjem
depozitoriju, ili
— u zbirnoj pohrani u tom sredi$njem depozitoriju,
2. osnovni vrijednosni papiri su u srediSnjem depozitoriju iz tocke 1. ovog stavka upisani u korist
raéuna izdavatelja potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima,
3. izdavatelj potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima treba osigurati da se na teret

njegovog rac¢una iz to¢ke 2. ovog stavka upiSe zabrana raspolaganja.

Clanci 535.do 537.

BriSu se.

Odjeljak 7.
Nadzor nad sredisnjim klirinskim depozitarnim drustvom
Nadleznost Agencije za nadzor

Clanak 538.
(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad srediSnjim klirin§kim depozitarnim drustvom u odnosu
na sve djelatnosti i poslove koje sredidnje klirinsko depozitarno drustvo obavlja. Na provodenje
nadzora nad srediSnjim klirinskim depozitarnim drustvom na odgovarajuéi nacin se primjenjuju
odredbe Clanka 254. stavaka 1., 2., 3. i 5. i ¢lanka 255., te ¢lanaka 258. do 261. ovoga Zakona,
pri €emu se izraz: »investicijsko drustvo« na odgovarajuéi na¢in zamjenjuje izrazom: »sredidnje
klirinSko depozitarno drustvo«.
(2) Kad je to potrebno radi nadzora nad sredidnjim klirinSkim depozitarnim drustvom, Agencija
moze zahtijevati odgovarajuce obavijesti i podatke od sljedecih osoba i izvrsiti pregled njihova
poslovanja:
1. osoba koje su sa srediSnjim klirinskim depozitarnim drustvom u odnosu uske povezanosti,

2. osobe na koje je sredisnje klirindko depozitarno drustvo izdvojilo poslovne procese,



3. imatelja kvalificiranih udjela u srediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu.
(3) Kada je za nadzor nad pojedinom osobom iz stavka 2. ovog C&lanka ovlasteno drugo
nadlezno tijelo, Agencija ¢e pregled poslovanja te osobe obaviti u suradnji s drugim nadleznim

tijelom.

Clanak 539.
(1) Agencija obavlja nadzor nad sredisSnjim klirin§kim depozitarnim drustvom:
1. prikupljanjem dokumentacije i provjerom objavljenih informacija i obavijesti, te obavijesti koje
sredisSnje klirindko depozitarno drustvo ili druge osobe moraju dostavljati u skladu s odredbama
ovog ili drugih zakona,
2. obavljanjem pregleda poslovanja srediSnjeg klirin§kog depozitarnog drustva i osoba iz ¢lanka
538. stavka 2. ovog Zakona,
3. izricanjem nadzornih mjera.
(2) Agencija moze sredi$njem klirinSkom depozitarnom drustvu kao nadzornu mjeru:
1. izreéi javnu opomenu,
2. izreti preporuku kada Agencija utvrdi slabosti, manjkavosti i nedostatke koje nemaju znacaj
krSenja ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa,
3. naloziti otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti $to moze ukljuciva ti zahtjev za
promjenom ili dopunom pravila srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva,
4. ukinuti zakonito rjeSenje kojim je srediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu dano odobrenje

za rad.

Ukidanje odobrenja za rad
Clanak 540.

(1) Agencija moZe rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je srediSnjem klirinSkom
depozitarnom drustvu dano odobrenje za rad ako:
1. prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano,
2. teSko i sustavno krSi odredbe ovog dijela Zakona i pravilnika donesenih na temelju istih,
3. je odobrenje izdano na temelju neistinitih podataka,
4. ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaZe nadzorne mjere iz lanka 539. stavka
2. toCke 3. ovoga Zakona.
(2) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga €lanka Agencija ¢e odrediti rok u kojem srediSnje klirinsko
depozitarno drustvo ne moze zatraziti ponovno izdavanje odobrenja za rad, a koji ne moze biti

dulji od jedne godine.



(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o svakom ukidanju odobrenja za rad.

Clanak 540.a
Odredbe ¢lanaka 538. do 540. ovoga Zakona na odgovarajuéi nacin primjenjuju se na nadzor
nad operaterom srediSnjeg registra i operaterom sustava za poravnanja i/ili namire kada
poslove upravljanja srediSnjim registrom odnosno sustavom za poravnanja i/ili namire ne

obavlja sredisnje klirindko depozitarno drustvo.

DIO SESTI
GLAVA L.
Postupak nadzora koji provodi Agencija

Clanak 541.
(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovog Zakona
te drugim zakonima i propisima donesenim na temelju istih.
(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija primjenjuju se odredbe iz ove
glave.
(3) Na postupke iz stavka 1. ovoga €lanka primjenjuju se odredbe Zakona o opéem upravnom
postupku. U postupcima koje vodi Agencija odlu€uje se u pravilu bez usmene rasprave.
(4) Subjekti nadzora Agencije su osobe koje su subjekti nadzora prema odredbama ovog

Zakona i zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje Agencije.

Nacin obavljanja nadzora
Clanak 542.

(1) Agencija temeljem odredaba ovoga Zakona provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja, provodenjem
razgovora s Clanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama te u
prostorijama Agencije, u prostorijama subjekta nadzora, ili pravne osobe s kojima je nadzirana
osoba izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno povezana, pregledom izvorne
dokumentacije,

2. posrednim nadzorom, u prostorijama Agencije na temelju analize izvjeStaja koje su subjekti
nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem, prikupljanjem i
provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev Agencije, kao i

praéenjem, prikupljanjem i provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora te provjerom i



procjenom poslovanja na temelju dostavljenih izvjestaja i prikupljenih informacija, provodenjem
razgovora sa ¢lanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama.
(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. toCke 1. ovog €lanka moze bit iredovni ili izvanredni.

(3) Postupak nadzora nad drugim osobama iz ¢lanka 253. ovog Zakona, Agencija provodi ha
temelju prijave tijela drzavne uprave ili tijela s javnim ovlastima, po sluzbenoj duznosti, te kada
iz saznanja kojima raspolaze obavljaju¢i neku od svojih ovlasti propisanih ovim Zakonom,

proizlazi da postoje razlozi za takav nadzor.

Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 542.a
(1) Nadzor obavljaju radnici Agencije (u daljnjem tekstu: ovlastene osobe Agencije).
(2) 1znimno od stavka 1. ovoga €lanka, za obavljanje zadataka u vezi s nadzorom Agencija
moze zatraziti struéno sudjelovanje revizora, revizorskog drustva ili druge stru¢no osposobljene
osobe, pri ¢emu se na te osobe na odgovarajuéi nacin primjenjuju propisi o tajnosti podataka

koji se primjenjuju na radnike Agencije.

Dostavljanje podataka na zahtjev Agencije
Clanak 543.

(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan je dostaviti ili u€initi dostupnom dokumentaciju,
izvjeStaje i podatke o svim okolnostima vaznim za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i mjera
koje Agencija ima na temelju ovog Zakona, zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje Agencije
te propisima donesenim na temelju tih zakona.

(2) Dokumentaciju, izvjeStaje i podatke iz stavka 1. ovoga Clanka Agenciji su duzni dostaviti
Clanovi uprave, nadzornog odbora, prokuristi, druge relevantne osobe subjekta nadzora te
osobe koje mogu imati saznanja od interesa za postupak nadzora.

(3) Agencija je, od osoba iz stavka 2. ovog €lanka, ovlastena zatraziti pisano ocitovanje o
okolnostima iz stavka 1. ovog €lanka ili ih pozvati da daju usmeno ocitovanje na okolnosti, osim

ako se nadzor provodi prema Cetvrtom dijelu ovog zakona.

Kontrola informacijskog sustava
Clanak 543.a
(1) Subjekt nadzora koji u svom poslovanju koristi informacijski sustav, duZan je na zahtjev

ovlastene osobe Agencije, osigurati uvjete za pregled informacijskog sustava te mogucnost



ispitivanja jesu li podaci obradeni koristenjem informacijske tehnologije obradeni na primjeren
nacin.

(2) Subjekt nadzora duzan je na zahtjev ovlastene osobe Agencije predati dokumentaciju iz koje
je razvidan potpuni opis rada informacijskog sustava. |1z dokumentacije moraju biti razvidne
komponente informacijskog sustava. Dokumentacija mora omoguciti ovlastenoj osobi uvid u:

1. programska rjeSenja,

2. postupke obrade podataka koristenjem informacijske tehnologije,

3. kontrole koje osiguravaju pravilnu obradu podataka i

4. kontrole koje osiguravaju Cuvanje povijerljivosti, integriteta i raspolozivosti podataka.

Obavijest o neposrednom nadzoru
Clanak 544.

(1) Prije pocCetka obavljanja neposrednog nadzora, subjektu nadzora dostavlja se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi najmanje:
1. predmet nadzora,
2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor,
3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati,
4. datum pocetka obavljanja nadzora,
5. vremensko razdoblje koje se nadzire.
(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga €lanka moze sadrzavati i podatke koje je subjekt nadzora duzan
pripremiti ovlastenim osobama Agencije za potrebe obavljanja neposrednog nadzora.
(3) Agencija moze tijekom nadzora nadopuniti obavijest o nadzoru.
(4) Na dopunu obavijesti o nadzoru na odgovarajuci nacin se odnose odredbe stavka 1. ovoga

¢lanka.

Dostava obavijesti 0 neposrednom nadzoru
Clanak 545.

(1) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze biti
kraci od tri dana prije dana pocetka nadzora.
(2) l1znimno od odredbe stavka 1. ovoga ¢&lanka, ovlastena osoba Agencije moze dostaviti
obavijest o0 neposrednom nadzoru i na dan pocetka provodenja nadzora, ako je potrebno hitno
provodenje nadzora ili nije moguée na drugi nacin postic¢i svrhu nadzora.
(3) Brise se.



Neposredan nadzor poslovanja
Clanak 546.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, nakon zaprimanja obavijesti 0 nadzoru,
omoguciti obavljanje neposrednog nadzora u sjediStu subjekta nadzora i na ostalim mjestima u
kojima on ili druga osoba po njegovom ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u svezi kojih
Agencija obavlja nadzor.
(2) Subjekt nadzora duzZan je ovladtenoj osobi Agencije koja provodi nadzor omoguciti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije te nadzor nad
informacijskim sustavom i tehnologijama koje omogucavaju rad informacijskog sustava, u
opsegu potrebnom za obavljanje nadzora.
(3) Subjekt nadzora duzan je ovladtenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, predati svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, raCunalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o telefonskim
razgovorima i snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaks uredaja, administrativne ili
poslovne evidencije u papirnatom obliku ili obliku elektroni¢kog zapisa na mediju i obliku koji
zahtijeva ovlastena osoba. Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi osigurati standardno
sucelje za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se Kkoristi, u svrhu
provodenja nadzora potpomognutog racunalnim programima.
(4) Relevantne osobe subjekta nadzora duzne su suradivati s ovlaStenom osobom Agencije, na
njezin zahtjev provesti s njome razgovor te joj dati sve podatke bitne za obavljanje nadzora i

ispunjavanje ciljeva nadzora.

Uvjeti za obavljanje neposrednog nadzora
Clanak 547.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije osigurati prikladne prostorije u kojima je
moguce neometano i bez prisutnosti drugih osoba obavljati nadzor poslovanja.
(2) Na zahtjev ovlastene osobe Agencije, subjekt nadzora duzan je osigurati stru¢nu i tehnicku
pomoc te potrebna pojasnjenja i omoguditi provodenje nadzora u svom sjedistu.
(3) Subjekt nadzora duzan je na zahtjev ovlasStene osobe Agencije osigurati i druge uvjete
potrebne za obavljanje nadzora.
(4) Nadzor poslovanja iz stavka 1. i 2. ovog &lanka obavlja ovlastena osoba Agencije tijekom
radnog vremena subjekta nadzora. Ako je zbog opsega ili prirode posla nuzno, subjekt nadzora
duzan je omoguditi ovlastenoj osobi Agencije obavljanje nadzora poslovanja i izvan radnog

vremena.



(5) Dokumentaciju iz ¢lanka 546. ovog Zakona, financijske instrumente, novac ili predmete koji
mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekrSajnom postupku, ovlastene osobe Agencije
mogu, uz izdavanje potvrde, priviemeno oduzeti subjektu nadzora, ali samo do pokretanja tih

postupaka, kada ih predaju tijelu nadleznom za vodenje postupka.

Okonc¢anje postupka nadzora
Clanak 548.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji se
uruCuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih Cinjenica. Uprava subjekta nadzora
duZna je bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru dostaviti nadzornom odboru.
(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloZiti prigovor u roku od osam dana od
dana primitka istog.
(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija moze odrediti rok koji je kraci od roka
iz stavka 2. ovoga €lanka, kada je to potrebno u svrhu sprje€avanja mogucih zna&ajnih Stetnih
posliedica za subjekt nadzora, sudionike trziSta kapitala, tre¢e osobe i/ili stabilnost trziSta u
cjelini.
(4) Ako u postupku nadzora nisu utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovaraju¢a nadzorna mjera, ili su iste utvrdene, ali su otklonjene do izrade zapisnika, to Ce se
unijeti u zapisnik.
(5) U sluc€ajevima iz stavka 4. ovoga Clanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je
postupak nadzora okoncan.
(6) Ako su zapisnikom utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje se ima donijeti
odgovarajuc¢a nadzorna mjera otklonjene nakon izrade i dostave zapisnika subjektu nadzora, a
prije donodenja rjeSenja kojim se izrice odgovaraju¢éa nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome
sastaviti dopunu zapisnika te, ako su otklonjene sve utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti,
nakon isteka roka za ocitovanje, donijeti rieSenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti i/ili

nepravilnosti utvrdene u zapisniku i dopuni zapisnika otklonjene i postupak nadzora okonc&an.

Razlozi prigovora
Clanak 549.
Prigovor protiv zapisnika o obavljenom nadzoru dopusten je iz ovih razloga:
1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljen u nadzoru nad osobom nad kojom Agencija
nije nadlezna provoditi nadzor,

2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno utvrdeno ¢injeniéno stanje.



3. ako je pogresno primijenjen propis i na temelju njega izreCena mjera,

4. ako je Agencija prekoracila ovlasti u provedbi nadzora.

Sadrzaj prigovora
Clanak 550.

(1) Prigovor mora sadrzavati:
1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi,
2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu,
3. razloge prigovora,
4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnesak, u skladu sa Zakonom o opcéem
upravnom postupku.
(2) U prigovoru, subjekt nadzora moze navesti Cinjenice iz kojih proizlazi da nezakonitosti i
nepravilnosti, navedene u zapisniku ne postoje i predociti dokaze. Ako se subjekt nadzora u
izjavi poziva na isprave, duzan ih je kao dokaze priloZiti prigovoru.
(3) Brise se.
(4) Brise se.

(5) Brise se.

Izricanje nadzornih mjera
Clanak 551.
(1) Na temelju provedenog postupka nadzora, Agencija mozZe subjektima nadzora izreci
nadzorne mjere propisan ovim Zakonom.
(2) Kada Agencija utvrdi postojanje osnove sumnje o pocinjenom kaznenom djelu ili utvrdi

pocinjenje prekrdaja, podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

Posredni nadzor
Clanak 552.

(1) Ovlastena osoba Agencije tijekom posrednog nadzora:
1. utvrduje jesu li propisana izvjeS¢a i drugi podaci dostavljeni u propisanom roku i propisanoj
formi
2. utvrduje jesu li podaci u izvjeS¢ima ili drugoj trazenoj dokumentaciji to¢ni i ispravni,
3. utvrduje posluje li subjekt nadzora u skladu s propisima o upravljanju rizicima, u skladu s
drugim propisima odredenim ovim Zakonom, odredbama ovoga Zakona, propisima donesenim

na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim propisima,



4. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izloZzen u svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnosti i polozaja te pri procjeni rizika kojima
je subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izlozen, uzeti u obzir vrstu, opseg i slozenost

poslovanja subjekta nadzora.

Zapisnik o posrednom nadzoru
Clanak 553.

(1) U slu€aju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekata nadzora tijekom
kontinuiranog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih
Cinjenica u postupku nadzora.

(3) Na zapisnik o posrednom nadzoru na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 548.
do ¢lanka 550. ovog Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovog ¢lanka, Agencija je ovlastena poduzeti sve nadzorne

mjere kao i u slu€aju neposrednog nadzora.

Clanak 554.
Ako je donoSenje mjera iz Clanka 262. stavka 2. toCke 2. i ¢lanka 341. stavka 9. ovog Zakona,
potrebno radi urednog funkcioniranja trzista i/ili zastite ulagatelja, a radi se 0 mjerama koje se
ne mogu odgadati te su Cinjenice na kojima se mjera temelji, utvrdene ili su barem ucinjene

vjerojatnim, Agencija moze o njihovom izricanju odluciti bez provedbe ispitnog postupka.

Naknada za nadzor
Clanak 554.a
(1) Za obavljanje nadzora subjekt nadzora placa Agenciji naknadu za nadzor, uklju€ujuéi i
sluajeve kada Agencija, sukladno odredbama ¢lanka 487. stavka 3., ¢lanaka 556. i 563. ovoga
Zakona, obavlja nadzor na zahtjev nadzornog tijela druge drzave €lanice, kao i u slu¢ajevima
kada Agencija obavlja nadzor temeljem sporazuma o suradnji s nadleznim tijelom trece drzave
sklopljenim sukladno odredbama ¢lanka 564. ovoga Zakona.
(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati visinu, nacin izraCuna i nacin placanja naknade iz stavka 1.

ovoga €lanka.



GLAVAIIL.
Suradnja s nadleznim tijelima i razmjena informacija
Suradnja izmedu nadleznih tijela Republike Hrvatske
Clanak 555.
(1) Agencija i druga nadlezna tijela u Republici Hrvatskoj koja su nadlezna za nadzor nad
kreditnim i drugim financijskim institucijama, na zahtjev pojedinog nadleznog tijela dostavit ¢e
drugom nadleznom tijelu sve podatke o subjektima nadzora koji su mu potrebni u postupku
provodenja nadzora, u postupku vezanom za izdavanje odobrenja za rad, kao i pri odlucivanju o
drugim pojedinanim zahtjevima iz svoje nadleznosti.
(2) Tijela iz stavka 1. ovoga €lanka duzna su se medusobno obavjeStavati o nezakonitostima i
nepravilnostima koje utvrde tijekom obavljanja nadzora, ako su ti nalazi bitni za rad tog drugog
tijela.
(3) Razmjena podataka u skladu s ovim &lankom ne smatra se odavanjem sluZbene tajne, a
Agencija i druga nadlezna tijela duzni su Cuvati primljene podatke kao povjerljive te ih mogu
upotrijebiti isklju€ivo u svrhu za koju su dani.
(4) Opseg razmjene podataka te koordinacija postupaka i aktivnosti pri nadzoru i regulaciji
kreditnih i drugih financijskih institucija i grupa, uredit ¢e se medusobnim sporazumom o

suradnji izmedu nadleznih tijela.

Suradnja izmedu Agencije i nadleznih tijela drzava €lanica
Clanak 556.

(1) Agencija i nadlezna tijela drzave Clanice medusobno suraduju u nadzoru investicijskih
drustava koja neposredno ili putem podruznice pruzaju usluge na podrucju Republike Hrvatske i
na podruéju te drzave Elanice.
(2) Ako Agencija ima razloga sumnjati da investicijsko drustvo koje nije u njezinoj nadleznosti, a
djeluje na podrucju druge drzave C&lanice, krsi ili je prekrSilo odredbe ovog Zakona, o tome ¢ée
izvijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo drzave Clanice.
(3) Agencija i nadlezno tijelo drzave Clanice sklopit ¢e ugovore o suradnji, ako aktivnosti
uredenog trzista koje je u drzavi ¢lanici domacdinu uspostavilo udaljeni pristup, postanu znacajne
za funkcioniranje trziSta kapitala u cjelini i zastitu ulagatelja u toj drzavi €lanici domacinu.
(4) U svrhu medusobne suradnje iz stavka 1. i 2. ovog €lanka, Agencija moZe Koristiti sve ovlasti
koje su joj dane ovim ili drugim zakonom.
(5) Ako Agencija od nadleznog tijela primi zahtjev za nadzor ili istragu, duZna je u okviru ovlasti

iz ovog Zakona:



1. sama provesti nadzor ili istragu,

2. dopustiti tijelu koje je postavilo zahtjev da provede nadzor ili istragu, ili

3. dopustiti revizorima ili drugim stru¢njacima da provedu nadzor ili istragu.

(6) Agencija ¢e, prije izdavanja odobrenja za rad investicijskom drustvu, pribaviti misljenje
nadleznog tijela drzave Clanice, kada je investicijsko drustvo:

1. ovisno drustvo investicijskog drustva ili kreditne institucije koja je dobila odobrenje za rad u
drzavi ¢lanici,

2. ovisno drustvo mati€énog drustva investicijskog drustva ili kreditne institucije koja je dobila
odobrenje za rad u drzavi Elanici,

3. kontrolirano od strane iste fiziCke ili pravne osobe koja kontrolira investicijsko drustvo ili
kreditnu instituciju koja je dobila odobrenje za rad u drzavi ¢lanici.

(7) Agencija ¢e, prije izdavanja odobrenja za rad investicijskom drustvu, pribaviti misljenje tijela
drzave Clanice, nadleznog za nadzor kreditne institucije ili osiguravaju¢eg drustva, kad je
investicijsko drustvo:

1. ovisno drustvo kreditne institucije ili osiguravajuceg drustva koje je dobilo odobrenje za rad u
drzavi ¢lanici,

2. ovisno drustvo mati¢nog drustva kreditne institucije ili osiguravaju¢eg drustva koje je dobilo
odobrenje za rad u drzavi Clanici,

3. kontrolirano od strane iste fizicke ili pravne osobe koja kontrolira kreditnu instituciju ili
osiguravajuce drustvo koje je dobilo odobrenje za rad u drzavi ¢lanici.

(8) Agencija ¢e posebice misljenja nadleznih tijela iz stavka 6. i 7. ovog €lanka uzeti u obzir pri
procjeni prikladnosti imatelja kvalificiranih udjela i ugleda i iskustva osoba koje vode poslovanje
investicijskog drustva, a koje su uklju¢ene u vodenje poslovanja drustva unutar iste grupe, kako
za potrebe odlu€ivanja o izdavanju odobrenja za rad investicijskom drustvu, tako i kod procjene
trajnog zadovoljavanja uvjeta poslovanja za investicijska drustva.

(9) Na nadzor investicijskih drustava na odgovarajuci nacin primjenjivat ¢e se odredbe &lanaka
275.c, 275.d i 275.e ovoga Zakona.

(10) Nadzor iz stavka 9. ovoga Clanka neée se primjenjivati na investicijska drustva koja

ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 178. stavka 2. ovoga Zakona.

Clanak 556.a
(1) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drzave €lanice u nadzoru investicijskog drustva
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koje neposredno ili putem podruznice pruza usluge na

podrucju te drzave €lanice.



(2) Agencija ¢e na zahtjev nadleznog tijela drzave €lanice domacina dostaviti bez odgode sve
podatke i nalaze koji se odnose na nadzor likvidnosti investicijskih drustava, do mjere u kojoj su
ti podaci i nalazi relevantni za zastitu ulagatelja u drzavi ¢lanici domacinu.

(3) Ako u postupku nadzora nad investicijskim drustvom iz stavka 1. ovoga Clanka utvrdi
likvidonosne poteskoée ili ako se razumno moze oCekivati da ¢e se iste pojaviti, Agencija ¢e
nadlezna tijela svih drzava &lanica domacina u kojima investicijsko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj neposredno ili putem podruznice pruza usluge bez odgode obavijestiti o
tome te im dostaviti pojedinosti o planiranju i provedbi plana oporavka, kao i pojedinosti 0 svim
poduzetim nadzornim mjerama odnosno mjerama bonitetnog nadzora.

(4) Na zahtjev nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina u kojoj investicijsko drustvo iz stavka 1.
ovoga Clanka pruza usluge, Agencija ¢e istome dostaviti obrazloZzenu obavijest o tome kako su
u nadzoru nad tim investicijskim drustvom uzeti u obzir podaci i nalazi koje je dostavilo nadlezno
tijelo drzave &lanice domadina.

(5) Nadlezno tijelo drzave €&lanice domadina, ako nije zadovoljno mjerama koje je Agencija
poduzela prema investicijskom drustvu iz stavka 1. ovoga ¢lanka, mozZe poduzeti odgovarajuée
mjere za sprecavanje daljnjih kr§enja i radi zastite interesa ulagatelja ili stabilnosti financijskog
sustava, nakon $to o tome obavijesti Agenciju i EBA-U/ESMA-u.

(6) Ako Agencija mjere iz stavka 5. ovoga ¢lanka smatra neprimjerenima, moze se obratiti EBA-
I/ESMA-i na nacin propisan ¢lankom 19. Uredbe (EU) broj 1093/2010.

Razmjena informacija izmedu Agencije i nadleznih tijela drzava ¢lanica
Clanak 557.

(1) Agencija i nadlezna tijela drzave ¢lanice medusobno razmjenjuju sve podatke u svezi:
1. upravljanja i vlasniCke strukture investicijskog drustva, a koje mogu olaksati nadzor,
2. provjere ispunjenja uvjeta za izdavanje odobrenja od strane nadzornih tijela,
3. informacija koje ¢e olakSati nadzor, posebice s obzirom na likvidnost, solventnost,
ograniCavanje velikih izloZzenosti, ostale ¢imbenike koji bi mogli utjecati na sistemski rizik koji
institucija predstavlja, administrativne i raCunovodstvene postupke i mehanizme unutarnje
kontrole.
(2) Ako je Agencija povjerljive podatke primila od nadleznog tijela druge drzave d&lanice ili pri
obavljanju nadzora poslovanja podruznice investicijskog drustva sa sjedistem u drzavi Clanici,

moze ih uciniti dostupnima samo uz suglasnost nadleznog tijela.



(3) Regulatorne tehni¢ke standarde kojima ¢e se poblize odrediti podaci iz ¢lanaka 556. do 557.
ovoga Zakona, standardni obrasci, predloSci i postupci povezani sa zahtjevima za razmjenom

podataka donosi Europska komisija.

Obveza Cuvanja povijerljivih podataka
Clanak 558.

(1) Clanovi Upravnog vije¢a Agencije, zaposlenici Agencije, ovlasteni revizori i ostale stru¢ne
osobe koje djeluju s ovlastenjem Agencije, duzni su Cuvati kao povjerljive sve podatke koje
saznaju u tijeku nadzora i obavljanja svojih ovlastenja.
(2) Povijerljivi podaci ne mogu se otkriti drugoj osobi ili drzavnom tijelu, osim u obliku izvatka iz
kojeg nije vidljiv identitet subjekta nadzora na kojeg se povijerljivi podaci odnose.
(3) Zabrana iz stavka 2. ovog €lanka ne odnosi se na slu¢ajeve:
1. kada se povijerljivi podaci traze za potrebe kaznenog progona ili kaznenog postupka,
2. u slucaju stecaja ili prisilne likvidacije subjekta nadzora, povijerljive informacije koje su nuzne
za prijavu vjerovni€kih potrazivanja u ste€ajnom postupku, ili u gradanskom postupku koji je
povezan s njim.
(4) Obveza CEuvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. do 3. ovog Clanka primjenjuje se i na
podatke koje Agencija ili osobe iz stavka 1. ovog Clanka saznaju u postupku razmjene
informacija s drugim nadleznim tijelima.
(5) Obveza Cuvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. ovoga €lanka ne spreava Agenciju da
objavljuje i EBA-/ESMA-i dostavlja rezultate testiranja na stres koje se provodi prema
odredbama ovoga Zakona.
(6) Na prikupljanje, obradu i koriStenje osobnih podataka primjenjuju se odredbe Zakona o
zastiti osobnih podataka te Uredbe (EZ) br. 45/2001.

Clanak 559.

(1) Clanovi Upravnog vijeéa Agencije i zaposlenici ne smiju davati savjete glede trgovine
financijskim instrumentima i ulaganja u financijske instrumente, niti davati misljenja o povoljnosti
ili nepovoljnosti stjecanja ili otudenja financijskih instrumenata.

(2) Zabrana aktivnosti navedenih u stavcima 1. ovog ¢lanka prestaje nakon proteka roka od Sest
mjeseci od dana prestanka obavljanja duznosti ili zada¢a u Agenciji.

(3) Kad god steknu ili otude financijske instrumente, ¢lanovi Upravnog vije¢a i zaposlenici
Agencije obvezni su o istom u roku od sedam dana obavijestiti Agenciju, te su pri tom obvezni

navesti vrstu financijskog instrumenta, izdavatelja, datum i pravnu osnovu stjecanja ili otudenja.



(4) Obveza iz stavka 3. ovog €lanka odnosi se i na stjecanja i otudenja financijskih instrumenata
od strane brac¢nog ili izvanbracnog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili usvojitelja i drugih
osoba koje sa ¢lanom Upravnog vije¢a, odnosno zaposlenikom zive u zajedniC¢kom kucanstvu,
te na stjecanja i otudenja od strane pravnih osoba u kojima ove osobe imaju vecinski udjel, a
rok za prijavu pocinje te¢i od dana kada je zaposlenik, ili ¢lan Upravnog vije¢a Agencije saznao
ili mu prema okolnostima slu€aja nije mogla ostati i nepoznata €injenica stjecanja, odnosno
otudenja.

(5) Agencija vodi evidenciju o stjecanju ili otpustanju financijskih instrumenata od strane osoba
iz stavka 1. i 4. ovog €lanka, te u svakom pojedinom slu€aju provjerava postoji li sukob interesa
za osobe iz stavka 1. ovog Clanka u odnosu na duZnosti i zadaée koje ista osoba obavlja u
Agenciji, te poduzima odgovarajuée mjere prema tim osobama, u skladu s propisima i internim
pravilima Agencije.

(6) Svatko ima pravo, na temelju propisa koji ureduju pravo na pristup informacijama zatraziti
podatak iz evidencije Agencije o stjecanju ili otpustanju financijskih instrumenata od strane

osoba iz stavka 1. i 4. ovog Clanka.

Uporaba povijerljivin podataka
Clanak 560.

Povijerljive podatke koje je saznala tijekom obavljanja nadzora ili drugih poslova iz svoje
nadleznosti, Agencija moze Kkoristiti isklju€ivo u svrhu obavljanja svojih zakonskih ovlasti, a
posebno:
1. provjere uvjeta za izdavanje odobrenja i suglasnosti o kojima odluuje na temelju ovoga
Zakona,
2. obavljanja nadzora, na pojedina¢noj i/ili konsolidiranoj osnovi,
3. prekr3ajnih i kaznenih postupaka,
4. postupka pred Upravnim sudom koji se vodi protiv konacénih rijeSenja Agencije, te

5. pracenja i nadzora urednog funkcioniranja mjesta trgovanja.

Osobe na koje se ne odnosi obveza ¢uvanja povjerljivih informacija
Clanak 561.
(1) Agencija moze povijerljive informacije proslijediti sliedeéim osobama u Republici Hrvatskoj ili
u drugoj drzavi €lanici:
1. nadleznim tijelima ovlastenim za nadzor investicijskin drustava, kreditnih i financijskih

institucija, te drustava za osiguranje, kao i nadzor nad izvrSavanjem obveze objave prospekta



kod javne ponude ili uvrStenja vrijednosnih papira na uredeno trziste, u obavljanju njihovih
zakonom utvrdenih zadataka,

2. sudu i drugim tijelima ili pravnim osobama ovlastenim za obavljanje poslova u provodeniju
postupka likvidacije ili ste€aja nadziranih osoba iz tocke 1. ovog stavka, ili u drugim sli¢nim
postupcima u obavljanju njihovih zakonom utvrdenih zadataka,

3. revizorima koji obavljaju reviziju nadziranih osoba iz toCke 1. ovog stavka u obavljanju
njihovih zakonom utvrdenih zadataka,

4. tijelima koja su nadlezna za nadzor nad tijelima koja obavljaju poslove u postupku likvidacije
ili steCaja kreditne institucije ili u nekom drugom slichom postupku ako su potrebne za
obavljanje njihovih nadzornih zadataka,

5. tijelima koja su nadlezna za nadzor nad revizorima koji obavljaju reviziju nadziranih kreditnih i
financijskih institucija ako su potrebne za obavljanje njihovih nadzornih zadataka,

6. ESMA-i, ESRB-u, Europskom sustavu sredidnjih banaka, Europskoj srediSnjoj banci,
srediSnjoj banci ili drugom tijelu s ovlastima i duZnostima provodenja monetarne politike,
odnosno drugom tijelu nadleznom za nadzor platnih sustava,

7. ministarstvu nadleznom za financije, odnosno drzavnom tijelu druge drzave C¢&lanice
ovlastenom za predlaganje zakona iz podru€ja nadzora trziSta kapitala, kreditnih institucija,
financijskih institucija, investicijskih drusStava i druStava za osiguranje samo za potrebe
provodenja nadzora iz svoje nadleznosti,

8. klirin8koj organizaciji koja obavlja poslove poravnanja i namire, ako Agencija ocijeni da su ti
podaci potrebni za stabilno poslovanje s obzirom na rizik neispunjenja ili moguc¢eg neispunjenja
obveza sudionika sustava poravnanja i namire.

(2) Agencija moze, u cilju jacanja stabilnosti i cjelovitosti trziSta kapitala, razmjenjivati podatke i
s drugim nadleznim tijelima u Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi €lanici koji u skladu sa
zakonom provode postupke istrage i kaznjavanja u slu€ajevima krdenja prava trgovackih
drustava, ako to pisanim putem zatraZi ili nalozi nadlezni sud. Podaci koje je Agencija pribavila
od drugih nadleznih tijela mogu se priopéiti tre¢ima samo uz suglasnost tijela koje je informaciju
dalo.

(3) Agencija moze podatke primljene na temelju ¢lanka 558. stavka 4. ovog Zakona, priopéiti
tijelima iz stavka 2. ovog €lanka, samo uz izri€itu suglasnost nadleznog tijela od kojeg je
podatak primila.

(4) Osobe kojima Agencija dostavi povjerljive podatke u skladu sa stavkom 1. i 2. ovog €&lanka,
mogu ih upotrijebiti samo za svrhe za koje su dane i na njih se primjenjuje obveza Cuvanja

povijerljivih informacija iz ¢lanka 558. ovog Zakona.



Odbijanje suradnje

Clanak 562.
(1) Agencija moze odbiti zahtjev za suradnjom u provodeniju istrage ili nadzora samo ako:
1. istraga, provjera na licu mjesta, nadzor ili razmjena podataka mogu imati negativan utjecaj na
suverenitet, sigurnost ili javni red u Republici Hrvatskoj,
2. je pokrenut postupak za ista djela i za iste osobe pred nadleZnim sudom Republike Hrvatske,
3. je ve¢ donesena pravomoéna odluka nadleznog suda Republike Hrvatske za iste osobe i iste
radnje pred tijelima.
(2) U slucaju odbijanja suradnje, Agencija je duzna o tome obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo
koje je zatraZilo pomo¢ i dostaviti sve dostupne podatke o navedenom slucaju.
(3) Agencija ¢e se obratiti ESMA-i u slu¢aju da nadlezno tijelo drZzave €lanice odbije suradnju ili
ne postupi u razumnom roku, u sljede¢im slu€ajevima:
— na zahtjev Agencije za nadzornim aktivnostima, provodenjem neposrednih nadzora ili istraga,

— na zahtjev za razmjenom informacija iz ¢lanka 557. ovoga Zakona.

Clanak 563.
(1) Agencija ¢e suradivati s odgovaraju¢im nadleznim tijelima drugih drzava ¢&lanica, kad je to
potrebno radi provodenja nadzora nad postivanjem odredbi Dijela treCeg ovog Zakona.
(2) Agencija ¢e suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava Clanica te im pruziti odgovarajuéu
pomo¢ pri njihovom provodenju nadzora postivanja propisa kojima se Direktiva 2003/71/EZ i
Direktiva 2004/109/EZ prenosi u njihovo nacionalno zakonodavstvo.
(3) Agencija ¢e suradivati s nadzornim tijelima drugih drzava ¢&lanica posebno u slu¢ajevima:
1. kad izdavatelj, zbog razli€itih izdanih vrijednosnih papira ima viSe od jedne mati¢ne drzave
¢lanice,
2. ako je doslo do prijenosa nadleznosti za odlucivanje o odobrenju prospekta u skladu sa
¢lankom 368. ovog Zakona.
(4) Agencija je obvezna suradivati s nadleznim tijelima drzava ¢lanica, posebno u slu€ajevima
kad je potrebno provesti suspenziju ili zabranu trgovanja vrijednosnim papirima radi ostvarenja
jednakog polozaja ulagatelja i zastite trzista.
(5) U slu€ajevima kad Republika Hrvatska ima polozaj mati¢ne drzave Clanice lzdavatelja,
Agencija je obvezna, na zahtjev nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina, u okviru informacija
kojima raspolaze, pruziti pomo¢ tom nadzornom tijelu, a posebno u svezi s novim ili rijetkim

vrstama vrijednosnih papira.



(6) U sluCaju kad Republika Hrvatska ima polozaj drzave c¢lanice domacina, Agencija je
obvezna, na zahtjev nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice lzdavatelja, pruziti sve informacije
0 posebnostima trzista vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj.

(7) Agencija ¢e suradivati s ESMA-om te joj na njezin zahtjev bez odgode dostaviti sve trazene
informacije radi provodenja njezinih ovlasti propisanih Direktivom 2004/109/EZ i njezinim
izmjenama i dopunama te Uredbom (EU) broj 1095/2010.

(8) Razmjena i dostavljanje podataka izmedu Agencije s nadleZznim tijelima drugih drZzava
Clanica, ESMA-om i ESRB-om ne smatra se odavanjem sluzbene tajne, a Agencija, nadlezna
tijela drugih drzava Clanica, ESMA i ESRB duzni su Cuvati primljene podatke kao povijerljive te ih
mogu upotrijebiti isklju€ivo u svrhu za koju su dani.

(9) Kada nadlezno tijelo drzave C&lanice odbije suradnju s Agencijom ili u razumnom roku ne
postupi po njezinom zahtjevu, Agencija mozZe o istome izvijestiti ESMA-u.

(10) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju, ESMA-u i nadlezna tijela drugih drzava Clanica
o svim sporazumima o prenoSenju nadleznosti zakljuenima s nadleznim tijelima drugih drzava

Clanica i detaljima takvih sporazuma.

Suradnja s nadleznim tijelima tre¢ih drzava
Clanak 564.

(1) Agencija i ESMA mogu s nadleznim tijelima tre¢e drzave sklapati sporazume o suradnji u
kojem se predvida razmjena podataka s nadleznim tijelima tre¢e drzave.
(2) Podaci otkriveni sukladno sporazumima iz stavka 1. ovoga €lanka podlijezu obvezi ¢uvanja
povjerljivih podataka iz ¢lanka 560. ovoga Zakona, te se mogu Koristiti samo u svrhu obavljanja
zadaca nadleznih tijela.
(3) Agencija i ESMA mogu sklapati sporazume o suradnji u kojem se predvida razmjena
podataka i s drugim ovlastenim tijelima, fiziCkim i pravnim osobama nadleznim za:
1. nadzor nad kreditnim institucijama, drugim financijskim institucijama, osiguravaju¢im
drusStvima i nadzor nad trZistima kapitala,
2. likvidaciju, ste€aj i druge sli¢ne postupke koji se odnose na investicijska drustva,
3. obavljanja obvezne revizije investicijskih drudtava i ostalih osoba koje pruzaju financijske
usluge, kreditnih institucija i osiguravaju¢ih drusStava u okviru obavljanja njihove funkcije
nadzora, ili onih koji vode sustave odstete u okviru obavljanja svojih funkcija,
4. nadzor nad osobama koje su uklju¢ene u likvidaciju, ste€aj ili sli€ne postupke koji se odnose

na investicijska drustva,



5. nadzor nad osobama koje su odgovorne za obveznu reviziju osiguravaju¢ih drustava,
kreditnih institucija, investicijskih drustava i ostalih financijskih institucija.

(4) Podaci koji se otkrivaju sporazumom iz stavka 1. ovoga Clanka podlijezu obvezi ¢uvanja
povijerljivih podataka iz ¢lanka 560. ovoga Zakona te se mogu koristiti samo u svrhu obavljanja
zadaca subjekata navedenih u stavku 3. ovoga ¢lanka.

(5) Podaci koji potje€u iz druge drzave €&lanice ne mogu se otkriti tre¢im stranama bez izricite
suglasnosti nadleznih tijela koja su je prenijela i samo u svrhu za koju su ta tijela dala
suglasnost.

(6) Odredba clanka 560. ovoga Zakona primjenjuje se i na podatke koje daju nadlezna tijela
trec¢ih zemalja.

(7) Agencija moze dostaviti podatak ili informaciju stranom nadleznom tijelu ako ono jamdi istu ili
bolju pravnu za$titu takvih podataka ili informacija od zastite na temelju propisa Republike
Hrvatske, u skladu s propisima koji ureduju zastitu podataka.

(8) Agencija je obvezna obavijestiti ESMA-u o sklapanju sporazuma o suradnji iz stavka 1.

ovoga Clanka.

Suradnja Agencije i ovlastenog revizora odnosno revizora
Clanak 565.
(1) Revizija financijskih izvjestaja investicijskih drustava za poslovnu godinu provodi se u skladu
s propisima koji ureduju obavljanje revizije financijskih izvjeStaja i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju njega nije drukcije odredeno.
(2) Ovlasteni revizor odnosno revizor duzanje iskazati stru¢no i neovisno misljenje jesu i
financijski izvjestaji investicijskog drustva sastavljeni u skladu s propisima Republike Hrvatske i
standardima struke, odnosno iskazuju li istinito i objektivnofinancijsko stanje, rezultat poslovanja

i nov&ani tok investicijskog drustva.

Obveze ovlastenog revizora odnosno revizora
Clanak 566.
(1) Ovlasteni revizor odnosno revizor iz ¢lanka 565. ovog Zakona, duzanje pisanim putem
obavijestiti Agenciju o svakoj Cinjenici ili odluci koja se odnosi na investicijsko drustvo za koju
sazna u postupku obavljanja revizije financijskih izvjestaja drustva, a koja:
1. predstavlja bitno kr§enje zakona i propisa koji ureduju uvjete za izdavanje odobrenja za rad ili
konkretno ureduju obavljanje djelatnosti investicijskih drustava,

2. utjeCe na trajno funkcioniranje investicijskih drustava,



3. moze dovesti do odbijanja izdavanja revizorskog misljenja ili izdavanja revizorskog misljenja s
rezervom,

4. predstavlja tezu prijevaru ili pronevjeru,

5. predstavlja materijalno znacajnu promjenu financijskog rezultata iskazanog u nerevidiranim
financijskim izvjestajima.

(2) Ovlasteni revizor odnosno revizor iz ¢lanka 565. ovog Zakona, duZan je pisanim putem
obavijestiti Agenciju o svakoj €injenici iz stavka 1. ovoga ¢lanka za koju sazna u postupku
obavljanja revizije financijskih izvjeStaja druStva koje je u odnosu uske povezanosti s
investicijskim drustvom u kojemu provodi postupak revizije.

(3) Kada revizorodnosno ovlasteni revizor u dobroj vjeri Agenciji priop¢i Cinjenice i odluke
navedene u stavku 1. ovog &lanka, to ne predstavlja krdenje ugovornih ili zakonskih ogranienja
0 objavljivanju i otkrivanju podataka/poslovne tajne i ne poviadi za sobom odgovornost

ovlastenog revizora odnosno revizora.

Objavljivanje od strane Agencije
Clanak 567.

(1) Agencija javno objavljuje sljedece informacije:
1. tekstove zakona, pravilnika, uputa i opc¢ih smjernica iz podrucja nadzora, a koji su doneseni u
Republici Hrvatskoj,
2. nacin koristenja mogucnostima i diskrecijskim pravima navedenim u zakonodavstvu
Europske unije,
3. opce kriterije i metodologije koje se koriste pri nadzoru investicijskih drustava iz ¢lanka 250.
ovoga Zakona,
4. agregirane statistiCke podatke o klju¢nim aspektima provedbe nadzornog okvira koje je
Agencija prikupila na temelju ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona
ukljucujuci broj i vrstu nalozenih nadzornih mjera te izreCenim kaznama za prekr3aje propisane
ovim Zakonom,
5. popise priznatih burza i vanjskih institucija za procjenu kreditnog rizika te
6. izreke rieSenja iz ¢lanka 53. stavka 1. ovoga Zakona.
(2) Informacije iz stavka 1. ovoga Clanka objavit ¢e se na nacin koji omoguéuje usporedbu
izmedu pristupa prihvaéenih od nadleznih tijela u razli¢itim drzavama ¢lanicama. Ove
informacije bit e redovito azurirane i dostupne na internetskim stranicama Agencije.
(3) Osim informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze objaviti i druge informacije iz

svoje nadleznosti.



(4) Agencija na svojim internetskim stranicama objavljuje odluke o izre€enim pravomocénim
kaznama subjekata nadzora sukladno ovome Zakona i odgovornim osobama, prekrsajnih
sudova i drugih tijela nadleznih za vodenje prekr$ajnih postupaka a koje su donesene u
postupcima gdje je Agencija ovlasteni tuzitelj. Odluke se objavljuju bez odgode, a nakon sto je
osoba na koju se kazna odnosi o tome obavijeStena.

(5) Odluke o izre€enim kaznama subjektima nadzora i odgovornim osobama, prekrSajnih
sudova i drugih tijela nadleznih za vodenje prekrSajnih postupaka Agencija objaviti na
anonimizirani nacin u sljedecim slu¢ajevima:

1. ako je kazna izre€ena odgovornim osobama subjekata nadzora, a Agencija je prethodno
procijenila da objava osobnog podataka nije razmjerna,

2. ako bi objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskog trziSta ili su u tijeku istrazne radnje u
kaznenom postupku, ili

3. ako bi objavljivanje za uklju¢ene subjekte nadzora ili fiziCcke osobe prouzro€ilo nerazmjernu
Stetu koju je moguce utvrditi.

(6) Objave iz stavaka 4. i 5. ovoga Clanka ostaju na internetskim stranicama najmanje pet

godina.

DIO SEDMI
PrekrSajne odredbe
Tezi prekrsaji investicijskog drustva i kreditne institucije i druStva za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

Clanak 568.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000 do 500.000 kuna kaznit ¢e se za prekraj
investicijsko drustvo ili kreditna institucija ili druStvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnhom ponudom:
1. ako izdvoji znaCajne poslovne procese na nacin koji onemogucava ili znatno otezava
provodenje nadzora nad poslovanjem drustva, suprotno &lanku 40. stavku 2. i pravilniku iz
Clanka 43. ovog Zakona,
2. ako ne vodi i ¢uva poslovnu dokumentaciju na nacin koji omogucuje da se u svakom trenutku
moze provjeriti tijek pojedinog posla, suprotno €lanku 41. stavku 2. i pravilniku iz ¢lanka 43.
ovog Zakona,
3. ako ne zastiti poslovnu dokumentaciju od neovladtenog pristupa, mogucih gubitaka u zapisu
ili je ne Cuva na nacin koji osigurava trajnost zapisa suprotno ¢lanku 4 1. stavku 4. i pravilniku iz

Clanka 43. ovog Zakona,



4. ako poslovnu dokumentaciju ne €uva u roku iz ¢lanka 41. stavka 5. i u skladu s pravilnikom iz
¢lanka 43. ovog Zakona,

5. ako pri postupanju s financijskim instrumentima klijenata ne primjenjuje odgovarajuce mjere,
u skladu sa ¢lankom 42. stavkom 1. i pravilnikom iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

6.ako pri raspolaganju s nov€anim sredstvima klijenata ne provodi primjerene mjere, u skladu
sa €lankom 42. stavkom 3. i pravilniku iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

7. ako ne vodi evidencije u skladu sa ¢lankom 58. ovog Zakona,

8. ako kao sistematski internalizator za dionice ne istiCe istovremeno obvezujuce ponude na
kupnju i prodaju, suprotno ¢lanku 102. stavku 1. ovog Zakona,

9. ako kao sistematski internalizator za dionice ponude iz ¢lanka 102. stavka 1. javno ne
objavljuje, suprotno ¢lanku 102. stavku 2. ovog Zakona,

10. ako kao sistematski internalizator za dionice za koje ne postoji likvidno trziste, postupi
suprotno obvezi iz ¢lanka 102. stavka 3. ovog Zakona,

11. ako kao sistematski internalizator izvrSava naloge malog klijenta suprotno ¢lanku 105. ovog
Zakona,

12. ako kao sistematski internalizator izvrS§ava naloge profesionalnog klijenta suprotno ¢lanku
106. ovog Zakona,

13. ako podatke iz ¢lanka 112. stavka 1. ne €uva u roku iz ¢lanka 112. stavka 1. ovog Zakona,
14. ako ne dostavi izvjeStaj Agenciji u skladu sa ¢lankom 113. stavkom 1. ovog Zakona,

15. ako drustvo koje trgujuci za vlastiti racun ili za racun klijenta izvan uredenog trzista ili MTP-
a, ne objavi podatke o transakciji u skladu sa ¢lankom 114. stavkom 1. i pravilnikom iz ¢lanka
114. stavka 5. ovog Zakona,

16. ako djelujuéi za racun klijenta izvrSava naloge putem sustava MTP-a suprotno ¢lanku 128.
stavku 2. ovoga Zakona,

17. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 236. stavkom 2. ovoga Zakona,

18. ako ne postupi u skladu s rjeSenjem o nadzornim mjerama Agencije, izreCenim sukladno
Clanku 256. ovoga Zakona, na nacin i u roku koji odredi Agencija,

19. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 303. ovoga Zakona,

20. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000 do 50.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1.
ovog €lanka i odgovorna osoba investicijskog drustva, odnosno kreditne institucije, odnosno

druStva za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom.



Laksi prekrsaji investicijskog drustva i kreditne institucije i drustva za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom
Clanak 569.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 15.000 do 75.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj investicijsko
drustvo, odnosno kreditna institucija, odnosno drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnhom ponudom:
1. ako ne obavijesti klijenta o odbijanju naloga, suprotno ¢lanku 81. ovog Zakona,
2. ako pri izvrSavanju naloga klijenta postupa suprotno ¢lanku 82. stavka 3. i pravilnika iz ¢lanka
84. ovog Zakona,
3. ako ne izvrSi nalog po najpovoljnijim uvjetima za klijenta, suprotno ¢lanku 85. i pravilniku iz
¢lanka 91. ovog Zakona,
4. ako izvrSi nalog klijenta izvan uredenog trzista ili MTP-a bez izriCite prethodne suglasnosti
klijenta, suprotno ¢lanku 88. ovog Zakona,
5. ako postupi suprotno pravilniku iz ¢lanka 218. ovoga Zakona,
6. ako kao ¢lan Fonda za zastitu ulagatelja koristi tu okolnost u svrhu svoje promidzbe, suprotno
Clanku 245. stavku 3. ovog Zakona.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 20.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1.
ovoga Clanka i odgovorna osoba investicijskog drustva, odnosno kreditne institucije, odnosno

druStva za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom.

Ostali prekrsaiji investicijskog drustva
Clanak 570.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 kuna do najviSe 10% povrijedene zasticene
vrijednosti kaznit ¢e se za prekrsaj investicijsko drustvo:

1. ako obavlja druge djelatnosti, osim onih za koje je dobilo odobrenje za rad, suprotno zabrani
iz ¢lanka 11. stavka 2. ovoga Zakona,

2. ako bez odobrenja Agencije provede statusnu promijenu iz ¢lanka 20. ovoga Zakona,

3. ako Clanovi uprave nisu u radnom odnosu s investicijskim drustvom u smislu ¢lanka 21.
ovoga Zakona,

4. ako ne uspostavi odgovarajuéi sustav upravljanja u skladu s odredbama ¢lanka 22.a ovoga
Zakona,

5. ako ne donese ili ne primjenjuje primjerenu politiku za izbor i procjenu ispunjenja uvjeta za

Clana uprave investicijskog drustva suprotno ¢lanku 21.a stavku 4. ovoga Zakona,



6. ako postupi suprotno zahtjevima vezanim uz primitke radnika, ako ne izvijesti Agenciju o
primicima ili ako postupi suprotno ostalim pravilima, postupcima i kriterijima u vezi s politikom
primitaka iz pravilnika donesenog temeljem odredbe &lanka 38.a stavka 3. ovoga Zakona,

7. ako kod izdvajanja poslovnih procesa postupi suprotno odredbi ¢lanka 40. ovoga Zakona i
pravilnika iz ¢lanka 43. ovoga Zakona koje poblize ureduju uvjete izdvajanja poslovnih procesa
koji su nuzni za neprekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih
aktivnosti,

8. ako vodi poslovne knjige, sastavlja ili objavljuje godiSnje financijske izvjestaje i godidnje
izvjeSce suprotno odredbama &lanka 115. ovoga Zakona,

9. ako ne osigura revidiranje financijskih izvjeStaja iz ¢lanka 115. ovoga Zakona, u skladu s
obvezom iz ¢lanka 116. stavka 1. ovoga Zakona,

10. ako suprotno €lanku 116. stavku 1. ovoga Zakona Agenciji ne dostavi propisane izvjestaje u
propisanom roku,

11. ako suprotno ¢lanku 116. stavku 8. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili vie revizija
godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru,

12. ako suprotno ¢lanku 117. ovoga Zakona ne objavi propisane izvjestaje u propisanom roku,
13. ako kao investicijsko drustvo u likvidaciji obavlja poslove suprotno odluci Agencije iz ¢lanka
118. stavka 4. ovoga Zakona,

14. ako osnuje podruznicu na podrucju druge drzave Clanice, bez prethodnog obavjestavanja
Agencije, suprotno ¢lanku 136. stavku 1. ovoga Zakona,

15. ako poc€ne pruzati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti preko podruznice u
drugoj drzavi Clanici prije isteka roka iz ¢lanka 138. ovoga Zakona,

16. ako osnuje podruznicu na podrucju tre¢e drzave, bez prethodnog odobrenja Agencije,
suprotno ¢lanku 142. ovoga Zakona,

17. ako joj regulatorni kapital padne ispod minimalnog iznosa iz ¢lanka 155. stavka 1. ovoga
Zakona,

18. ako suprotno ¢lanku 169. ovoga Zakona ne ustroji ili ne primjenjuje odgovarajuce postupke
za djelotvoran sustav unutarnjih kontrola,

19. ako ne ustroji i/ili ne provodi redovno interno preispitivanje strategija i postupaka za
kontinuiranu ocjenu i odrzavanje iznosa, vrste i raspodjele internog kapitala u skladu s ¢lankom
170. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona,

20. ako ne uspostavi djelotvorno upravljanje rizicima u skladu s ¢lankom 163. stavkom 2. ovoga

Zakona,



21. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju trziSnim rizicima propisanim ¢lankom 172.
ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,
22. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju operativnim rizikom propisanim ¢lankom 173.
stavkom 1. i 2. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4.
ovoga Zakona,

23. ako ne izraduje planove oporavka u skladu s odredbom ¢lanka 173. stavka 3. ovoga Zakona
i pravilnika donesenog temeljem odredbe ¢lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

24. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju kreditnim rizikom propisanim ¢lankom 174.
stavka 2. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem odredbe &lanka 163. stavka 4. ovoga
Zakona,

25. ako postupi suprotno pravilima o upravljanju rizikom likvidnosti i/ili 0 njemu ne izvjestava
Agenciju na nacin propisan ¢lankom 175. ovoga Zakona i pravilnika donesenog temeljem
odredbe Clanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

26. ako postupi suprotno pravilima o nacCinu utvrdivanja gubitaka koji proizlaze iz kreditnog rizika
iz pravilnika donesenog temeljem odredbe &lanka 163. stavka 4. ovoga Zakona,

27. ako ne izraCunava ograni¢enja ulaganja ili ako postupi suprotno ostalim pravilima u vezi s
ograni¢enjem ulaganja u materijalnu imovinu kako je propisano ¢lancima 89. do 91. Uredbe
(EV) br. 575/2013.,

28. ako ne izraCunava regulatorni kapital u skladu s ¢lankom 176. ovoga Zakona i Dijelom
drugim Uredbe (EU) br. 575/2013,

29. ako joj regulatorni kapital padne ispod minimalnog iznosa propisanog ¢lankom 92. Uredbe
(EV) br. 575/2013,

30. ako Agenciji ne dostavi podatke o ispunjavanju kapitalnih zahtjeva navedenih u ¢lanku 92.
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili dostavlja nepotpune ili neto¢ne informacije ¢ime postupa suprotno
¢lanku 99. Uredbe (EU) br. 575/2013,

31. ako Agenciji ne dostavi podatke o kapitalnim zahtjevima sukladno &lanku 101. Uredbe (EU)
br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci neto¢ni ili nepotpuni,

32. ako primjenjuje interne modele i/ili pristupe bez odobrenja ili suprotno odobrenju Agencije iz
Clanka 179. ovoga Zakona,

33. ako ne izraunava kapitalne zahtjeve za kreditni rizik iz ¢lanka 180. stavka 1. ovoga Zakona,
a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom Il Uredbe (EU) br. 575/2013,

34. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za operativni rizik iz ¢lanka 180. stavka 2. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom Ill Uredbe (EU) br. 575/2013,



35. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trziSne rizike iz ¢lanka 180. stavka 3. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom IV Uredbe (EU) br. 575/2013,

36. ako ne izraCunava kapitalne zahtjeve za trziSne rizike iz Clanka 180. stavka 4. ovoga
Zakona, a u svezi s Dijelom tre¢im, Glavom V Uredbe (EU) br. 575/2013,

37. ako postupi suprotno ¢lancima 193. i 194. ovoga Zakona o dopustenoj izlozenosti,

38. ako ne izraCunava ili prekorauje najvecu dopustenu izloZzenost iz Dijela Cetvtog Uredbe
(EV) br. 575/2013,

39. ako Agenciji ne dostavi podatke o velikim izloZenostima ili su dostavljeni podaci netoéni ili
nepotpuni, $to je u suprotnosti s ¢lankom 394. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,

40. ako je izlozeno na nacin da izloZzenost prelazi ograni¢enja iz ¢lanka 395. Uredbe (EU) br.
575/2013,

41. ako ne obavijesti Agenciju o prekoracenju najvece dopustene izloZenosti na nacin propisan
¢lankom 400. Uredbe (EU) br. 575/2013,

42. ako ponovljeno ili kontinuirano ne odrzava dovoljno likvidne imovine, 5to je u suprotnosti s
¢lankom 412. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili su dostavljeni podaci o likvidnoj imovini neto¢ni ili
nepotpuni,

43. ako ne obavijesti i Agenciji ne dostavi plan za pravodobnu ponovnu uskladenost, ¢ime je
postupilo protivno ¢lanku 414. Uredbe (EU) br. 575/2013,

44. ako Agenciji ne dostavi podatke o likvidnosti ili su dostavljeni podaci netocni ili nepotpuni,
Sto je u suprotnosti s €lankom 415. stavcima 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013,

45. ako Agenciji ne dostavi podatke o omjeru financijske poluge ili su dostavljeni podaci netocni
ili nepotpuni, §to je u suprotnosti s ¢lankom 430. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,

46. ako ne objavljuje podatke u skladu sa zahtijevanom ucestalo$cu iz ¢lanka 433. Uredbe (EU)
br. 575/2013,

47. ako ne postuje odredbe o nacinu objave iz ¢lanka 434. Uredbe (EU) br. 575/2013,

48. ako ne izraCunava ograni¢enja ulaganja ili ako postupi suprotno pravilima o ograni¢enjima
ulaganja iz ¢lanka 201. ovoga Zakona, u svezi s odredbama ¢lanaka 89. do 91. Uredbe (EU) br.
575/2013,

49. ako ne izvjeStava Agenciju na nacin ili u rokovima propisanim ¢lankom 216. i pravilnikom
donesenim temeljem odredbe ¢lanka 216. stavka 2. ovoga Zakona,

50. ako suprotno Clanku 219. stavku 1. ovoga Zakona ne objavljuje op¢e informacije o svom
poslovanju na nacin i u rokovima propisanim dijelom VIII Uredbe (EU) br. 575/2013,

51. ako ne ispuni obveze vezane uz nadzor nad transakcijama unutar grupe, ¢ime postupa

suprotno ¢lanku 276. stavku 2. ovoga Zakona,



52. ako ne ukljuci u konsolidaciju drustva iz ¢lanka 18. stavka 8. ovoga Zakona Uredbe (EU) br.
575/2013 ili su dostavljeni podaci u svezi konsolidacije neto¢ni ili nepotpuni,

53. ako iskljuéi iz obuhvata konsolidacije drustvo na nacin protivan odredbi ¢lanka 19. stavku 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013,

54. ako suprotno zabrani iz ¢lanka 263. ovoga Zakona, nakon ukidanja odobrenja za rad,
odnosno prestanka vaZenja odobrenja po sili zakona, zapo&ne obavljati ili obavi novi posao
vezan za pruzanje investicijskih usluga i/ili obavljanje investicijskih aktivnosti.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 35.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba investicijskog drustva.

(3) Ako je prekr3aj iz stavka 1. ovoga &lanka pocinilo podredeno drustvo, povrijedena zasti¢ena
vrijednost jednaka je prihodu u poslovnoj godini koji proizlazi iz konsolidiranog financijskog

izvjeStaja krajnjeg nadredenog drustva u prethodnoj poslovnoj godini.

Prekrsaji ostalih osoba
Clanak 571.

(1) Nov€éanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 150.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba koja:
1. protivno Clanku 6. ovoga Zakona neovlasteno pruza investicijske usluge,
2. kao vezani zastupnik poslove iz ¢lanka 93. stavka 1. obavlja suprotno ¢lanku 93. stavku 3.
ovoga Zakona,
3. protivno €lanku 96. ovoga Zakona neovlasteno obavlja poslove vezanog zastupnika,
4. kao osoba iz ¢lanka 247. stavka 3. ovoga Zakona na zahtjev Agencije, ne da na uvid ili ne
dostavi trazene izvjeStaje i podatke, odnosno poslovne knjige i poslovnu dokumentaciju
suprotno Clanku 247. stavku 3. ovoga Zakona,
5. ne postupi u skladu s ¢lankom 285. stavkom 5. i/ili s €lankom 508. stavkom 3. ovoga Zakona,
6. ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona,
7. protivno Clanku 341.a stavku 1. ovoga Zakona, ne prijavi burzi podatke o transakcijama
financijskim instrumentom uvrsStenim na uredeno trziSte koje su skloplijene izvan uredenog
trzista ili MTP-a.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 35.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba pravne osobe.
(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 15.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ée se za prekrsaj fiziCka
osoba koja:

1. suprotno €lanku 6. ovoga Zakona neovlasteno pruza investicijske usluge,



2. suprotno ¢lanku 96. ovoga Zakona neovlasteno obavlja poslove vezanog zastupnika,

3. kao osoba iz ¢lanka 247. stavka 3. ovoga Zakona na zahtjev Agencije, ne da na uvid ili ne
dostavi trazene izvjeStaje i podatke, odnosno poslovne knjige i poslovnu dokumentaciju
suprotno ¢lanku 247. stavku 3. ovoga Zakona,

4. ne postupi u skladu s &lankom 285. stavkom 5. i/ili s ¢lankom 508. stavkom 3. ovoga Zakona,
5. ako osobi iz €lanka 497. stavka 5. uz razumnu komercijalnu naknadu, ne omoguci pravo
uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovoga Zakona i/ili ne omoguci pravo na presliku

dokumentacije koja je bila temelj za izvrSene upise.

TezZi prekriaji burze
Clanak 572.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
burza:
1. koja obavlja poslove iz ¢lanka 281. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona, bez odobrenja Agencije,
2. koja obavlja djelatnosti za koje hema odobrenje Agencije, suprotno ¢lanku 281. stavku 4.
ovoga Zakona,
3. koja suprotno ¢lanku 282. ovoga Zakona neovlasteno daje savjete o trgovanju i ulaganju u
financijske instrumente i/ili daje miSljenja o povoljnosti ili nepovoljnosti pribavljanja ili prodaje
istih,
4. ako ne izradi i/ili ne dostavi Agenciji godiSnje financijske izvjestaje i/ili godiSnje izvjesce ifili
revizorsko izvjeSc¢e u propisanom roku u skladu s ¢lankom 291. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona,
5. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 292. ovoga Zakona,
6. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 292.a ovoga Zakona,
7. koja suprotno ¢lanku 293. stavku 1. ovoga Zakona internim aktom ne propiSe podatke koji se
smatraju poslovnom tajnom, kao i nacin koristenja tih podataka, osim kada je drukdije odredeno
odredbama ovoga Zakona i drugim propisima,
8. ako postupa suprotno ¢lanku 294. i ¢lanku 295. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona,
9. koja ne propiSe transparentna pravila za prijem u ¢lanstvo ili pristup uredenom trzistu,
temeljena na jednoznacnim i objektivnim kriterijima u svezi s organizacijskim, tehnic¢kim i
kadrovskim uvjetima u skladu s ¢lankom 302. ovoga Zakona,
10. koja ne postupa u skladu s ¢lankom 304. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona,
11. koja suprotno €lanku 304. stavku 4. ovoga Zakona, u postupku nadzora bez odgode ne
dostavi Agenciji sve potrebne podatke,

12. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 327. stavkom 4. ovoga Zakona,



13. koja ne propiSe i/ili ne primjenjuje jasna i transparentna pravila u skladu s ¢lankom 328.
ovoga Zakona,

14. koja neredovito provjerava ispunjavaju li financijski instrumenti uvrsteni na uredeno trziste
kojim upravlja, uvjetima za uvrStenje propisanim ovim Zakonom, pravilnicima donesenim na
temelju ovoga Zakona i aktima burze iz Clanka 294. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 329.
stavkom 1. ovoga Zakona,

15. koja ne propise i/ili ne primjenjuje mjere i postupke u skladu s ¢lankom 329. stavcima 2. i 3.
ovoga Zakona,

16. koja, suprotno ¢lanku 330. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona, ne obustavi trgovanje ili ne iskljuci
iz trgovanja financijski instrument,

17. koja, suprotno ¢lanku 333. ovoga Zakona, ne objavljuje aktualne ponude za kupnju i prodaju
i dubinu trzista,

18. koja, suprotno ¢lanku 335. ovoga Zakona, ne objavljuje podatke o izvr§enim transakcijama,
19. ako ne omoguci Agenciji obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 339. ovoga Zakona,

20. koja ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz

stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba burze.

Laksi prekrsaji burze
Clanak 572.a

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
burza:
1. koja suprotno €lanku 289. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona, ne dostavi Agenciji podatke o
vlasnickoj strukturi i/ili podatake o svim promjenama u vlasnickoj strukturi,
2. koja suprotno €¢lanku 289. stavcima 4. i 5. ovoga Zakona, ne objavi podatke iz &lanka 289.
stavaka 2. i 3. ovoga Zakona,
3. koja ne obavjeStava Agenciju, u skladu s ¢lankom 291. stavcima 1., 8., i 10. ovoga Zakona,
4. koja suprotno €lanku 291. stavku 6. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili vise revizija
godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru,
5. koja ne postupa u skladu s ¢lankom 301. stavkom 3. ovoga Zakona,
6. koja suprotno clanku 304. stavku 3. ovoga Zakona, bez odgode ne izvijesti Agenciju o
svakom znacajnom krSenju svojih pravila, neurednim uvjetima trgovanja ili ponasanju koje u
sebi sadrzi indicije na zlouporabu trzista,

7. koja ne obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 305. stavkom 5. ovoga Zakona,



8. koja namjerava omoguciti udaljeni pristup u drugoj drzavi €lanici, ¢lanovima uredenog trzista
kojim upravlja, a da o toj namijeri nije prethodno obavijestila Agenciju, u skladu s ¢lankom 307.
stavkom 1. ovoga Zakona,

9. koja ne obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 330. stavkom 4. i/ili ¢lankom 331. stavkom 3.
ovoga Zakona,

10. koja, suprotno €lanku 341.a stavku 5. ovoga Zakona, ne objavljuje podatke o transakcijama
financijskim instrumentom uvrsStenim na uredeno trziSte koje su sklopljene izvan uredenog
trzista ili MTP-a.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz

stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba burze.

Prekrsaji operatera MTP-a
Clanak 572.b

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj
operater MTP-a:
1. ako kao investicijsko drustvo postupa suprotno &lanku 121. ovoga Zakona,
2. ako bez odgode ne dostavi Agenciji podatke o svim promjenama podataka iz ¢lanka 122.
stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 122. stavkom 4. ovoga Zakona,
3. ako ne propise i/ili ne primjenjuje transparentna pravila i postupke u skladu s ¢lankom 123.
ovoga Zakona,
4. ako ne propiSe i/ili ne primjenjuje transparentna pravila i postupke te ne osigura da se pristup
korisnika sustavu kojim upravlja temelji na objektivnim kriterijima u skladu s ¢lankom 124.
stavcima 1. i 2. ovoga Zakona,
5. ako ne postupi u skladu s &lankom 125. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona,
6. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 125. stavkom 4. ovoga Zakona,
7. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 127. ovoga Zakona,
8. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 129. ovoga Zakona,
9. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 130. ovoga Zakona,
10. ako ne objavi aktualne ponude za kupnju i prodaju i dubinu trziSta, suprotno &lanku 131.
ovoga Zakona,
11. ako ne objavi podatke o izvrSenju transakcija koje su izvrSene putem sustava kojim upravlja,
suprotno ¢lanku 133. ovoga Zakona.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit e se za prekrSaj iz

stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba operatera MTP-a.



Prekrsaji u svezi s ponudom vrijednosnih papira
Clanak 573.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 1.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba ako:
1. suprotno €lanku 354. ovoga Zakona, u propisanom roku ne obavijesti Agenciju o uporabi
iznimke iz ¢lanaka 351., 352. ili 353. ovoga Zakona,
2. suprotno Clanku 361. ovoga Zakona, ne izvijesti Agenciju o konacnoj cijeni i broju ponudenih
vrijednosnih papira ili ove informacije ne objavi na nadin propisan za objavu prospekta,
3. suprotno ¢lanku 373. stavcima 1., 2. i 3. ovoga Zakona, ne izvrSi obvezu objave prospekta na
propisani nacin i u propisanom roku,
4. suprotno Clanku 373. stavcima 4. i 5. ovoga Zakona, ne objavi obavijest o nacinu na koji je
prospekt objavljen, te gdje i na koji nacin ulagatelji mogu pribaviti prospekt ili ako sadrzaj
obavijesti nije u skladu s ¢lankom 378. ovoga Zakona,
5. suprotno Clanku 377. stavku 1. ili 2. ovoga Zakona, ne dostavi ulagatelju besplatno, na njegov
zahtjev, tiskani prospekt,
6. postupa suprotno ¢lanku 490. stavku 2. ovoga Zakona,
7. postupa suprotno ¢lanku 490. stavku 3. ovoga Zakona.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 1,000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba ako:
1. organizira ili provede upis i uplatu vrijednosnih papira u javnoj ponudi putem uredenog trzista
suprotno Clanku 348. ovoga Zakona,
2. suprotno Clanku 349. stavku 1. ovoga Zakona, ponudi javnosti vrijednosne papire, ako prije
ponude nije u svezi s istom objavljen valjani prospekt, a objava je obvezna u skladu s ovim
Zakonom,
3. suprotno C¢lanku 349. stavku 2. ovoga Zakona, podnese burzi zahtjev za uvrstenje
vrijednosnih papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, ako prije uvrstenja nije u svezi s
istim objavljen valjani prospekt, a objava je obvezna u skladu s ovim Zakonom,
4. suprotno ¢lanku 350. ovoga Zakona, objavi prospekt bez odobrenja Agencije,
5. suprotno ¢lanku 375. ovoga Zakona objavi prospekt razli€it od onoga koiji je, radi izdavanja
odobrenja, bio dostavljen Agenciji,
6. su suprotno Clanku 355. stavku 1. ili 2. ovoga Zakona, prospekt ili informacije u objavljenom

prospektu koji je izradio, nepotpune ili netoCne, ili je prospekt nedosljedan,



7. suprotno ¢lanku 358. stavku 4. ovoga Zakona konacéne uvjete ponude iz osnovnog prospekta
ne stavi na raspolaganje ulagateljima i/ili ih ne dostavi Agenciji i/ili ih ne objavi na nacin propisan
Za objavu prospekta,

8. suprotno ¢lanku 363. ovoga Zakona, objavi nevaljani prospekt,

9. ne osigura dostupnost prospekta javnosti sukladno ¢lanku 374. stavcima 1. i 2. ovoga
Zakona,

10. suprotno ¢lanku 379. stavcima 1., 2. i 6. ovoga Zakona ne dopuni prospekt ili sazetak
prospekta i/ili prijevod sazetka prospekta odnosno ne podnese zahtjev za odobrenjem dopune
prospekta ili saZetka prospekta, i/ili suprotno ¢lanku 379. stavku 5. ovoga Zakona, ne objavi
dopunu Prospekta ili sazetka Prospekta ili dopunu Prospekta ne objavi na isti nacin na koji je
objavljen i Prospekt,

11. suprotno €lanku 379. stavcima 2., 3., 4. i 5. ovoga Zakona objavi dopunu prospekta koja nije
odobrena,

12. suprotno €lanku 382. ovoga Zakona ne objavi prospekt na propisanom jeziku ili jezicima,

13. organizira ili provede ponudu vrijednosnih papira javnosti u Republici Hrvatskoj ili podnese
zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj suprotno
¢lanku 383. stavku 4. ovoga Zakona,

14. ne postupi u skladu s izrekom neke od nadzornih mjera Agencije iz ¢lanka 386. ovoga
Zakona.

(3) Za prekrsaj iz stavaka 1. i 2. ovoga €lanka, kaznit ¢e se i odgovorne osobe u pravnoj osobi i

to novéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 50.000,00 kuna.

Tezi prekrSaji kod izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziste

Clanak 574.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna kaznit e se za prekrSaj izdavatelj
ako:
1. ne postupi u skladu s ¢lankom 326. ovoga Zakona,
2. izdavatelj vrijednosnih papira suprotno ¢lanku 403. stavku 1. ovog Zakona ne izradi ili u
propisanom roku ne objavi javnosti godiSnji izvjestaj ili ne osigura da godisnji izvjestaj u
propisanom roku bude dostupan javnosti,
3. izdavatelj vrijednosnih papira suprotno ¢lanku 403. stavku 3. ovog Zakona, u propisanom
roku ne objavi javnosti revizorsko izvjesce,
3. izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 404.

stavku 1. ovog Zakona, ne izraduje godisnje izvjestaje na propisani nacin,



5. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 404. stavku 3. ovog Zakona, u propisanom
roku i na propisan nacin ne objavi javnosti utvrdene godiSnje financijske izvjestaje,

6. izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske, suprotno ¢lanku
405. ovoga Zakona, ne izraduje godiSnje izvjestaje na propisani nacin,

7. izdavatelj vrijednosnih papira koji ima sjediSte izvan Republike Hrvatske, suprotno ¢lanku
406. ovog Zakona, ne izraduje godidnje izvjeStaje na propisani nacin,

8. izdavatelj dionica i duzni¢kih vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 407. stavku 1. ovog
Zakona, ne izradi ili u propisanom roku ne objavi javnosti polugodi$nji izvjestaj ili ne osigura da
polugodisniji izvjestaj u propisanom roku bude dostupan javnosti,

9. izdavatelj dionica i duzni€kih vrijednosnih papira, u slu€aju iz ¢lanka 407. stavka 3. ovog
Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti revizorsko izvjeS¢e ili podatak o uvidu u
financijske izvjestaje,

10. izdavatelj dionica i duzni€kih vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 408. ovog Zakona, ne
izraduje polugodiSnje izvjeStaje na propisani nacin,

11. izdavatelj dionica i duznic¢kih vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 409. ovog Zakona, ne
izraduje polugodisnje izvjeStaje na propisani nacin,

12. izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 410. stavku 1. i 2.
ovog Zakona, ne izradi ili u propisanom roku ne objavi javnosti tromjesec¢ni izvjesStaj ili ne
osigura da tromjesecni izvjestaj u propisanom roku bude dostupan javnosti,

13. izdavatelj dionica koji ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 410. ovog Zakona
ne izraduje tromjesecne izvjeStaje na propisan nacin,

14. izdavatelj dionica, suprotno &lanku 429. ovog Zakona, ne objavi javnosti informaciju o
promjenama broja dionica s pravom glasa na koje je podijeljen temeljni kapital izdavatelja ili
promjene broja glasackih prava iz tih dionica, odnosno o novom ukupnom broju dionica s
pravom glasa,

15. izdavatelj dionica, suprotno ¢&lanku 431. stavku 1. ovog Zakona, bez odgode, ne objavi
javnosti svaku promjenu u pravima iz izdanih dionica, za svaki rod dionica posebno, uklju€ujuéi i
promjene u pravima iz izvedenih vrijednosnih papira koje je izdao izdavatelj i koje daju pravo na
stjecanje dionica izdavatelja,

16. izdavatelj postupa suprotno €lanku 435. stavku 5. ovoga Zakona,

17. izdavatelj ne objavljuje propisane informacije javnosti na nacin iz ¢lanka 440. stavka 1. do 6.
ovog Zakona,

18. izdavatelj, suprotno €lanku 440. stavku 10. ovog Zakona na zahtjev Agencije ne dostavi

zatrazene podatke,



19. izdavatelj, suprotno ¢lanku 441. stavku 1. ovog Zakona, propisane informacije ne dostavi
Agenciji i u sluzbeni registar propisanih informacija, istovremeno kada ih dostavlja medijima,

20. izdavatelj ne postupi u skladu s ¢lankom 448.a ovoga Zakona,

21. ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona,

22. ako ne postupi u skladu s rijeSenjem o nadzornim mjerama Agencije, izre€enim sukladno
Clanku 446. stavku 4. ovoga Zakona, na nacin i u roku koji odredi Agencija.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna, u sluaju kada su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrdteni na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, kaznit ¢e se za
prekrSaj iz stavka 1. ovog Clanka osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj iz stavka
1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba izdavatelja, odnosno osoba koja je vrijednosne papire
izdavatelja uvrstila na uredeno trziste bez suglasnosti izdavatelja.

(4) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj mati¢no
drustvo drustva za upravljanje, odnosno investicijskog drustva ako suprotno ¢lank 421. ovog
Zakona, koristi iznimku kod izracunavanja postotka glasackih prava.

(5) Nov€anom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000,00kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
4. ovoga Clanka i odgovorna osoba mati¢nog drustva.

(6) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000 do 250.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj pravni
subjekt, ako suprotno ¢lanku 413. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju dionica
obavijest o0 dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih pragova u izdavatelju.

(7) Nov€anom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000,00kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka
6. ovoga €lanka i odgovorna osoba pravnog subjekta.

(8) Novéanom kaznom u iznosu od 10.000 do 25.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka
osoba, ako suprotno ¢lanku 413. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju obavijest o

dosezanju, prelasku ili padu ispod propisanih pragova u izdavatelju.

Laksi prekrsaji izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste
Clanak 575.
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj izdavatelj
ako:
1. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno &lanku 404. stavku 2. ovog Zakona, u propisanom
roku ne objavi javnosti godiSnje financijske izvjeStaje uz naznaku da na iste nije dana

suglasnost nadleznog tijela izdavatelja,



2. izdavatelj dionica koji ima sjediste izvan Republike Hrvatske, suprotno ¢lanku 411. stavku 1.
ovog Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti izjavu svog poslovodstva,

3. izjava poslovodstva iz ¢lanka 411. stavka 1. ovog Zakona ne sadrzi podatke iz stavka 4.
istoga Clanka,

4. izdavatelj dionica, suprotno ¢lanku 428. ovog Zakona, u propisanom roku ne objavi javnosti
podatke iz zaprimljene obavijesti iz ¢lanka 413. ovog Zakona,

5. izdavatelj dionica koji stjeCe ili otpusta vlastite dionice, suprotno &lanku 430. stavku 1. ovog
Zakona, u propisanom roku, ne objavi javnosti broj viastitih dionica,

6. izdavatelj vrijednosnih papira koje nisu dionice, suprotno €lanku 431. stavku 2. ovog Zakona,
bez odgode, ne objavi javnosti svaku promjenu u pravima iz tih izdanih vrijednosnih papira,
uklju€ujuci i promjene uvjeta koje mogu posredno utjecati na promjenu u pravima iz tih izdanih
vrijednosnih papira, posebno promjene vezane uz uvjete zaduzenja i kamatnu stopu,

7. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 432. stavku 1. ovog Zakona, bez odgode ne
objavi javnosti svako novo izdanje duznikih vrijednosnih papira, a osobito podatke o svim
osiguranjima ili jamstvima koja se odnose na predmetno izdanje,

8. izdavatelj vrijednosnih papira, suprotno ¢lanku 433. ovog Zakona, u propisanom roku, ne
dostavi Agenciji i uredenom trzistu na kojem su uvrsteni njegovi vrijednosni papiri, prijedlog
izmjene svog statuta ili osnivackog ugovora,

9. izdavatelj, suprotno odredbama ¢lanka 438. ovog Zakona, propisane informacije ne objavljuje
javnosti na propisanom jeziku,

10. izdavatelj, suprotno Clanku 440. stavku 9. ovog Zakona, bez odgode ne dostavi Agenciji
dokaz o izvrSenju i nacinu izvrSenja svoje obveze objavljivanja javnosti,

11. izdavatelj kojem je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a Ciji vrijednosni papiri su
uvrdteni samo na uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj, suprotno ¢lanku 397. stavku 3. ovog
Zakona, ne objavi javnosti sve informacije koje je obvezan objaviti prema propisima mati¢ne
drZzave €lanice izdavatelja.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna, u sluaju kada su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrSteni na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja, kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovog Clanka osoba koja je vrijednosne papire izdavatelja uvrstila na
uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1.
ovoga €lanka i odgovorna osoba izdavatelja, odnosno osoba koja je vrijednosne papire

izdavatelja uvrstila na uredeno trziSte bez suglasnosti izdavatelja.



Laksi prekrsaji ostalih osoba kod izdavatelja €iji su vrijednosni papiri uvrsteni na
uredeno trziste
Clanak 576.
(1) Nov€éanom kaznom u iznosu od 25.000 do 50.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj pravni
subjekt ako:
1. obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona ne sadrzi podatke i priloge iz ¢lanka 423. ovog Zakona,
2. suprotno odredbama ¢lanka 424. ovog Zakona, u propisanom roku ne dostavi Agenciji i
izdavatelju obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona,
3. suprotno €¢lanku 439. stavku 1. i 2. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju obavijest na
propisanom jeziku.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka 1.
ovoga Clanka i odgovorna osoba pravnog subjekta.
(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj fizicka osoba
ako:
1. obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona ne sadrzi podatke i priloge iz ¢lanka 423. ovog Zakona,
2. suprotno odredbama c¢lanka 424. ovog Zakona, u propisanom roku ne dostavi Agenciji i
izdavatelju obavijest iz ¢lanka 413. ovog Zakona,
3. suprotno ¢lanku 439. stavku 1. i 2. ovog Zakona, ne dostavi Agenciji i izdavatelju obavijest na
propisanom jeziku.
(4) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000 do 100.000 kuna kaznit ¢e se za prekr$aj odrzavatelj
trziSta ako:
1. u slu€aju iz Clanka 427. stavka 2. ovog Zakona, u propisanom roku, ne obavijesti Agenciju da
djeluje ili namjerava djelovati kao odrzavatelj trziSta u odnosu na odredenog izdavatelja,
2. suprotno ¢Elanku 427. stavku 3. ovog Zakona, u propisanom roku ne obavijesti Agenciju o
prestanku djelovanja kao odrzavatelj trzista,
3. u slu€aju iz Clanka 427. stavka 4. ovog Zakona, na zahtjev Agencije, ne dostavi dokaz o
dionicama i/ili financijskim instrumentima iz ¢lanka 416. stavka 1. ovog Zakona, koje drZi ili
namjerava drzati u svrhu djelovanja kao odrzavatelj trzista.
(5) Nov€anom kaznom u iznosu od 5.000 do 10.000 kuna kaznit Ce se za prekrsaj iz stavka 4.

ovoga €¢lanka i odgovorna osoba odrzavatelja trzista.

Tezi prekriaji u svezi zlouporabe trzista
Clanak 577.



(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 500.000,00 do 1.500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
pravna osoba:

1. ako kao izdavatelj, na propisani nacin i pod propisanim uvjetima ne obavijesti javnost o
povlastenim informacijama koje se izravno odnose na njega, suprotno ¢lancima 459. i 460.
ovoga Zakona,

2. ako kao izdavatelje ne propise i/ili ne primjenjuje mjere i postupke u skladu s ¢lankom 459.
stavkom 5. ovoga Zakona,

3. ako kao izdavatelj ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov racun, u slu¢aju iz élanka
462. ovoga Zakona, ne objavi javnosti povlastenu informaciju, suprotno Clanku 462. ovoga
Zakona,

4. ako kao izdavatel;j ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov racun ne vodi, ne €uva ili
ne azurira popis upucenih osoba, odnosno ako ne dostavi popis upuéenih osoba Agenciji na
njezin zahtjev, a sve suprotno ¢lanku 463. ovoga Zakona,

5. ako ne suraduje s Agencijom tijekom postupka nadzora prema Dijelu ¢etvrtom ovoga Zakona,
na nacin da ne dopusti ovlastenim osobama Agencije ulazak u poslovne prostorije, pristup
dokumentima, ne daje trazene informacije, ili ne suraduje s Agencijom na bilo koji drugi nacin, a
koji je potreban radi ispunjenja svrhe nadzora, suprotno ¢lanku 480. stavcima 3., 4. i 5. ovoga
Zakona,

6. ako ne postupi u skladu s mjerom Agencije iz ¢lanka 480. stavka 4., stavka 6. tocke 1.,
stavka 7., stavka 9. i stavka 10. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 30.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz

stavka 1. ovoga €lanka i odgovorna osoba pravne osobe.

Laksi prekrsaji u svezi zlouporabe trzista
Clanak 578.

(1) Nov€&anom kaznom u iznosu od 50.000 do 350.000 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj pravna
osoba:
1. ako u skladu s ¢lankom 464. ovoga Zakona, kao osoba iz stavka 3. istog ¢lanka, ne prijavi
Agenciji sva stjecanja i/ili otpuStanja dionica izdavatelja, u roku od pet radnih dana od dana
predmetnog stjecanja i/ili otpustanja, i u sadrzaju propisanom stavkom 5. istog ¢lanka,
2. ako burza ne propiSe i/ili primjenjuje postupke i mjere Ciji je cilj otkrivanje i sprieCavanje
manipulacije na uredenom trzistu kojim upravlja, suprotno ¢lanku 467. ovog Zakona,
3. ako investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne obavijesti Agenciju o slucajevima za koje

opravdano sumnja da se radi o zlouporabi trzista, suprotno €lanku 468. ovog Zakona,



4. ako ne izraduje ili distribuira preporuke na nacin i pod uvjetima iz ¢lanka 471. do 479. ovog
Zakona.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000 do 35.000 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.

ovoga €lanka i odgovorna osoba u pravnoj osobi.

Prekrsaji fizicke osobe u svezi zlouporabe trZista
Clanak 579.

Nov€anom kaznom u iznosu od 30.000 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka
osoba:
1. ako, u sluéaju iz ¢lanka 462. ovog Zakona, ne objavi javnosti povlastenu informaciju,
2. ako ne vodi, ne ¢uva ili ne azurira popis upucenih osoba, odnosno ako ne dostavi Popis
upucenih osoba Agenciji na njezin zahtjev, a sve suprotno odredbama ¢&lanku 463. ovog
Zakona,
3. ako u skladu s ¢lankom 464. ovoga Zakona, kao osoba iz stavka 3. istog €lanka, ne prijavi
Agenciji sva stjecanja i/ili otpuStanja dionica izdavatelja, u roku od pet radnih dana od dana
predmetnog stjecanja i/ili otpustanja, i u sadrzaju propisanom stavkom 5. istog ¢lanka,4. ako ne
izraduje ili distribuira preporuke na nacin i pod uvjetima iz ¢lanaka od 471. do 479. ovog
Zakona,
5. ako ne postupi u skladu s mjerom Agencije iz ¢lanka 480. stavka 4., stavka 6. toCke 1.,
stavka 7., stavka 9. i stavka 10. ovog Zakona,

6. ako ne suraduje s Agencijom sukladno ¢lanku 480. stavku 5. ovog Zakona.

Tezi prekrsaji srediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva
Clanak 580.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit e se za prekrSaj
sredisSnje klirinSko depozitarno drustvo:
1. ako ne obavlja djelatnosti u skladu s ¢lankom 506. stavkom 4. ovoga Zakona,
2. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 511. ovoga Zakona, u svezi s ¢lankom 292. stavkom 1.
to¢kama 1. do 7. ovoga Zakona, i €lankom 511. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona,
3. ako glede upravljanja rizicima ne postupi u skladu s ¢lankom 513. ovoga Zakona, u svezi s
¢lankom 292.a ovoga Zakona,
4. ako izdvoji znacajne poslovne procese na nacin koji ugrozava pohranu i provedbu poravhanja
i namire i/ili dovodi do promjene uvjeta pod kojima je izdano odobrenje za rad i/ili dovodi do

promjene uvjeta pod kojim srediSnje klirindko depozitarno drustvo vodi sredisSnji depozitorij i



upravlja sustavom poravnanja if/ili namire i/ili onemoguc¢ava ili znatno otezava provodenje
nadzora, suprotno ¢lanku 514. stavku 1. ovoga Zakona,

5. ako postupi suprotno ¢lanku 514. stavku 2. ovoga Zakona glede izdvajanja poslovnih
procesa,

6. ako ne propise i/ili ne primjenjuje mjere i postupke radi osiguranja ispravnog, neprekidnog i
uCinkovitog funkcioniranja sustava srediSnjeg depozitorija i/ili ako ne primjenjuje primjerene i
djelotvorne sigurnosne mjere za eventualne poremecaje u sustavu u skladu s ¢lankom 515.
stavkom 2. ovoga Zakona,

7. ako ne zastititi podatke kojima raspolaze od neovlastenog koriStenja, izmjene i gubitka iili
ako na sigurnom mjestu ne €uva izvornu dokumentaciju u skladu s ¢lankom 516. ovoga Zakona,
8. ako u svezi s poravhanjem i namirom transakcija nauredenom trzistu, MTP-u ili izvan
uredenog trzista i MTP-a, i drugih poslova s vrijednosnim papirima ili isplatom obveza iz
vrijednosnih papira, na radun vlastitog kapitala kreditira ¢lana sustava poravnanja i namire,
izdavatelja ili druge osobe ili obavlja druge poslove kod kojih bi preuzelo kreditni rizik suprotne
strane, suprotno ¢lanku 517. stavku 1. ovoga Zakona,

9. ako ne ustroji unutarnju reviziju u skladu s ¢lankom 517. stavkom 2. ovoga Zakona,

10. ako ne izradi ifili ne dostavi Agenciji godiSnje financijske izvjestaje i/ili godiSnje izvjesée i/ili
revizorsko izvjeSc¢e u propisanom roku u skladu s ¢lankom 518. stavkom 2. ovoga Zakona,

11. ako postupi suprotno ¢lanku 519. stavku 1. ovoga Zakona,

12. ako na svojim internetskim stranicama ne objavi podatke iz €lanka 520. ovoga Zakona,

13. ako postupa suprotno ¢lanku 521. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona,

14. ako postupa suprotno ¢lanku 522. stavku 2. ovoga Zakona,

15. ako ne propiSe transparentna pravila o Clanstvu koja se temelje na jednoznacnim i
objektivnim Kriterijima, a posebice pravila o primanju u ¢lanstvo, prestanku Clanstva, uvjete
Clanstva, kao i prava i obveze €lanova, u skladu s ¢lankom 527. stavkom 5. ovoga Zakona,

16. ako ne obavijesti Agenciju 0 novom ¢lanu ili prestanku €lanstva, i/ili ne dostavlja obnovljen
popis Clanova, suprotno &lanku 527. stavku 7. ovoga Zakona,

17. ako ne propiSe i ne primjenjuje odgovaraju¢e mjere i postupke radi nadzora ispunjavaju li
¢lanovi uvjete za Clanstvo, u skladu s ¢lankom 528. stavkom 1. ovoga Zakona,

18. ako bez odgode ne izvijesti Agenciju o svakom neispunjenju obveze koja rezultira
suspenzijom c¢lana sudionika, odnosno tezem krSenju svojih pravila, suprotno &lanku 528.
stavku 2. ovoga Zakona,

19. ako sredstva jamstvenog fonda koristi suprotno ¢lanku 531. stavku 3. ovoga Zakona,



20. ako ne omoguci Agenciji obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 538. i/ili 539. ovoga
Zakona,

21. ako ne postupi u skladu s ¢lankom 543. i/ili 543.a i/ili 546. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz

stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva.

Laksi prekrsaji srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
Clanak 580.a

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr3aj
sredisSnje klirinSko depozitarno drustvo:
1. ako svakome imatelju nematerijaliziranih vrijednosnih papira na njegov zahtjev ne omoguci
uvid u podatke iz ¢lanka 497. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s ¢lankom 497. stavka 3. ovoga
Zakona,
2. ako osobi iz ¢lanka 497. stavka 5. ovoga Zakona uz razumnu komercijalnu naknadu, ne
omoguci pravo uvida u podatke iz ¢lanka 491. stavka 1. ovoga Zakona i/ili ne omoguci pravo na
presliku dokumentacije koja je bila temelj za izvr§ene upise,
3. ako ne obavjestava izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira, imatelje i ¢lanove, u
skladu s ¢lankom 498. stavkom 1. ovoga Zakona,
4. ako ne dostavi Agenciji mjesecno izvjeSce o radu u skladu s ¢lankom 498. stavkom 2. ovoga
Zakona,
5. ako bez odgode ne obavijesti Agenciju o svim promjenama osoba iz ¢lanaka 509. i 510.
ovoga Zakona, kao i 0 svim promjenama podataka iz zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, u
skladu s ¢lankom 518. stavkom 1. ovoga Zakona,
6. ako suprotno Clanku 518. stavku 6. ovoga Zakona povjeri uzastopno osam i/ili viSe revizija
godisnjih financijskih izvjestaja istom revizoru,
7. ako Agenciji ne podnese izvjestaj o stjecanju ili otudenju financijskih instrumenata ¢lanova
uprave, nadzornog odbora i zaposlenika srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva u skladu s
¢lankom 519. stavkom 2. ovoga Zakona.
(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz

stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba sredidnjeg klirinskog depozitarnog drustva.

Prekr8ajni nalog Agencije
Clanak 581.

(1) Agencija moze izdati prekrsajni nalog ako je utvrdila prekrsaj:



1. neposrednim opazanjem ili obavljenim nadzorom, pri obavljanju nadzora i drugih ovlasti iz
njezine nadleznosti, pri ¢emu je salinjena sluzbena zabiljeska ili zapisnik, ili
2. na temelju vjerodostojne dokumentacije, uklju€ivsi i zapisnik o nadzoru.
(2) Prekrsajni nalog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze izdati samo za pocinjene
prekrsaje propisane odredbama ovog Zakona.
(3) Na sadrzaj i postupak izdavanja i prigovor protiv prekrdajnog naloga primjenjuju se odredbe
Prekrsajnog zakona o prekrSajnom nalogu tijela drzavne uprave kao ovlastenog tuZitelja.
(4) Agencija ¢e jednom godiSnje ESMA-i dostavljati agregirane podatke o svim mjerama i
prekr8ajnim postupcima koje je poduzela protiv subjekata nadzora u skladu s ¢lancima 568. do
572. ovoga Zakona.
(5) O svim javno objavljenim mjerama i prekrdajima Agencija ¢e pravodobno obavijestiti ESMA-
u.

Zastara prekrsajnog progona

Clanak 582.

(1) Prekrsajni postupak ne moze biti pokrenut kada proteknu tri godine od dana pocinjenja
prekrsaja.
(2) Zastara se prekida svakom postupovnom radnjom Agencije koja se poduzima radi
prekr§ajnog progona pocinitelja zbog pocinjenog prekrsaja.
(3) Nakon svakog prekida zastara poc€inje ponovno tedi.
(4) Zastara prekrSajnog progona nastupa u svakom slu€aju kad protekne dvaput onoliko

vremena koliko je prema zakonu odredena zastara prekrSajnog progona.

DIO OSMI
Prijelazne i zavrSne odredbe
GLAVA 1.
Rokovi za uskladivanje s odredbama ovog Zakona
Clanak 583.
Ako nije drugacije propisano ovim Zakonom, sve pravne i fizicke osobe duzne su uskladiti svoje

poslovanje s odredbama ovog Zakona do 30. lipnja 2009. godine.

Clanak 584.
(1) Brokerska drustva koja na dan stupanja na snagu ovog Zakona imaju dozvolu za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima upisanih u sudski registar, nastavljaju poslovati kao

investicijska drustva prema ovom Zakonu na temelju postojece dozvole i to na nacin:



1. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. to¢ke 1. Zakona o trziStu vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu:
ZTVP) nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 2. ovog Zakona,

2. posao iz Clanka 34. stavka 1. toCke 2. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku aktivhost
iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 3. ovog Zakona,

3. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. to¢ke 3. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 4. ovog Zakona,

4. posao iz Clanka 34. stavka 1. toCke 5. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 7. ovog Zakona,

5. posao iz Clanka 34. stavka 1. toCke 6. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 6. ovog Zakona,

6. posao iz Clanka 34. stavka 1. to¢ke 7. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 5. ovog Zakona.

(2) Postoje¢a dozvola za obavljanje poslova iz ¢lanka 34. ZTVP-a vrijedi samo u odnosu na
obavljanje poslova s financijskim instrumentima iz ¢lanka 3. stavka 1. toCke 2. podtoCke a., b. i
c. ovog Zakona.

(3) Investicijska drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka duzna su Agenciji dostaviti izvjestaj o
uskladenju u roku od trideset dana nakon proteka roka iz ¢lanka 583. ovog Zakona.

(4) lzvjestaju o uskladenju iz stavka 3. ovog €lanka potrebno je priloziti:

1. osnivacki akt u obliku javnobiljeZnicke isprave,

2. popis dioni¢ara ili €lanova drustva iz stavka 1. ovog €lanka s podacima o njihovoj identifikaciji
za fizitke osobe, odnosno tvrtki i sjediStu za dioniCara ili ¢lana druStva za pravnu osobu i
podatak o visini udjela u apsolutnom i relativnom iznosu,

3. za dionicare ili ¢lanove drustva — imatelje kvalificiranih udjela, dokumentaciju propisanu
pravilnikom iz ¢lanka 50. stavka 4. ovog Zakona,

4. popis osoba koje su s investicijskim drustvom u odnosu uske povezanosti i detaljan opis
nacina povezanosti,

5. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanaka 36. do 42. i pravilnika iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

6. dokaze o ispunjavanju uvjeta koji se odnose na temeljni kapital,

7. dokaz o Clanstvu u Sustavu zastite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga.

(5) Ako iz izvjeS¢a i prilozenih dokaza iz stavka 4. ovog €lanka proizlazi da je investicijsko
druStvo uskladeno s odredbama ovog Zakona, Agencija ¢e izdati odobrenje za rad
investicijskom drustvu, u skladu s odredbama ovog Zakona o izdavanju odobrenja za rad.

(6) Ako investicijsko drustvo ne postupi u skladu odredbama stavka 4. ovog €lanka, Agencija

moze investicijskom drustvu oduzeti dozvolu iz stavka 1. ovog Clanka. U tom slucCaju,



investicijsko drustvo duzno je prestati obavljati djelatnosti za koje ima dozvolu za rad i brisati
iste djelatnosti iz sudskog registra. Investicijsko drustvo ponovni zahtjev za izdavanje odobrenja
za rad u skladu s odredbama ovog Zakona ne moze podnijeti prije proteka roka od jedne godine
od dana oduzimanja dozvole.

(7) Investicijsko drustvo iz €lanka 223. ovog Zakona duzno je najkasnije trideset dana od
proteka roka iz ¢lanka 583. ovog Zakona uplatiti inicijalni doprinos iz ¢lanka 237. stavka 2. ovog

Zakona.

Clanak 585.
(1) Odobrenja za ¢lanove uprave investicijskog drustva izdane do dana stupanja na snagu ovog
Zakona, ostaju na snazi, kao suglasnosti za obavljanje duznosti ¢lana uprave izdane temeljem
odredbi ovog Zakona.
(2) Dozvole za obavljanje poslova brokera izdane do dana stupanja na snagu ovog Zakona,
ostaju na snazi kao odobrenja za rad brokera izdana u skladu s odredbama ovog Zakona.
(3) Dozvole za obavljanje poslova investicijskog savjetnika izdane do dana stupanja na snagu
ovog Zakona, ostaju na snazi kao odobrenja za rad investicijskog savjetnika izdana u skladu s
odredbama ovog Zakona.
(4) Polozeni ispiti za obavljanje poslova brokera koji su organizirani ili priznati na temelju
odredbi ZTVP-a, kao i polozeni ispiti organizirani ili priznati na temelju odredbi Zakona o
izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (»Narodne novine«, br. 107/95.) priznaju se kao
polozZeni ispiti organizirani na temelju odredbi ¢lanka 24. stavka 4. Zakona za obavljanje poslova
sadrzanih u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢ke 1. i 2. ovog Zakona.
(5) Polozeni ispiti za obavljanje poslova investicijskog savjetnika koji su organizirani ili priznati
na temelju odredbi ZTVP-a, kao i poloZeni ispiti organizirani na temelju odredbi Zakona o
izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (»Narodne novine«, br. 107/95.) priznaju se kao
poloZeni ispiti organizirani na temelju odredbi €lanka 24. stavka 4. Zakona za obavljanje poslova

sadrzanih u investicijskim uslugama iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 1., 2., 4. i 5. ovog Zakona.

Clanak 586.
(1) Investicijska druStva duzna su kapitalne zahtjeve u razdoblju od 1. sije€nja 2009. do 30.
ozujka 2010. ispunjavati na naCin da odrzavaju minimalnu razinu kapitala jednaku iznosu
upisanog kapitala.
(2) Investicijska drustva iz Clanaka 32. i 35. ovog Zakona duzna su u razdoblju od 1. srpnja

2009. do 30. ozujka 2010. izraCunavati adekvatnost kapitala sa stanjem na zadnji dan



izvjeStajnog razdoblja i rezultate izraCuna dostavljati Agenciji ha nacin i u rokovima iz ¢lanka
217. ovog Zakona.
(3) Investicijska drustva iz ¢lanaka 32. i 35. ovog Zakona duzna su pocevsi od 31. ozujka 2010.

u potpunosti primjenjivati odredbe o adekvatnosti kapitala iz ¢lanaka 155. do 221. ovog Zakona.

Clanak 587.
Clanci od 224. do 228. i 230. do 235. ovog Zakona pogdinju se primjenjivati s 1. sijeénja 2010.

Clanak 588.
(1) Kreditne institucije, koje na dan stupanja na snagu ovog Zakona imaju dozvolu za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima upisanih u sudski registar, nastavljaju pruzati investicijske
usluge i obavljati investicijske aktivnosti i s njima povezane pomoc¢ne usluge na temelju
postojec¢e dozvole i to na nacin da:
1. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke 1. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 2. ovog Zakona,
2. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. toCke 2. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku aktivhost
iz Clanka 5. stavka 1. tocke 3. ovog Zakona,
3. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. to¢ke 3. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 4. ovog Zakona,
4. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. toCke 5. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 7. ovog Zakona,
5. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke 6. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 6. ovog Zakona,
6. posao iz Clanka 34. stavka 1. toCke 7. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz
Clanka 5. stavka 1. to¢ke 5. ovog Zakona,
7. posao iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke 8. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao pomoc¢nu uslugu iz
Clanka 5. stavka 2. to¢ke 1. ovog Zakona.
(2) Postoje¢a dozvola za obavljanje poslova iz ¢lanka 34. ZTVP-a vrijedi samo u odnosu na
obavljanje poslova s financijskim instrumentima iz ¢lanka 3. stavka 1. toCke 2. podtoCke a., b. i
c. ovog Zakona.
(3) Kreditne institucije iz stavka 1. ovog ¢€lanka duzne su Agenciji dostaviti izvjestaj o uskladenju
u roku od trideset dana nakon proteka roka iz ¢lanka 583. ovog Zakona.
(4) lzvjestaju o uskladenju iz stavka 3. ovog ¢lanka potrebno je priloziti:

1. osnivacki akt u obliku javnobiljeZnicke isprave,



2. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanaka 36. do 42. i pravilnika iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

3. dokaz o Clanstvu u Sustavu zastite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga.

(5) Ako iz izvjeStaja i prilozenih dokaza iz stavka 4. ovog Clanka, proizlazi da je kreditha
institucija uskladena s odredbama ovog Zakona, Agencija ¢ée izdati prethodnu suglasnost o
udovoljavanju uvjetima za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i s
njima povezanih pomoc¢nih usluga, u skladu s odredbama ovog Zakona o izdavanju prethodne
suglasnosti kreditnoj instituciji. Ako kreditna institucija u roku od Sest mjeseci od dana izdavanja
prethodne suglasnosti ne upiSe u sudski registar djelatnosti za koje je dobila prethodnu
suglasnost, ista prestaje vaZiti.

(6) Ako kreditna institucija ne postupi u skladu s odredbama stavka 4. ovog ¢lanka, Agencija
moze kreditnoj instituciji oduzeti dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima iz
stavka 1. ovog Clanka i o tome obavijestiti Hrvatsku narodnu banku. U tom sluc€aju, kreditna
institucija, od dana dostavljanja rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima ne smije obavljati poslove s vrijednosnim papirima na koje se oduzeta
dozvola odnosi, te se na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe o oduzimanju odobrenja za rad
kreditnoj instituciji u skladu sa zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.
Kreditna institucija ponovni zahtjev za izdavanje prethodne suglasnosti u skladu s odredbama
ovog Zakona ne moze podnijeti prije proteka roka od jedne godine od dana oduzimanja
dozvole.

(7) Kreditna institucija iz ¢lanka 223. ovog Zakona duzna je najkasnije trideset dana od proteka

iz ¢lanka 583. ovog Zakona, uplatiti inicijalni doprinos iz ¢lanka 237. stavka 2. ovog Zakona.

Clanak 589.

(1) Investicijska drustva, nakon stupanja na snagu ovog Zakona, postojeCe profesionalne
ulagatelje Cije je razvrstavanje provedeno na temelju odgovarajuée procjene struénosti, iskustva
i znanja klijenta, a Cija procjena predstavlja razumni temelj, s obzirom na prirodu transakcije ili
usluge koja je u pitanju, da je klijent sposoban donositi viastite investicijske odluke i shvatiti
ukljuCene rizike, mogu nastaviti tretirati kao profesionalne ulagatelje u skladu s odredbama ovog
Zakona.

(2) Investicijska drustva duzna su obavijestiti svoje klijente o uvjetima razvrstavanja klijenata

kako se ono provodi u skladu s odredbama ovog Zakona.

Clanak 590.



(1) Drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom koja, u skladu
s propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje investicijskih fondova i druStava za upravljanje
investicijskim fondovima, obavljaju poslove upravljanja imovinom za ra¢un nalogodavatelja —
vlasnika portfelja i poslove investicijskog savjetovanja — savjetovanje pri ulaganju u vrijednosne
papire, nastavljaju obavljati ove poslove kao investicijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 4. i
5. ovog Zakona.

(2) Pruzanje investicijskih usluga iz stavka 1. ovog ¢lanka, vrijedi samo u odnosu na pruzanje
usluga s financijskim instrumentima iz ¢lanka 3. stavka 1. toCke 2. podtocke a., b. i ¢. ovog
Zakona.

(3) Drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom iz stavka 1.
ovog €lanka duzna su do 30. lipnja 2009. godine uskladiti svoje poslovanje s odredbama ovog
Zakona.

(4) Drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom iz stavka 1.
ovog €lanka duzZna su Agenciji dostaviti izvjeStaj o uskladenju u roku od trideset dana nakon
proteka roka iz stavka 3. ovog Clanka.

(5) lzvjestaju o uskladeniju iz stavka 4. ovog &lanka potrebno je priloziti:

1. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanaka 36. do 42. i pravilnika iz ¢lanka 43. ovog Zakona,

2. dokaze o ispunjavanju uvjeta koji se odnose na temeljni kapital,

3. dokaz o Clanstvu u Sustavu zastite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga.

(6) Ako iz izvjeStaja i priloZzenih dokaza iz stavka 5. ovog €lanka proizlazi da je drustvo za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom uskladeno s odredbama
ovog Zakona, Agencija ¢e izdati rjeSenje o uskladenosti s odredbama ovog Zakona u odnosu na
pruzanje investicijskih usluga iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 4. i 5. ovog Zakona.

(7) Ako u roku iz stavka 3. ovog €lanka, drudtvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom ne uskladi svoje poslovanje u skladu s odredbama ovog Zakona,
dozvola iz stavka 1. ovog Clanka prestaje vaziti, o Cemu ¢e Agencija donijeti rieSenje. U tom
slu€aju drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom duzno je
prestati obavljati djelatnosti za koje ima dozvolu za rad. Drustvo za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom ponovni zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u
skladu s odredbama ovog Zakona, ne moze podnijeti prije proteka roka od jedne godine od
dana oduzimanja dozvole.

(8) Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom iz ¢lanka 223.
stavka 2. ovog Zakona duzno je najkasnije trideset dana od proteka roka iz stavka 3. ovog

Clanka uplatiti inicijalni doprinos iz Clanka 237. stavka 2. ovog Zakona.



Clanak 591.
Investicijska drustva, kreditne institucije i druStva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom duzna su uskladiti svoje opce akte s odredbama ovog Zakona u

roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona.

Clanak 592.
(1) Burza koja na dan stupanja na snagu ovog Zakona ima dozvolu za obavljanje poslova
povezivanja ponude i potraznje vrijednosnih papira nastavlja, u skladu s odredbama ovog
Zakona, poslovati kao burza koja obavlja djelatnosti iz ¢lanka 281. stavka 1. to¢ke 1. i 2. ovog
Zakona s financijskim instrumentima iz ¢lanka 3. stavka 1. toCke 2. podtocka a. i b. ovog
Zakona.
(2) Burza iz stavka 1. ovog Clanka koja obavlja djelatnost iz ¢lanka 281. stavka 1. tocke 1. i 2.
ovog Zakona s financijskim instrumentima iz Clanka 3. stavka 1. to¢ke 2. podtocke a. i b. ovog
Zakona smatra se Operaterom MTP-a u smislu ovog Zakona.
(3) Burza iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka, duzna je uskladiti svoje poslovanje s odredbama ovog
Zakona, Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona, ukljuujuéi i uskladenje s
odredbama ovog Zakona koje propisuju uvjete za uvrstenje financijskih instrumenata na
odgovarajuce segmente uredenog trzista i MTP-a.
(4) Burza iz stavka 1. i 2. ovog Zakona, duzna je u roku od tri mjeseca od dana stupanja na
shagu ovog Zakona, Agenciji na odobrenje dostaviti akte iz Clanaka 294. i 295. ovog Zakona.
(5) Vrijednosni papiri uvrsteni u prvu kotaciju na temelju ZTVP-a, od dana stupanja na snagu
ovog Zakona, smatrat ¢e se uvrstenim na sluzbeno trziste u skladu s odredbama ovog Zakona.
(6) Vrijednosni papiri uvrSteni u kotaciju za javna dioniCka drustva i kotaciju za zatvorene
investicijske fondove na temelju ZTVP-a, od dana stupanja na snagu ovog Zakona, smatrat ¢e
se uvrStenim na redovito trziSte u skladu s odredbama ovog Zakona.
(7) Ostale kotacije iz ¢lanka 88. stavka 4. ZTVP-a smatrat ¢e se MTP-om u smislu ovog
Zakona.
(8) Burza iz stavka 2. ovog €lanka, duzna je u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu
ovog Zakona, uskladiti svoje poslovanje s odredbama ¢lanaka 119. do 135. ovog Zakona.
(9) Clanovi burze iz stavka 1. ovog élanka, na dan stupanja na snagu ovog Zakona, ovlasteni su
i dalje trgovati na uredenom trzistu i MTP-u kojim upravlja burza.
(10) Odobrenja za &lanove uprave burze, izdana do dana stupanja na shagu ovog Zakona,

ostaju na snazi kao odobrenja za Clana uprave burze.



(11) Ako burza ne postupi u skladu s odredbama stavka 3. ovog €lanka, Agencija joj moze
oduzeti odobrenje za rad.
(12) Burza je duzna u roku od jedne godine od dana stupanja na snagu ovog Zakona nadzorni

odbor uskladiti s odredbama &lanka 286. stavka 6. do 9. ovog Zakona.

Clanak 593.
(1) Sredidnja depozitarna agencija koja ima dozvolu za obavljanje poslova depozitorija
nematerijaliziranih vrijednosnih papira te poslova prijeboja i namire sklopljenih pravnih poslova s
tim papirima u skladu sa ZTVP-om, nastavlja poslovanje kao srediSnje klirinsko depozitarno
drustvo u skladu s odredbama ovog Zakona, koje je dobilo odobrenje za obavljanje djelatnosti iz
Clanka 506. stavka 1. toCke 1., 2. i 3. ovog Zakona s vrijednosnim papirima i trezorskim,
blagajnic¢kim i komercijalnim zapisima.
(2) Sustav za obavljanje poslova prijeboja i namire sklopljenih pravnih poslova s
nematerijaliziranim vrijednosnim papirima kojim upravlja srediSnja depozitarna agencija
nastavlja djelovati kao sustav po-avnanja i namire za vrijednosne papire iz ¢lanka 501. ovog
Zakona.
(3) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo iz stavka 1. ovog €lanka duzno je u roku od Sest
mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona uskladiti svoje poslovanje s odredbama ovog
Zakona te podnijeti Agenciji na odobrenje uskladene opce akte iz ¢lanaka 521. i 522. ovog
Zakona.
(4) Odobrenja za Clanove uprave srediSnje depozitarne agencije iz stavka 1. ovog ¢lanka,
izdana do dana stupanja na snagu ovog Zakona ostaju na snazi kao odobrenja za ¢lana uprave
srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva.
(5) Ako sredisnje klirindko depozitarno drustvo ne postupi u skladu s odredbama stavka 3. ovog
Clanka, Agencija moze oduzeti odobrenje za rad.
(6) SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo duzno je u roku od jedne godine od dana stupanja na

shagu ovog Zakona nadzorni odbor uskladiti s odredbama ¢lanka 509. ovog Zakona.

Oblik dionica izdanih prije stupanja na shagu ovog Zakona
Clanak 594.
(1) Dioni¢ka drustva izdaju dionice kao vrijednosne papire u skladu s odredbama propisa koji
ureduju osnivanje i poslovanje trgovackih drustava ili kao nematerijalizirane vrijednosne papire

u skladu s odredbama ovoga Zakona.



(2) Dionicka drustva koja prije stupanja na snagu ovog Zakona nisu izdale isprave o dionicama
niti su ih izdale kao nematerijalizirane vrijednosne papire u kompjutorskom sustavu srediSnje
depozitarne agencije, obvezna su radi dematerijalizacije dostaviti srediSnjem klirinSkom
depozitarnom drustvu podatke o vrijednosnim papirima i njihovim imateljima iz knjiga dionica ili

registra izdavatelja, u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona.

GLAVA L.
Prestanak i poCetak primjene pojedinih odredbi ovog Zakona danom ulaska Republike Hrvatske
u punopravno &lanstvo Europske unije
Clanak 595.

(1) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaziti odredbe ¢lanka 4. toCka
2., Clanka 49. stavka 4. tocke 1., ¢lanka 73. to¢ke 6., ¢lanka 113. stavka 3. i 10., ¢lanka 131.
stavka 1. i 2., ¢lanka 132. stavka 1., ¢lanka 133. stavka 1. i 2., ¢lanka 134. stavka 3., ¢lanka
309. stavka 2. toCke 4., ¢lanka 309. stavka 5., ¢lanka 310. stavka 3. to¢ke 2., ¢lanka 333. stavka
1.i 2., ¢lanka 334. stavka 1., ¢lanka 335. stavka 1. i 2. i ¢lanka 336. stavaka 1., 2. i 4. ovog
Zakona.

(2) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe ¢lanka 2.,
Clanka 4. toCaka 3, 4, 5, 6, 7, druga alineja tocke 8, 18, 20 i 21., ¢lanka 6. stavka 1. tocke 2.,
Clanka 6. stavka 2. tocke 2., ¢lanka 9. stavka 2., ¢lanka 10. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 10.,
¢lanka 41. stavka 6., ¢lanka 47., &lanka 49. stavka 4. tocke 2., ¢lanka 59., ¢lanka 73. tocke 7.,
¢lanka 74., ¢lanaka od 100. do 111., ¢lanaka 113. stavka 4., ¢lanka 113. stavka 5. to¢ke 3.,
¢lanka 113. stavaka 6., 8., 9. i 11., ¢lanka 131. stavka 3., ¢lanka 132. stavka 2., ¢lanka 133.
stavka 3., ¢lanka 134. stavka 4., ¢lanaka 136. do 141., &lanaka 144. do 147., dlanaka 148. do
151., élanka 152., ¢lanka 153., &lanka 179. stavka 3., ¢lanka 199. stavka 4., ¢lanka 206. stavka
1. tocke 2., stavka 2. toCke 4. i 5., stavka 4. i stavka 5., ¢lanka 208. stavaka 3., 4., 5. i 6., ¢lanka
210. stavka 1. toaka 1. i 3. i stavka 2., ¢lanka 223. stavka 4., ¢lanka 248., &lanka 249., ¢lanka
250., élanka 266. stavka 5., ¢lanka 267., ¢lanka 268., ¢lanka 269., ¢lanka 271. stavaka 3. i 4.,
Clanka 272., ¢lanka 273., ¢lanka 274., ¢lanka 275., ¢lanka 276. stavka 5., ¢lanka 277., ¢lanka
284. stavka 2., ¢lanka 291. stavaka 7. do 9., ¢lanka 300., ¢lanka 301. stavka 1. tocke 2., &lanka
306., ¢lanka 307., ¢lanka 309. stavka 2. tocke 5., ¢lanka 309. stavaka 6. i 7., ¢lanka 310. stavka
3. tocke 3., élanka 312., ¢lanka 314. stavka 7., ¢lanka 318., ¢lanka 321., ¢lanka 325., ¢lanka
333. stavka 3., ¢lanka 334. stavka 2., ¢lanka 335. stavka 3., ¢lanka 336. stavka 3., ¢lanka 339.
stavaka od 6. do 8. i Clanka 341. stavaka 7. i 8. ovog Zakona.



(3) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaju vaziti Pravilnici koje je
Agencija donijela na temelju ¢lanka 3. stavak 2. i ¢lanka 135. ovog Zakona.

(4) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaziti odredbe ¢lanka 351.
stavka 1. tocke 11., ¢lanka 364. stavka 1., ¢lanka 365. stavka 1., ¢lanka 366. stavka 1., ¢lanka
367. stavka 1., Clanka 384. stavka 1. i 4., ¢lanka 391., ¢lanka 392., ¢lanaka 393. i 394. ovog
Zakona.

(5) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe ¢lanka 342.
stavka 1., toCke 2. podtoCke c), d). i e) i toCke 3., 4. i 5., Clanka 343. stavka 1. toCke 6. druge
re€enice podtocke d) i druge reCenice podtocke e), Elanka 343. stavka 1. tocke 12. i 13., &lanka
351. stavka 1. toCke 2., ¢lanka 353., ¢lanka 355. stavka 6., Clanka 358. stavka 5., ¢lanka 361.
stavka 3., ¢lanka 364 stavaka 2. i 3., ¢lanka 365. stavka 2., ¢lanka 366. stavka 2., ¢lanka 367.
stavka 2., ¢lanka 368., ¢lanka 374. stavka 1. tocke 2., ¢lanka 379. stavka 4., ¢lanka 380., ¢lanka
381., Clanka 382., ¢lanka 383., ¢lanka 384. stavaka 2. i 3. i ¢lanka 385. ovog Zakona.

(6) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaju vaziti pravilnici koje je
Agencija donijela na temelju ¢lanka 360. stavka 1., Clanka 364. stavka 6. i Clanka 374. stavka 4.
ovog Zakona.

(7) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaziti odredbe ¢lanka 396.,
¢lanka 405., ¢lanka 408., ¢lanka 410. stavka 3., ¢lanka 425. stavka 1., ¢lanka 434. stavka 2.,
Clanka 435. stavka 2., ¢lanka 438. stavka 1., ¢lanka 439. stavka 1., ¢lanka 440. stavka 2.,
Clanka 446. stavka 2. tocke 8. i stavka 4. ovog Zakona.

(8) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe ¢lanka 395.
stavka 1. toCke 4. alineje 3. i toCke 7. do 9., ¢lanka 397., ¢lanka 398., ¢lanka 399., ¢lanka 406.,
¢lanka 409., ¢lanka 410. stavka 4., ¢lanka 412. stavka 1. to¢ke 2., 5., 6. i 7., ¢lanka 422., ¢lanka
425. stavka 2., ¢lanka 432. stavka 2., &lanka 434. stavka 3., ¢lanka 435. stavka 3. i 6., ¢lanka
436., ¢lanka 437., ¢lanka 438. stavci 2. do 7., ¢lanci 439. stavka 2. i 3., ¢lanka 440. stavka 3.,
Clanka 446. stavka 2. to¢ke 9. i stavka 5., Clanka 447., ¢lanka 449. ovog Zakona.

(9) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju vaziti odredbe &lanka 450.,
453. stavka 1. toCke 2., ¢lanka 454. stavka 1. i 3., te Clanka 464. stavka 4. alineje 1. ovog
Zakona.

(10) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe ¢lanka
451., Clanka 453. stavka 1. toCke 3., Clanka 454. stavka 2. i 4., ¢lanka 464. stavka 4. alineje 2.,
te Clanka 483. stavka 2., ¢lanka 484., Clanka 485. stavka 2., ¢lanka 486. i ¢lanka 487. ovog

Zakona.



(11) Na dan prilama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaje vaziti Pravilnik koji je
Agencija donijela na temelju ¢lanka 454. stavka 1. ovog Zakona.

(12) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na shagu odredbe &lanka
505. stavka 2. i ¢lanka 524. stavka 6. ovog Zakona.

(13) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe ¢lanka
556., Clanka 557. i Clanka 563. ovog Zakona.

Clanak 596.
Do dana prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju na drzave Clanice kako su definirane
Clankom 3. stavkom 1. to¢kom 25. ovog Zakona, na odgovarajuéi nacin primjenjivat ¢e se

odredbe ovog Zakona koje se odnose na trece drzave.

Postupci
Clanak 597.
Postupci pokrenuti pred Agencijom, uklju€ujuci i provedbu postupka javne ili privatne ponude
vrijednosnih papira, do dana stupanja na shagu ovog Zakona, dovrsit ¢e se primjenom odredbi

Zakona o trzistu vrijednosnih papira (»Narodne novine, br. 84/02. i 138/06.).

Clanak 598.
Do donoSenja propisa na temelju ovog Zakona na odgovarajuc¢i se nacin primjenjuju propisi
doneseni na temelju Zakona o trziStu vrijednosnih papira, ako nisu u suprotnosti s odredbama

ovog Zakona.

Prestanak vazenja propisa na dan stupanja na snagu ovog Zakona
Clanak 599.
(1) Danom stupanja na snagu ovog Zakona prestaje vaziti Zakon o trziStu vrijednosnih papira
(»Narodne novinex, br. 84/02. i 138/06.).
(2) Agencija ¢e u roku od tri mjeseca od dana stupanja na snagu ovog Zakona donijeti propise

za Cije je donoSenje ovlastena ovim Zakonom.

Stupanje na snagu
Clanak 600.

Ovaj Zakon objavit ¢e se u »Narodnim novinamax, a stupa na snagu 1. sijecnja 2009.



ODREDBE ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU KAPITALA (NN
74/09., stupio na snagu 19. lipnja 2009.) KOJE SU PREOSTALE NAKON NESLUZBENOG
PROCISCAVANJA

Clanak 22.

Ovaj Zakon stupa na snagu danom objave u »Narodnim novinamax.

ODREDBE ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU KAPITALA (NN
54/13., stupio na snagu 1.7.2013.) KOJE SU PREOSTALE NAKON NESLUZBENOG
PROCISCAVANJA

Clanak 240.
(1) Investicijska drustva, kreditne institucije i druStva za upravljanje investicijskim fondovima s
javnom ponudom duzna su najkasnije do 30. rujna 2013. uskladiti se s odredbama ¢lanaka 22.
do 27. ovoga Zakona.
(2) Investicijska drustva duzna su najkasnije do 30. rujna 2013. uskladiti se s odredbama
Clanaka 53. i 54. ovoga Zakona.
(3) Burza je duzna najkasnije do 30. rujna 2013. uskladiti se s odredbama ¢lanaka 108. i 109.
ovoga Zakona.
(4) Burza je duzna najkasnije do 30. rujna 2013. osigurati uvjete za prijavljivanje transakcija
sukladno ¢lanku 126. ovoga Zakona.
(5) Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo duzno je najkasnije do 30. rujna 2013. uskladiti se s
odredbama ¢lanaka 182., 185. i 187. ovoga Zakona.
(6) Fizicke i pravne osobe koje imaju dionice burze ili srediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
duzne su najkasnije do 30. rujna 2013. postupiti sukladno ¢lanku 103. odnosno Clanku 181.

ovoga Zakona.

Clanak 241.
Postupci pokrenuti pred Agencijom do dana stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e se

prema odredbama Zakona o trzistu kapitala (»Narodne novine«, br. 88/08., 146/08. i 74/09.).

Clanak 242.

Agencija ¢e u roku od 3 mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti pravilnike iz



¢lanaka 15., 64., 65., 78., 104., 170. i 215. ovoga Zakona.

Clanak 243.
Ovlas¢uje se Odbor za zakonodavstvo Hrvatskoga sabora da utvrdi i izradi prociséeni tekst

Zakona o trzistu kapitala.

Clanak 244.
Ovaj Zakon objavit ée se u »Narodnim novinama«, a stupa na snagu danom pristupanja

Republike Hrvatske Europskoj uniji.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE (Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu
kapitala (,Narodne novine 159/13)

Clanak 164.
(1) U razdoblju od 1. sije€nja 2015. do 31. prosinca 2018. investicijsko drustvo duzno je
izraCunavati protuciklicki zastitni sloj kapitala specifi€an za investicijsko drustvo u skladu s
¢lancima 118. do 128. Zakona o kreditnim institucijama, samo na osnovi izlozenosti u Republici
Hrvatskoj i u drugim drzavama ¢lanicama koje primjenjuju protuciklicki zastitni sloj kapitala u
istom tom razdoblju i za koje je Hrvatska narodna banka donijela odluku o priznavanju toga
prijelaznog razdoblja primjene zahtjeva za protucikli¢ki zastitni sloj.
(2) Agencija ¢e u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
podzakonske akte utemeljene na ovome Zakonu i Uredbi (EU) br. 575/2013.
(3) Do dana stupanja na snagu propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ili Uredbe (EU) br.
575/2013, na odgovarajuéi se nacin primjenjuju sljedeci propisi doneseni na temelju Zakona o
trziStu kapitala (»Narodne novine«, br. 88/08., 146/08., 79/09. i 54/13.):
1. Pravilnik o izvjeStavanju o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava (»Narodne novine,
br. 48/09., 30/13. i 85/13.),
2. Pravilnik o objavljivanju informacija investicijskog drustva (»Narodne novine«, br. 48/09. i
85/13.),
3. Pravilnik o adekvatnosti kapitala investicijskin drustava (»Narodne novine«, br. 48/09. i
85/13.),
4. Pravilnik o kapitalu investicijskih drustava (»Narodne novine«, br. 48/09. i 85/13.) i



5. Pravilnik o likvidnosti investicijskih drustava (»Narodne novine«, br. 102/11. i 30/13.), i to u

dijelu u kojem nisu u suprotnosti s Uredbom (EU) br. 575/2013. i ovim Zakonom.

Clanak 165.

(1) SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d. d., Zagreb je duzno provesti uskladenje s
odredbama ¢lanka 118. stavka 1., ¢lanka 124. stavka 1. i €lanka 135. ovoga Zakona u roku od
mjesec dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga Clanka, u slucaju da SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.
d., Zagreb ili njegovo povezano druStvo, u propisanom roku podnese zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje usluga poravnanja u svojstvu srediSnje druge ugovorne strane, u
skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012., SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo d. d., Zagreb
duzno je uskladenje iz stavka 1. ovoga Clanka provesti u roku od mjesec dana od dana
donosenja odluke Agencije o podnesenom zahtjevu.

(3) Po provedenom uskladenju iz stavka 1. ili stavka 2. ovoga ¢&lanka, Sredidnje Kklirindko
depozitarno drustvo d. d., Zagreb je duzno bez odgode Agenciji dostaviti izvjestaj o uskladenju,

te podnijeti na odobrenje uskladene opce akte iz Clanaka 521. i 522. Zakona.

Clanak 166.
Ovaj Zakon objavit ¢e se u »Narodnim novinama«, a stupa na snagu 1. sijeCnja 2014., osim

odredbi ¢lanka 77. koji stupa na snagu 1. sijeCnja 2015.



