
SMJERNICA IZDAVATELJIMA MUNICIPALNIH OBVEZNICA 
 
 
Dio Treći Glave II (tj. članci 395. do 449.) Zakona o tržištu kapitala (dalje: ZTK) ne primjenjuje kod 
vrijednosnih papira koje izdaje Republika Hrvatska ili njezine jedinice lokalne uprave i samouprave u 
slučaju kada su takvi vrijednosni papiri uvršteni na uređeno tržište. Naime, a) članak 412. stavak 1. 
točka 4. ZTK, propisuje da se Poglavlje 2. ZTK (tj. članci 401. do 411.) ne odnosi na jedinice lokalne 
uprave i samouprave Republike Hrvatske i treće države; b) članci 413. do 427. odnose se na 
izvještavanje o promjenama u glasačkim pravima u izdavatelju dionica; c) članci 428. do 431. i članak 
434. ZTK odnose se na izdavatelje dionica uvrštenih na uređeno tržište; d) članak 432. stavak 3. ZTK, 
određuje da se obveza iz istog članka ne odnosi na vrijednosne papire koje izdaje Republika Hrvatska 
ili njezine jedinice lokalne uprave i samouprave; e) članak 435. stavak 8. ZTK također propisuje da se 
obveza iz tog članka ne odnosi na vrijednosne papire koje izdaje Republika Hrvatska ili njezine jedinice 
lokalne uprave i samouprave. 
 
Međutim, na izdavatelje municipalnih obveznica, ako su iste uvrštene na uređeno tržište, primjenjuje se 
odredba članka 459. ZTK, a u svezi s odredbom članka 450. stavak 1. ZTK. Naime, člankom 450. stavak 
1. ZTK propisano je da se članci 450. do 487. ZTK primjenjuju na svaki financijski instrument koji je 
uvršten na uređeno tržište u Republici Hrvatskoj ili za koji je podnesen zahtjev za uvrštenje na takvom 
tržištu, a člankom 459. ZTK propisano je da je izdavatelj financijskog instrumenta obvezan bez odgode 
obavještavati javnost o povlaštenim informacijama, pri čemu se na odgovarajući način primjenjuju 
odredbe članaka 438. do 445. ZTK. 
 
 
Slijedom navedenog, izdavatelj municipalnih obveznica obvezan je prilikom objavljivanja povlaštenih 
informacija postupati sukladno odredbama članka 440. i 441. ZTK, odnosno, obvezan je povlaštene 
informacije istovremeno dostavljati: 1) medijima (na način na koji odredi medij), 2) burzi (na način na 
koji odredi burza i 3) u službeni registar propisanih informacija, kojom dostavom se ujedno ispunjava i 
obveza dostave Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga. 
 




