Sukladno odredbamdanka 15. téka 3. i¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 08}/ tecélanka 48. stavak 1. i stavak 3¢ka 1.
Zakona o preuzimanju diafkih druStava (Narodne novine br. 109/07 i 36/09) sjuzbenoj duznosti
u predmetu utvivanja obveze objavljivanja ponude za preuzimamj&tta JADRANKAMEN d.d.
Pwis¢a, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usfegaa sjednici odrZzanoj dana 18. oZujka 2010.
godine donijela

RJESENJE

1) Utvrduje se da je za drustvo ORBIS HOLDING d.o.o0. Zagtdhucica 2a, dana 21. listopada
2002. godine, stjecanjem 3.103 redovne dioniceasgmn glasa drustva JADRANKAMEN
d.d. Puis¢a, nastala obveza objavljivanja ponude za preujandmustva JADRANKAMEN
d.d. Puisca.

2) Nalaze se drustvu ORBIS HOLDING d.o.o. Zagreb, dita 2a, da u roku od 30 (trideset)
dana od dana primitka ovog rieSenja, u skladu &a@am o preuzimanju diokkih druStava,
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih uslugadpese zahtjev za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje, ponudu za preuzimanje avepiz¢lanka 22. stavka 3. Zakona o
preuzimanju diorgkih druStava.

3) Nalaze se drustvu JADRANKAMEN d.d. 8i&ta, da ovo rjeSenje dostavi didaiima drustva
ili omogwi dostavu rjeSenja putem SrediSnjeg klirinskog @é@pmog drustva d.d. Zagreb,
Heinzelova 62a, u roku od 15 (petnaest) dana od pgeamitka ovog rjeSenja.

4) Nalaze se drustvu ORBIS HOLDING d.o.0. Zagreb, dita 2a, da u roku od 5 (pet) dana od
dana primitka ovog rjeSenja plati administrativmistojbu u iznosu od 2.000,00 kuna u korist
drzavnog proréuna i naknadu u iznosu od 20.000,00 kuna u koristratuna Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga.

5) Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

ObrazlozZzenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjéd@gencija) je u predmetu klase: 451-
04/09-13/119 provela nadzor nad stjecanjem i ogmjdin dionica druStva JADRANKAMEN d.d.
Pwiséa (dalje: Ciljno drustvo), u okviru kojega je iziaSuvid u podatke iz predmeta koji su se, pod
klasama: 450-08/02-01/794 i UP/I-041-02/02-01/1%0dili u Komisiji za vrijednosne papire
Republike Hrvatske (prednik Agencije).

Uvidom u navedene predmete, demo je da je drustvo ORBIS HOLDING d.o.0. Zagreb,
dana 21. listopada 2002. godine, Ugovorom o pradajjenosu dionica steklo 3.103 redovne dionice
Ciljnog drustva, oemu je dana 29. listopada 2002. godine obavijestdmisiju za vrijednosne
papire Republike Hrvatske. Kako je drustvo ORBISIHING d.o.0. od ranije imalo 43.250 redovnih
dionica Ciljnog drustva, to je ovim stjecanjem dozakupno 46.353 redovne dionice Ciljnog drustva.



Odredbe Zakona o preuzimanju digkin druStava (Narodne novine br. 84/02, 87/02, @20/
02/07), koji je bio na snazi u vrijeme opisano@g@atnja dionica, odnosile su se na Ciljno drustvo
budwi da se isto smatralo javnim digkim drustvom u smisldlanka 114. stavak 1.¢ka 2. Zakona
0 trzistu vrijednosnih papira (Narodne novine b#/02 i 138/06). Pritom napominjemo da se i
odredbe ,novog“ Zakona o preuzimanju ditkih druStava (Narodne novine br. 109/07 i 36/0%jeda
ZPDD) primjenjuju na Ciljno drustvo, i to temeljeaba kriterija predvena ué¢lanku 2. stavak 1.
tocka 1. podtoka a) ZPDD-a, jer je Ciljno drustvo — digko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj:

- ¢ije su dionice s pravom glasa uvrStene nateme trziSte u Republici Hrvatskoj u smislu

odredbi Zakona o trZistu kapitala (Narodne novinedB/08, 146/08 i 74/09), i

- koje ima viSe od 100 diotara iciji temeljni kapital iznosi najmanje 30.000.000 k@na,

pri ¢emu se smatra da viSe od 100 diana ima ono diokko drustvo koje je zadnjeg dana

u tri uzastopna mjeseca imalo viSe od 100 d&mai, kako je to propisano stavkom 2. istog

¢lanka ZPDD-a.
Uvidom u javno dostupne podatke Zagrddeaburze d.d. Zagreb, SrediSnjeg klirinskog depozdg
drudtva d.d. Zagreb, Javne informacijske knjizi{id&) i Sudskog registra Trgovkog suda u Splitu,
utvrdeno je da su dionice Ciljnog drudtva od srpnja 2@figline neprekidno uvrStene na dewo
trziSte u Republici Hrvatskoj (na Kotaciju javniliodi¢kih druStava odnosno na Redovito trZiSte
Zagrebéke burze d.d. Zagreb), te da Ciljno drustvo nephekiima viSe od 100 diotara, a temeljni
kapital mu iznosi 80.412.100,00 kn i podijeljemig ukupno 217.330 dionica pojedina nominalne
vrijednosti 370,00 kn.

Odredbom¢lanka 4. stavak 1. tada vdég Zakona o preuzimanju digkih druStava,
propisano je da je ponudu za preuzimanje obveziavitibosoba koja stekne dionice izdavatelja
kojima, zajedno s dionicama kojeévena, prelazi prag od 25% od ukupnog broja gladmja daju
dionice izdavatelja s pravom glasa. Sukladno odréldimka 2. téka 5. istog Zakona, dionicama s
pravom glasa ne smatraju se vlastite dionice.

Uvidom u podatke iz depozitorija SrediSnjeg klikn§ depozitarnog druStva d.d. Zagreb (u
predmetu klase: UP/I-041-02/02-01/130), demo je da je na dan 21. listopada 2002. godinecilj
drudtvo drzalo 21.733 vlastite dionice. Osim toga,sukladno odredbtlanka 237. Zakona o
trgovatkim druStvima (Narodne novine br. 111/93 i dalp@gstitim dionicama se smatraju i dionice
koje drzi ovisno drustvo odnosno drustvo u komgn@idrustvo ima vénski udio, slijedomtega se
vlastitim dionicama Ciljnog druStva smatraju i 134dionice koje je na dan 21. listopada 2002.
godine drzalo njemu ovisno drudtvo — MODNA K UZOR d.d. Split. Naime, prema izvodu iz
Knjige dionica drustva MODNA KUA UZOR d.d. Split sa stanjem na dan 21. listopad@22
godine, Ciljno drustvo u istome imadiaski udio, konkretno drzi 88.161 dionicu od ukup@w.630
dionica, dakle udjel od 93,16%. Dakfeg dan 21. listopada 2002. godine ukupno se 41.1didnica
Ciljnog druStva ne smatraju dionicama s pravom glag, dok preostalih 176.163 dionice Ciljnog
drudtva daju pravo glasa.

Slijedom izloZenog, ukupn46.353 redovne dionice Ciljnog drustva koje druStv@DRBIS
HOLDING d.o.o. Zagreb drZi na dan 21. listopada 20R. godine, daje pravo na 26,31% od
ukupnog broja glasovakoje daju dionice s pravom glasa Ciljnog drustime je prijelen prag od
25%, te je za drustvo ORBIS HOLDING d.o.0. Zagredstala obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva.

Obzirom na ututeno, a sukladno odredbanitanka 30. stavak 1. ¢lanka 52. Zakona o
opéem upravnom postupku (Narodne novine br. 47/09)enkga je pozvala drustvo ORBIS
HOLDING d.o.o0. Zagreb, kao stranku u ovom upravrpmstupku, na &@tovanje o svintinjenicama i
okolnostima ututenima tijekom postupka, koje su bitne za rjeSavame upravne stvari. Drustvo



ORBIS HOLDING d.o.o. Zagreb je zatraZilo produZergk&a za ¢itovanje, méutim, Agencija nije
udovoljila tom traZenju budiida je pri odrdivanju roka za &tovanje uzeto u obzir da jgnjenicno

stanje u ovom predmetu uéno na temelju sluzbenih podataka kojima raspofagancija, kao i da
odugovl&enje postupka nije u javnom interesu zastite makjndiontara Ciljnog drustva.

Dana 12. oZujka 2010. godine u Agenciji je zap®emd c@itovanje drusStva ORBIS
HOLDING d.o.0. Zagreb, u kojem se u bithomedistila je u kratkom roku nakon 21. listopada 2002.
godine izmijenjena vlastka struktura Ciljnog drustva, bududa je u prosincu 2002. godine Ciljno
drustvo prodalo 21.733 vlastite dionice, uslijgeba je drustvo ORBIS HOLDING d.o.o0. Zagreb
raspolagalo s 23,42% od ukupnog broja glasova #aje dionice s pravom glasa Ciljnog drustva,
stoga da za druStvo ORBIS HOLDING d.o.0. Zagrebpostoji obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva.

Medutim, ovaj argument drustva ORBIS HOLDING d.o.og#&b nema zakonskog uporista,
niti je od utjecaja na postojanje obveze objavijjaaponude za preuzimanje u konkretnontaiu.
Naime, obveza objavljivanja ponude za preuzimaagaia je danom sklapanja Ugovora o prodaji i
prijenosu dionica — dana 21. listopada 2002. godingaknadne promjene viagke strukture Ciljnog
drudtva, paak ni eventualno otpustanje dionica od strane dauStRBIS HOLDING d.o.0. Zagreb,
nisu od utjecaja na nastalu obvezu, niti su ZPDDpoetviiene kao iznimke od obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje.

Slijedom svega izloZzenog, Agencija je nedvojbenerdila da je za druStvo ORBIS
HOLDING d.o.o. Zagreb, dana 21. listopada 2002.igmdnastala obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva, koju obvezu drustvoBIR HOLDING d.o.0. Zagreb do danas nije
ispunilo. Sukladno odredblanka 61. stavak 2. ZPDD-a, osobe kojima je obwdgavljivanja ponude
za preuzimanje nastala prije stupanja na snagu ZRQI1. studenog 2007. godine), ali koje do dana
stupanja na snagu istoga nisu podnijele zahtjeednbrenje objavljivanja ponude za preuzimanje,
duzne su nastalu obvezu izvrsiti sukladno odredbapizD-a.

Odredbontlanka 48. stavak 1. ZPDD-a propisano jeda\gencija, kada utvrdi nepravilnosti
i/ili nezakonitosti, rjeSenjem naloZiti poduzimampadnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti,
stavkom 3. toka 1. istogclanka propisano je dage Agencija tada utvrditi postojanje obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje i naloZiti ppidwanje radnji radi objavljivanja ponude za
preuzimanje. Slijedom navedenog, rijeSeno je keagki 1) i 2) izreke ovog rjeSenja.

Odredbamaclanka 13. stavak 3. tka 1. iclanka 61. stavak 3. ZPDD-a propisano je da
ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajetkiine mogu ostvariti pravo glasa iz svihcgmrih dionica
cilinog drustva kada, nakon nastupanja obveze Gbjanja ponude za preuzimanje, u zakonskom
roku ne podnesu zahtjev za odobrenje objavljivat@a

Kako je odredbontlanka 49. ZPDD-a propisano da, ukoliko ponuditeljabjavi ponudu za
preuzimanje pod uvjetima i nadia iz ZPDD-a, svaki dioiar ciljnog drustva mozZe putem mjesno
nadleznog trgowkog suda zahtijevati obvezno sklapanje ugovoraodair dionica, pod uvjetima pod
kojima je morala biti objavljena ponuda za preuzijeato je Agencija nalozila Ciljnom druStvu da u
roku od 15 dana ovo rjeSenje dostavi svim dianima.

Sukladno odredbamdanka 3. stavak 4.dlanka 4. stavak 1. t&a 3. Pravilnika o vrsti i visini
naknada i administrativnih pristojbi Hrvatske aggnea nadzor financijskih usluga (Narodne novine
br. 155/09), drustvo ORBIS HOLDING d.o.0. Zagreb ¢gbvezno u roku od 5 dana platiti
administrativnu pristojpu i naknadu zbog ufivanja nezakonitosti i nepravilnosti i izricanja
nadzornih mjera iZlanka 48. ZPDD-a.



Temeljem odredbelanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05), ovo rjeSenjawtxe se u Narodnim novinama.
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, almeZe pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnhom sudu Republike Hrvatske u roku od&ta od dana primitka ovog rieSenja.

KLASA: UP/I-451-04/10-10/3
URBROJ: 326-321-10-6
Zagreb, 18. ozujka 2010.
CLAN UPRAVE

Zeljko Kopi¢



