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Konaéni uvjeti
od

21. sijeCnja 2016.
uvezs

Osnovnim Prospektom
u skladu s ¢lankom 1(1) br. 17
austrijskog Zakona o trzistu kapitala
(Kapitalmarktgesetz)

Erste Group Bank AG
(Izdavatelj)

TURBOS LONG | TURBOS SHORT VARANTI (WARRANTS)
vezani za
Terminski ugovor (Futures)

Ovi Konacni uvjeti vezani su za Osnovni prospekt od 15. srpnja 2015. kako je izmijenjen odnosnim
dopunama.

Predmet Konacnih uvjeta su Turbos long i Turbos short varanti (Warrants) vezani za Terminske
ugovore (Futures) (,Warrants“), koje izdaje Erste Group Bank AG (,,1zdavatelj“).

Konac¢ni uvjeti sastavljeni su za potrebe ¢lanka 5. stavka 4. Direktive Europskog parlamenta i
Vijeéa 2003/71/EZ od 4. studenoga 2003. (kako je zadnje izmijenjena Direktivom Europskog
parlamenta i Vijeéa 2010/73/EU od 24. studenoga 2010. (,,Direktiva o prospektu®) i moraju se
Citati zajedno s Osnovnim prospektom i njegovim dopunama (ako postoje). Potpune
informacije o lzdavatelju i ponudi Varanata (Warrants) dostupne su samo na temelju
kombinacije ovih Konaénih uvjeta i Osnovnog prospekta (ukljuéujuéi eventualne dopune
istog i dokumente ugradene upuéivanjem).

Konacni uvjeti uz Osnovni prospekt sastavljeni su u obliku zasebnog dokumenta u skladu s
Clankom 26. stavkom 5. Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004. S izmjenama i
dopunama (,,Uredba o prospektu®).

Sud upisa u registar: Trgovacki sud u Rijeci MBS: 040001037 - Mati¢ni broj: 3337367 - OIB: 23057039320 - IBAN: HR9524020061031262160 - SWIFT/BIC:
ESBCHR22 - Temeljni kapital 1.698.417.500,00 kn, upla¢en u cijelosti i podijeljen na 16.984.175 dionica, svaka nominalne vrijednosti 100,00 kn.
Uprava: Christoph Schoefboeck, Borislav Centner, Martin Hornig, Sladana Jagar, Zdenko Matak - Predsjednik Nadzornog odbora: Andreas Gottschling
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Predmet Konacnih uvjeta utvrden je u ¢lanku 22. stavku 4. Uredbe o prospektu.

Sukladno tome, Konacni uvjeti (i) sadrze nove informacije u odnosu na stavke obrazaca za
obavijesti o vrijednosnim papirima, koje su navedene kao Kategorija B i C u Aneksu XX Uredbe o
prospektu i repliciraju ili upuéuju na opcije koje su vec propisane Osnovnim prospektom i koje se
primjenjuju na pojedine serije Varanata (Warrants).

Osnovni prospekt, njegove dopune i Konaéni uvjeti objavljuju se tako da ih Erste Group
Bank AG, Graben 21, 1010 Be¢, Austrija, u€ini dostupnima bez naknade ili na drugaciji naéin
propisan zakonom.

Usto, ti se dokumenti objavljuju u elektronic¢kom obliku na internetskoj stranici:
(http://Iwww.erstegroup.com/de/Capital-Markets/Prospekt/OS-Zertifikate_ab2006 ili u skladu
sa Konaénim uvjetima http://produkte.erstegroup.com).

Ovim Konaénim uvjetima prilaze se posebni sazetak izdanja koji sadrzi sve informacije
potrebne za Varante (Warrants).

UGOVORNI UVJETI - POSEBNI UVJETI IZDANJA

U pogledu Serija varanata (Warrants), Posebni uvjeti izdanja kako su replicirani u ovim Konaénim
uvjetima i Opéi uvjeti kako su utvrdeni u Osnovnom prospektu, zajedno ¢ine Uvjete primjenjive na
Seriju varanata (Warrants) (,,Uvjeti“). Posebni Uvjeti izdanja kako su replicirani u ovim Konaénim
uvjetima Citaju se s Opéim uvjetima.



UVJETI VARANATA (WARRANTYS)

UVJETI IZDANJA

Uvjeti izdanja se sastoje od sljedecih dijelova (skupno ,,Uvjeti izdanja“):

@ Posebni uvjeti izdanja kako su utvrdeni u donjem ¢lanku 4.1. (,,Posebni uvjeti izdanja“) i
koje Cine:

0] Dio A. Posebni uvjeti za proizvode; i
(ii) Dio B. Posebni uvjeti Temeljne imovine; kao i
(b) Op¢i uvjeti kako su utvrdeni u donjem ¢lanku 4.2. (,,Opé¢i uvjeti®).

Odgovaraju¢i Konacni uvjeti ¢e (i) replicirati primjenjive opcionalne Posebne uvjete izdanja i (ii)
sadrzavati primjenjive nove posebne podatke o izdanju u odnosu na Posebne uvjete izdanja. Novi
podaci bit ¢e navedeni u Konacnim uvjetima samo za potrebe postivanja zahtjeva o informacijama
za Kategoriju B i Kategoriju C kako je odredeno u Aneksu XX Uredbe o prospektu. U odnosu na
svaku Seriju varanata (Warrants), Posebni uvjeti izdanja kako su replicirani u odnosnim Konacnim
uvjetima te Opci uvjeti zajedno &ine Uvjete primjenjive na dotiCnu Seriju varanata (,,Uvjeti®).
Posebni uvjeti izdanja kako su replicirani u ovim Konaénim uvjetima €itaju se s Op¢im uvjetima. U
slu¢aju nedosljednosti ili nesuglasja izmedu Posebnih uvjeta izdanja kako su replicirani u odnosnim
Konacnim uvjetima i Opc¢ih uvjeta, mjerodavni su Posebni uvjeti izdanja.

Uvijeti ¢e biti na njemackom ili engleskom ili na oba jezika, a obvezujuci jezik i jezik kontrole Uvjeta
navest ¢e se u odgovarajuc¢im Konacnim uvjetima.

Uz svaku Opcu obavijest o Varantima (Warrants) odnosne Tran3e prilozit ée se Posebni uvjeti
izdanja kako su replicirani u Konaénim uvjetima i Op¢i uvjeti.



Dio A - Posebni uvjeti za proizvode

1. Posebni uvjeti izdanja

Dio A - Posebni uvjeti za proizvode

Closed End Turbo long ili Closed End Turbo short

Clanak 1.
Opcijsko pravo; Oblik; Prenosivost

) Erste Group Bank AG, Bec, Austrija (,,lzdavatelj“) ovime dodjeljuje imatelju (,,Warrants
Imatelj*) Open End Turbos-a (,Warrants” ili ,,Turbos"), u vezi Temeljne imovine (Clanak 12.
stavak 1. Posebnih uvjeta izdanja) pravo (,Opcijsko pravo®) da zatrazi placanje Gotovinskog iznosa
(¢lanak 2. stavak 1. Posebnih uvjeta izdanja) ili Knock-Out gotovinskog iznosa (Clanak 6. stavak 1.
Posebnih uvjeta izdanja), a u svakom slu€aju sukladno ovim Uvjetima.

(2) Varanti (Warrants) su prenosivi u broju jednakom Minimalnom broju za trgovanje kako je
utvrdeno u Tablici 1. Priloga Posebnim uvjetima izdanja (,,Minimalni broj za trgovanje®) ili
cjelobrojnom visekratniku istoga.

Clanak 2.
Gotovinski iznos

) »@otovinski iznos“ po Varantu (Warrants) odgovara, podlozno ¢lanku 6. Posebnih uvjeta
izdanja, iznosu za koji Referentna cijena (stavak 3.) prelazi (ako je vrsta Turba utvrdena u Tablici 1.
u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja kao Turbo long ,,Turbo long®) ili ako je manja od (ako je vrsta
Turba utvrdena u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja kao Turbo short, ,,Turbo short®)
Trenutne lzvrdne cijene (Clanak 3. Posebnih uvjeta izdanja) na Datum kona&nog vrednovanja
(¢lanak 8. (2) u Posebnim uvjetima izdanja), pomnozenom s Multiplikatorom (¢lanak 4. Posebnih
uvjeta izdanja). Gotovinski iznos iznosi najmanje nula (0). Gotovinski iznos pretvara se iz
Referentne valute (stavak 2.) u Valutu placanja (stavak 2.) sukladno stavku 4. ("Konverzija
valute"). Gotovinski iznos komercijalno se zaokruZuje na dva decimalna mjesta.

(2) »Valuta plaéanja“ odgovara Valuti pla¢anja kako je utvrdena u Tablici 1. u Prilogu
Posebnih uvjeta izdanja. ,,Referentna valuta®“ odgovara Referentnoj valuti kako je utvrdena u
Tablici 1. u Prilogu Posebnih uvjeta izdanja.

3) »Referentna cijena“ odgovara, sukladno ¢&lanku 11. Posebnih uvjeta izdanja, Cijeni
Temeljne imovine (Clanak 12. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja) na Datum kona¢nog vrednovanja
(Clanak 8. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja).

(4) Konverziju Referentne valute u Valutu pla¢anja vrdi Obracunski agent na temelju tecaja
izrazenog u Referentnoj valuti za jednu jedinicu Valute plac¢anja, a koji je na Datum kona&nog
vrednovanja (€lanak 8. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja) prikazan na Screen page te€aja kako je
utvrdeno u Tablici 2. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja (,,Screen page tecaja“) ili bilo kojoj
drugoj stranici koja je zamjenjuje. Ako se konverzija vrSi kada Screen page teCaja nije dostupna na
navedeni datum ili ako te€aj nije prikazan, te€aj odgovara tecaju prikazanom na odgovarajucoj
stranici drugog servisa za financijske informacije. Ako te€aj nije prikazan ili se viSe ne prikazuje na
bilo koji od navedenih nacina, Obracunski agent ima pravo, prema svojoj razumnoj diskrecijskoj
odluci, kao te€aj utvrditi tecaj koji je utvrden na temelju tada primjenijivih trziSnih uvjeta, uzimajuci u
obzir trzidnu situaciju u tom trenutku.



Clanak 3.
IzvrSna cijena

»lzvr$na cijena“ odgovara, podlozno korekcijama u skladu s ¢lankom 12. Posebnih uvjeta izdanja,
Udarnoj cijeni kako je utvrdena u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja.

Clanak 4.
Multiplikator

»Multiplikator® odgovara, podloZno korekcijama u skladu s ¢lankom 12. Posebnih uvjeta izdanja,
Multiplikatoru kako je utvrden u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja.

Clanak 5.
Knock-out grani¢na cijena

»Knock-out graniéna cijena“ odgovara, podloZzno korekcijama u skladu s ¢lankom 11. Posebnih
uvjeta izdanja, Knock-out grani¢noj cijeni kako je utvrdena u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima
izdanja.

Clanak 6.
Knock-out dogadaj

(1) Ako Knock-out cijena (Clanak 12. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja) dostigne ili padne ispod
(Turbo long) ili dostigne i prijede (Turbo short) Knock-out graniénu cijenu na Datum promatranja
(stavak 2.), trajanje Varanta (Warrants) odmah automatski prestaje, a Opcijsko pravo iz ¢lanka 1.
stavka 1. Posebnih uvjeta izdanja automatski istieCe bez potrebe za posebnim otkazom Varanta
(Warrants) od strane lzdavatelja (,,Knock-out dogadaj“).

U tom slu€aju, Knock-out gotovinski iznos (,,Knock-out gotovinski iznos‘“) odgovara iznosu za
koji Knock-out referentna cijena (stavak 3.) prelazi (Turbo long) ili pada ispod (Turbo short) Izvr§ne
cijene (Clanak 3. Posebnih uvjeta izdanja) na dan Knock-out dogadaja, pomnoZenom s
Multiplikatorom (Clanak 4. Posebnih uvjeta izdanja). Knock-out gotovinski iznos pretvara se iz
Referentne valute (Clanak 2. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja) u Valutu placanja (¢lanak 2. stavak
2. Posebnih uvjeta izdanja) na temelju valutnog tec€aja izrazenog u Referentnoj valuti za jednu
jedinicu Valute plaéanja, a koji utvrduje Obracunski agent prema svojoj razumnoj odluci na temelju
trziSne situacije na valutnom trziStu u trenutku konverzije. Knock-out gotovinski iznos komercijalno
se zaokruzuje na dva decimalna mjesta.

Nastupanje Knock-out dogadaja priop¢ava se u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Opcih uvjeta.

2) »Datum promatranja“ odgovara bilo kojem Datumu obraCuna (Elanak 12. stavak 2.
Posebnih uvjeta izdanja) od (i uklju€ujuéi) prvog datuma promatranja kako je utvrden u Tablici 1. u
Prilogu Posebnim uvjetima izdanja ("Prvi datum promatranja”) do (i ukljuCujuci) posljednjeg
datuma promatranja kako je utvrden u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja (,Posljednji
datum promatranja“).

3 »Knock-out referentna cijena“ je najniza (Turbo long) ili najviSa (Turbo short) cijena
Temeljne imovine kako je izraCunana i objavljena na Screen page (Clanak 12. stavak 2 Posebnih
uvjeta izdanja) u roku od tri (3) Obracunska sata nakon nastupanja Knock-out dogadaja (,,Knock-
out razdoblje plaéanja“). U nekim trZziSnim uvjetima Knock-out referentna cijena moze biti jednaka
nuli. Obracunski agent moze, prema svojoj diskrecijskoj odluci, za Imatelje varanta (Warrants)
odrediti i povoljniju cijenu od Referentne cijene. Ako Knock-out dogadaj nastupi u roku kracem od tri
(3) sata prije zavrSetka ObraCunskih sati na Datum obraduna, razdoblje za utvrdivanje Knock-out



referentne cijene Temeljne cijene produljuje se do isteka ukupno tri (3) ObraCunska sata na prvi
sljede¢i Datum obraCuna (Clanak 12. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja).

Clanak 7.
Ostvarivanje Opcijskih prava

1) Smatra se da su Opcijska prava ostvarena ako

(a) je doslo do izvanrednog otkaza u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1. Posebnih uvjeta izdanja ili
Clankom 5. Opcih uvjeta ili

(b) je nastupanjem Knock-out dogadaja (€lanak 6. stavak 1. Posebnih uvjeta izdanja) na Datum
konaénog vrednovanja (Clanak 8. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja) i bez dodatnih preduvijeta,
Gotovinski iznos pozitivan (,Automatsko ostvarivanje prava®“).

U suprotnom, sva prava iz Varanata (Warrants) koja nisu efektivho ostvarena na daj datum, istjeci
¢e na taj datum, a Varanti (Warrants) ¢e postati nisStavi.

2) Smatra se da je izjava o tome da ni Imatelj varanata (Warrants) niti stvarni vlasnik Varanata
(Warrants) nisu drzavljani SAD-a automatski izdana. Pojmovi koriSteni u ovom stavku imaju
znacenje koje im je pripisano u S Uredbi donesenoj na temelju ameri¢kog Zakona o vrijednosnim
papirima iz 1933., kako je s vremena na vrijeme izmijenjena.

Clanak 8.
Datum izvrSenja; Datum konaénog vrednovanja;
Radni dan; Rok varanata (Warrants)

Q) »Datum izvrsenja“ je, podlozno (a) izvanrednom otkazu u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1.
Posebnih uvjeta izdanja ili &lankom 5. Op¢ih uvjeta ili (b) nastupanjem Knock-out dogadaja (Clanak
6. stavak 1. Posebnih uvjeta izdanja), Datum konac¢nog vrednovanja (stavak 2.).

2) »Datum konaénog vrednovanja“ je, podlozno ¢lanku 11. Posebnih uvjeta izdanja, Datum
konacnog vrednovanja kako je utvrden u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja. Ako Datum
konacnog vrednovanja nije Datum obraCuna (Clanak 12. stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja), prvi
sljedeéi Datum obracuna bit ¢e Datum konac¢nog vrednovanja.

3) »Radni dan“ je, podloZzno sljedeéim pravilima, a osim ako je odredeno drugacije u ovim
Uvjetima izdanja, svaki dan na koji su banke u Be€u i Zagrebu otvorene za poslovanje.

Vezano za platne transakcije sukladno ¢lanku 9. i ¢lanku 13. Posebnih uvjeta izdanja, ,,Radni dan*
je svaki dan (osim subote i nedjelje) na koji Klirindki sustav (&lanak 2. stavak 1. Opc¢ih uvjeta)
obraduje plac¢anje i na koji su banke u BeCu i Zagrebu otvorene za poslovanje.

(4) »ROK warrants-a“ poc€inje na Prvi datum pla¢anja kako je utvrden u Tablici 1. u Prilogu
Posebnim uvjetima izdanja (,Prvi datum pla¢anja“) i zavrSava, podlozno (a) izvanrednom otkazu u
skladu s ¢lankom 13. stavkom 1. Posebnih uvjeta izdanja ili ¢lankom 5. Opc¢ih uvjeta ili (b)
nastupanjem Knock-out dogadaja (Clanak 6. stavak 1. Posebnih uvjeta izdanja), na Datum
konacnog vrednovanja.

Clanak 9.
Odredivanje Gotovinskog iznosa i Pladanja

) Izdavatelj ¢e uciniti da se bilo koji Gotovinski iznos ili 1znos u slu€aju otkaza ili Knock-out
gotovinski iznos prenese do petog Radnog dana od Datuma konacnog vrednovanja (Clanak 8.
stavak 2. Posebnih uvjeta izdanja) ili nakon datuma nastupanja Knock-out dogadaja ili nakon
Datuma otkaza (u svakom slucaju "Datum otplate"), u svakom slu€aju, u Klirinski sustav (¢lanak 2.
stavak 1. Opc¢ih uvjeta) u svrhu uplate u korist rauna deponenta Varanata (Warrants) u Klirinskom
sustavu.



2) Sve poreze, naknade i druge dugovane iznose vezane za ostvarivanje Opcijskih prava ili
placanje Gotovinskog iznosa ili 1znosa u slu€aju otkaza ili Knock-out gotovinskog iznosa, snosi i
pla¢a Imatelj varanata (Warrants). Izdavatelj ili Platni agent imaju pravo odbiti bilo koje poreze,
naknade ili druge dugovane iznose koje je duZan platiti Imatelj varanata (Warrants) kako je ranije
navedeno.

Clanak 10.
(namjerno ostavljeno prazno)



Dio B - Posebni uvjeti Temeljne imovine

Dio B - Posebni uvjeti Temeljne imovine

Terminski ugovori (Futures) kao Temeljna imovina

Clanak 11.
Poremecaiji trzista

Q) Ako je na Datum konaCnog vrednovanja nastupio ili traje Dogadaj poremecéaja trZista
(stavak 2.), Datum konacnog vrednovanja se odgada za prvi sljede¢i Datum obraduna na koji
Dogadaj poremecaja trzista vise ne postoji. Ako je Datum kona¢nog vrednovanja odgoden za pet
(5) uzastopnih Datuma obracuna u skladu s odredbama ovog stavka i ako Dogadaj poremecaja
trzista i dalje postoji na taj peti datum, doticni datum ¢ée se smatrati Datumom konacnog
vrednovanja, a Obracdunski agent ¢e utvrditi Cijenu Temeljne imovine prema svojem razumnom
diskrecijskom pravu uzimajuéi u obzir trZziSne uvjete koji postoje na Datum konac&nog vrednovanja i
priopcit ¢e je u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Op¢ih uvjeta.

2) »Poremec¢aj trzista“ znaci:

® obustavu ili ogranienje trgovanja ili odredivanja cijena u pogledu Temeljne imovine na
Referentnom trzistu; ili

(i) obustavu ili ograni€enje trgovanja na Referentnom trzistu opéenito; ili

(iii) bitnu promjenu metode odredivanja cijene ili uvjeta trgovanja u odnosu na relevantne
Terminske ugovore (Futures) na Referentnom trziStu (u kvaliteti, koli€ini ili Referentnoj valuti
Temeljne imovine Terminskih ugovora (Futures).

Ograni€enje sati ili broja dana trgovanja ne smatra se Poremecajem trzista, ako je to ogranienje
nastalo zbog promjene na Referentnom trziStu koja je unaprijed priopéena.

Clanak 12.
Temeljna imovina; Cijena Temeljne imovine; Zamjensko referentno
trziSte; Korekcije

) “Temeljna imovina” na Inicijalni referentni datum naveden u Tablici 1. u Prilogu Posebnim
uvjetima izdanja odgovara Terminskim ugovorima (Futures) navedenima u Tablici 2. u Prilogu
Posebnim uvjetima izdanja s PoCetnim datumom isteka navedenim u Tablici 2. u Prilogu Posebnim
uvjetima izdanja.

)] »,Cijena Temeljne imovine“ odgovara Dnevnoj cijeni placanja (,,Cijena plac¢anja“)
denominiranoj u Referentnoj valuti, koja se izraCunava i objavljuie na Referentnom trzistu
navedenom u Tablici 2. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja (,,Referentno trziste”).

,Knock-out cijena“ Aktualne Temeljne imovine odgovara cijenama Aktualne Temeljne imovine koje
se neprestano odreduju i objavljuju na Referentnom trziStu na Datume obracuna tijekom
Obracunskih sati izraZenih u Referentoj valuti. ,,Referentna valuta“ odgovara Referentnoj valuti
navedenoj u Tablici 2 u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja.

»Datum obraduna“ je svaki datum na koji se odreduje Cijena Temeljne imovine na Referentnom
trzistu.



»Datumi obrac¢una“ su datumi na koje je Referentno trzZiSte otvoreno za trgovanje sukladno
rasporedu i na koji prema procjeni ObraCunskog agenta nije nastupio nijedan od sljedecih
dogadaja:

® bitno ogranienje, nepravilno trajanje ili prekid trgovanja Temeljnom imovinom, koje, ha dan
na koji se takav dogadaj dogodi ili na sljede¢i dan u kojem se nastavi, ima za posljedicu
nemogucnost Referentnog trziSta na kojem se trguje Temeljnom imovinom da pruzi Cijenu
Temeljne imovine za predmetni Ugovor;

(i) Cijena Temeljne imovine ¢ini ,Limit cijenu®, §to znaci da se cijena Temeljne imovine u trenutku
zatvaranja trziSta na doticni dan povecala ili smanjila u usporedbi s prethodnim danom za
dozvoljeni maksimalni iznos cijene u trenutku zatvaranja trzista na prethodni dan sukladno pravilima
Referentnog trzista; ili

(iii) Referentno trziste ne moze priopéiti ili objaviti Cijenu Temeljne imovine. ,,Obraunski sati“ je
vrijeme na Datum obraduna u kojem se obi¢no trguje Aktualnom Temeljnom imovinom na
Referentnom trzistu.

3) Ako se Cijena Temeljne imovine za Aktualnu Temeljnu imovinu viSe ne izraCunava i ne
objavljuje na Referentnom trziStu, nego to €ini druga osoba, drustvo ili institucija koje Obradunski
agent prema svojoj razumnoj diskrecijskoj prosudbi smatra pogodnom (,,Zamjensko referentno
trziste“), Gotovinski iznos se izraCunava na temelju cijene Aktualne Temeljne imovine izradunane i
objavljene na Zamjenskom referentnom trzistu.

Nadalje, sva upuéivanja na Referentno trziSte u ovim Uvjetima za varante (Warrants) smatraju se,
ako to kontekst dopusta, upucivanjima na Zamjensko referentno trziste.

Zamjena Referentnog trZidta priopéava se u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Opéih uvjeta.

(4) Aktualna Temeljna imovina se zatim zamjenjuje, na svaki Datum prijenosa (stavak 5.), s
Terminskim ugovorom (Futures) &iji je Datum isteka naveden u Tablici 2. u Prilogu Posebnim
uvjetima izdanja (,,Prijenos®), koji je najblizi odgovarajuc¢im sljede¢im Odnosnim mjesecima isteka
navedenima u Tablici 2. u Prilogu posebnim uvjetima izdanja (,,Odnosni mjeseci isteka“).

Ako prema razumnoj diskrecijskoj procjeni ObraCunskog agenta u tom trenutku ne postoje
Terminski ugovori (Futures) s ugovornim znaCajkama istovjetnima onima Aktualne Temeljne
imovine s kojima se moze izvrSiti zamjena, primjenjuje se Clanak 12. stavak 1. Posebnih uvjeta
izdanja. Usto, ObraCunski agent ima pravo korigirati Odnosne datume isteka u slu¢aju promjene
pravila Referentnog trzista od strane nadleznih tijela vezano za Datume isteka. Bilo kakva takva
korekcija priop¢ava se u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Opc¢ih uvjeta.

(5) »Rollover datum® odgovara, u svakom slu¢aju, Datumu obracuna koji odredi Obracunski
agent prema vlastitoj razumnoj procjeni prije Datuma isteka koji se odnosi na Aktualnu Temeljnu
imovinu, no najranije na 40. Datum obracuna prije Datuma isteka koji se odnosi na Aktualnu
Temeljnu imovinu. Ako prema razumnoj diskrecijskoj procjeni Obracunskog agenta Temeljna
imovina nije dovoljno likvidna ili ako postoji usporediva trziSna okolnost na Referentnom trzistu na
Rollover datum, Obracunski agent ima pravo utvrditi drugaciji Datum obra¢una od Rollover datuma.
Obracunski agent takoder ima pravo, putem priopéenja u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Opcih
uvjeta u kojem se navodi kalendarski dan na koji promjena stupa na snagu, a podloZzno prethodnoj
obavijesti od najmanje mjesec dana unaprijed, utvrditi, prema vlastitoj razumnoj diskrecijskoj
prosudbi, Rollover datum drugaciji od onog navedenog u Tablici 2. u Prilogu Posebnih uvjeta
izdanja. Ovo se posebno odnosi na promjene pravila Referentnog trziSta koje se ti€u Rollover
datuma.

(6) Aktualna izvrSna cijena korigira se na Rollover datum te vrijedi od Rollover vremena (stavak 7) o
tako da se rezultat izraCuna zaokruzi komercijalno na nize na sljedeci viSekratnik Zaokruzenja
iznosa izvrSne cijene kako je navedeno u Tablici 1. u Prilogu Posebnim uvjetima izdanja odmah
nakon korekcije Aktualne izvrSne cijene na Rollover datum u skladu s ¢lankom 3. stavkom 2.
Posebnih uvjeta izdanja.



u sluéaju Turbo long

Izvr$na cijenagya = Izvrdna cijenasg;a - (RCsiara - Naknada) + (RCpova + Naknada)

u slu€aju Turbo short

Izvréna cijenan.ya = Izvrdna cijenasg:s - (RCgara + Naknada) + (RCova - Naknada)

Izvréna cijena,, 0dgovara Aktualnoj izvrdnoj cijeni nakon Rollover datuma.

Izvr$na cijenag., Odgovara Aktualnoj izvrsnoj cijeni korigiranoj na Rollover datum u skladu s
Clankom 3. stavkom 2. Posebnih uvjeta izdanja.

RCqara 0dgovara Rollover Cijeni (stavak 8.) Aktualne Temeljne imovine prije Rollover-a
RCova Odgovara Rollover Cijeni (stavak 8.) Aktualne Temeljne imovine prije Rollover-a

Naknada odgovara Naknadi za rollover (stavak 8.).

(7) “Rollover vrijeme” je vrijeme koje nastupa odmah nakon $to se odredi i objavi Rollover cijena
temeljne imovine /stavak 8) ili ako kasnije, vrijeme u kojem je Cijena temeljne imovine objavljena.

(8) "Rollover cijenu“ izraCunava i utvrduje ObraCunski agent prema vlastitoj razumnoj
diskrecijskoj prosudbi koja se temelji na Rollover Cijeni Temeljne imovine (kako nize definirana)
tijekom posljednjih Sest (6) predvidenih sati trgovanja prije vremena u kojem se Cijena Temeljne
imovine obi¢no izraCunava na Referentnom trzistu. Obradunski agent ima, u svakom slu€aju, pravo
korigirati relevantni vremenski rok za izraCun i utvrdivanje Rollover cijene za sve Terminske
ugovore (Futures) prema svojoj razumnoj diskrecijskoj prosudbi (na primjer ako dode do promjene
vremena za trgovanje na Referentnom trziStu), a putem priopéenja u skladu s ¢lankom 6.
(Obavijesti) Opcih uvjeta u kojem se navodi kalendarski dan na koji promjena stupa na snagu, a
podloZzno prethodnoj obavijesti od najmanje mjesec dana unaprijed, pri ¢emu u slu€aju takve
korekcije navedeni vremenski rok ne smije prijeci Sest (6) sati.

»Rollover cijena Temeljne imovine“ odgovaraju cijenama odredene Temeljne imovine (ukljuCujuci
sluzbenu cijenu na zatvaranju trzista) utvrdenima i objavljenima na Referentnom trZistu na Rollover
datum. ,Naknadu za transakciju“ utvrduje ObraCunski agent prema vlastitoj razumnoj
diskrecijskoj prosudbi na temelju PoCetne naknade za transakciju navedene u Tablici 2. u Prilogu
posebnim uvjetima izdanja za jednu jedinicu Temeljne imovine u Referentnoj valuti (,,Pocetna
naknada za transakciju®“), medutim, na temelju iznosa ne viSeg od maksimalne naknade za
transakciju navedene u Tablici 2. u Prilogu posebnim uvjetima izdanja (,,Maksimalna naknada za
transakciju“) te na broju jedinica Temeljne imovine potrebnog za provedbu Rollover-a. Korekcija
Naknade za transakciju i dan na koji korekcija stupa na snagu objavljuju se u skladu s ¢lankom 6.
(Obavijesti) Opcih uvjeta.

9) Upuéivanja na Temeljnu imovinu u ovim Uvjetima izdanja u odredenom trenutku kao na
»Aktualnu Temeljnu imovinu® smatraju se upucivanjima na Temeljnu imovinu s Datumom isteka
koji je relevantan nakon provedbe Rollover-a od Datuma izvrSne cijene do dotiCnog trenutka
sukladno gornjim pravilima.
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(10) Ako Datum konacnog vrednovanja u smislu ovih Uvjeta izdanja pada na Rollover datum
sukladno gornjoj definiciji, Gotovinski iznos (Clanak 2. stavak 1. Posebnih uvjeta izdanja) utvrduje
se na temelju Rollover cijene za Aktualnu Temeljnu imovinu na Rollover datum prije Rollover-a i na
temelju Aktualne izvrdne cijene na Rollover datum prije korekcije iz stavka 6.

(11) U slu€aju promjene uvjeta i/ili relevantnih zna€ajki Ugovora na kojima se temelji Temeljna
imovina te u slu€aju zamjene Temeljne imovine s drugim Terminskim ugovorom (Futures)
utvrdenim i uvrS§tenim na trziSte od strane Referentnog trzista i, ako je primjenjivo, izmijenjenom,
(,,Vrijednost slijednika“), Obracunski agent pridrzava pravo zamijeniti Temeljnu imovinu, ako je
primjenjivo, pomnozenu, ako je potrebno, s Faktorom korekcije kako bi osigurao nastavak razvoja
referentne (referentnih) vrijednosti na kojoj (kojima) se zasnivaju Varanti (Warrants). O zamjeni
Temeljne imovine s VrijednoS¢u slijednika, ako je primjenjivo, s dodatnim promjenama ovih Uvjeta
izdanja, odlu¢uje ObraCunski agent prema svojoj razumnoj diskrecijskoj prosudbi. Zamjena s
VrijednoS¢u slijednika, koje vrijedi u tom trenutku, ako je primjenjivo, mijenja Opcijsko pravo
(zajedno s korekcijom Faktora, ako je potrebna), kao i vrijeme stupanja zamjene na shagu,
objavljuju se u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Opc¢ih uvjeta.

(12) Promjene naravi i nacina izraCuna Cijene Temeljne imovine ili PoCetne cijene ili druge
propisane stope i cijene Temeljne imovine sukladno ovim Uvjetima izdanja, ukljuéujuéi promjenu
Datuma obraduna i ObraCunskih sati koji se primjenjuju na Temeljnu imovinu, ovlaséuju
Obradunskog agenta da prema razumnoj diskrecijskoj prosudbi korigira Opcijsko pravo prema
navedenom. Obralunski agent utvrduje, uzimajuéi u obzir vrijeme promjene, datum na koji se
korigirano Opcijsko pravo ima primijeniti prvi put. Korigirano Opcijsko pravo i vrijeme njegove prve
primjene objavit ¢e se u skladu s ¢lankom 6. (Obavijesti) Opcih uvjeta.

Clanak 13.
Izvanredni otkaz

1) Ako prema razumnoj diskrecijskoj prosudbi Obracunskog agenta korekcija Opcijskog prava i
utvrdivanje Zamjenskog referentnog trziSta viSe nisu moguci iz bilo kojeg razloga, |zdavatelj ima
pravo izvanredno otkazati Varante (Warrants) obavijeS¢u u skladu s ¢lankom 6. Opc¢ih uvjeta, u
kojoj ¢e navesti 1znos u slu€aju otkaza utvrden niZe u tekstu.

Otkaz stupa na snagu na dan obavijesti u skladu s ¢lankom 6. Opcih uvjeta ili na datum naveden u
istoj u skladu ¢lankom 6. Op¢éih uvjeta (,,Datum otkaza“). Otkaz mora nastupiti u roku od mjesec
dana po nastanku dogadaja koji je prouzrocio korekciju Opcijskog prava ili utvrdivanje Zamjenskog
referentnog trzita sukladno ovim odredbama.

U sludaju otkaza, Izdavatelj isplacuje svakom Imatelju varanata (Warrants) iznos s naslova svakog
Varanta (Warrants) koji posjeduju (,,1znos u slu€aju otkaza“), a koji utvrduje Obracunski agent
prema svojoj razumnoj diskrecijskoj odluci kao fer trZzidnu cijenu Varanta (Warrants) neposredno
prije nastanka dogadaja koji je prouzrolio korekciju Opcijskog prava ili utvrdivanje Zamjenskog
referentnog trziSta sukladno ovim odredbama, pri ¢emu uzima u obzir vrijednost preostalog
vremena. Prilikom utvrdivanja Iznosa u slu€aju otkaza, ObraCunski agent moze, izmedu ostalog,
uzeti u obzir vjerojatnost povrede obveza od strane lzdavatelja na temelju ,credit spreada“ na
trzistu ili povrata na Obveznice |zdavatelja kojima se trguje s dovoljno likvidnosti u trenutku
utvrdivanja Iznosa u slucaju otkaza.

(2) Izdavatelj ¢e uciniti da se 1znos u slu€aju otkaza prenese u KlirinSki sustav (¢lanak 2. stavak
1. Opcih uvjeta) u svrhu uplate u korist rauna deponenta Varanata (Warrants) u KlirinSkom
sustavu do petog Radnog dana od Datuma otkaza. U slu€aju izvanrednog otkaza sukladno stavku
1., izjava iz ¢lanka 7. stavka 2. (3)(a)(iv) smatra se automatski izdanom.

(3) Svi porezi, naknade ili druga davanja s naslova pla¢anja Iznosa u slu€aju otkaza snosi i placa
Imatelj varanta (Warrants). Izdavatel; ili Platni agent imaju pravo zadrzZati od 1znosa u slu€aju otkaza
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bilo koje poreze, naknade ili davanja, koje je duzan platiti Imatelj varanta (Warrants) u skladu s
prethodnom re¢enicom.
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Tablica 1. — Dodatak dijelu A. Posebni uvjeti za proizvod

Datum izdanja: 21. sije€nja 2016. godine

Platni agent, Obraéunski agent: Erste Group Bank AG

Kotacije: kotacije kupovnih i prodajnih cijena objavljuje Izdavatelj na stranici Reutersa ,,ERSTE02*

Internetska stranica za napomene: http://produkte.erstegroup.com

Depozitorij vrijednosnih papira: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Be¢

Klirinski sustav: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Beé

Drzava/Drzave ponudac(i): Austrija i Hrvatska*

Kontrolni i obvezujuéi jezik: engleski

Valuta ISIN Temeljnaimovina |Inicijalna lzvr§na |Volumen/ Multiplikator [Prvi dan trgovanja/  |Zadnji dan trgovanja/|Inicijalni referentni Knock-out [Vrijeme izvr§enja/ Valuta Nacin izvr§enja/|Pocetna |Vrsta Relevantna burza
Varanta cijena**/ Minimalni broj za Datum pocetka/ Datum izvr$enja/ datum/ grani¢na (Prvidanr ja izvr$enja/ |plac¢anja/ |Minimalnibroj [cijena varanta
(Warrants) Zaokruzeni izvr$ni [trgovanje Prvi datum pla¢anja |Datum konaénog Prvi datum promatranja/|cijena ** |Zadnji dan razdoblja izvr§enja |Referentna |izvr§enja izdanja*** |(Warrants)
iznos vrednovanja Zadnji datum valuta
promatranja
HRK ATO000ALJEX3 |E-mini S&P 500 (1.631,00 1.000.000 0,01 21.1.2016. 13.9.2016. 15.1.2016 1.681,00 |10:00a.m. HRK eu 19,92 Turbo Long Vienna Stock
4 1 21.1.2016. 16.9.2016 21.1.2016 21.1.2016. usD 1 Exchange i Zagreb
21.1.2016. 16.9.2016 16.9.2016 16.9.2016. Stock Exchange
HRK ATO000ALJEY1 |E-mini S&P 500 2.040,00 1.000.000 0,01 21.1.2016. 13.9.2016. 15.1.2016 1.990,00 [10:00 a.m. HRK eu 8,82 Turbo Short Vienna Stock
4 1 21.1.2016. 16.9.2016 21.1.2016 21.1.2016. usb 1 Exchange i Zagreb
21.1.2016. 16.9.2016 16.9.2016 16.9.2016. Stock Bxchange

* UvrStenje na Zagrebacku burzu: Prema odluci Zagrebacke burze

** |zvr8na cijena i Grani¢na cijena izraZzene su u valuti Temeljne imovine.

*** PoCetna cijena izdanja izrazena je u hrvatskim kunama (HRK).

n = nije primjenjivo
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Tablica 2. — Dodatak dijelu B.

Posebni uvjeti temeljne imovine

Temeljnaimovina/

ISINTemeljne

Valuta Temeljne

Screen Page

Relevantna burza

Relevantni mjeseciisteka

CijenaTemeljne

Screen Page

imovine imovine tecaja imovine
Vrsta Temeljne imovine Referentno trziste Prvi datum isteka Referentnavaluta Screen Page Knock-out
cijene
Poéetna naknada za transakciju Pruzatelj usluge
informiranja
Maksimalna naknada za
transakciju
E-mini S&P 500 XC0009690048 |USD HRK= CME ozu, lip, ruj, pro Dnevna cijiena placanja |ESH6
Terminski ugovor (Futures) CME - Chicago Mercantile Exchange |18.3.2016 usb ESH6
0.00 Reuters
0.04
E-mini S&P 500 XC0009690048 |USD HRK= CME ozu, lip, ruj, pro Dnevna cijena pla¢anja |ESH6
CME - Chicago Mercantile Exchange [18.3.2016 USD ESH6
Terminski ugovor (Futures)
0.00 Reuters
0.04

n = nije primjenjivo

14



OSTALE INFORMACIJE
Interes pravnih i fizickih osoba ukljuc¢enih u izdanje/ponudu

Za interese pojedinaca ili pravnih subjekata uklju¢enih u izdanje kao i potencijalne sukobe interesa
koji iz toga proizlaze, pogledati pod toékom ,2.2.4. Cimbenici rizika koji se odnose na sukobe
interesa“ u poglavlju ,2.2 Bitni ¢imbenici za potrebe procjene trzisnih rizika povezanih s Varantima
(Warrants) izdanima na temelju ovog Programa® Osnovnog prospekta.

Metoda ponude

Varanti (Warrants) se na kontinuiranoj bazi nude over —the- counter ("tap issue" (Daueremission)).
Ponuda Varanata (Warrants) zapocinje u Austriji i Hrvatskoj.
Izdavatelj zadrzava pravo da otkaze izdanje Varanata (Warrants) iz bilo kojeg razloga.

Uvrstenje i trgovanje

Becka i Zagrebacka burza. Nije dopusteno trgovanje Varantima (Warrants) ili njihovo uvrstavanje ni
na kojemu trzistu.

Troskovi i naknade za kupnju Varanata (Warrants)
Upisniku ili kupcu ne naplaéuju se posebni troskovi i porezi, koje naplaéuje ili odbija |zdavatelj.
Suglasnost za uporabu Prospekta

Izdavatelj prihvaca da (i) sve kreditne institucije u skladu s Direktivom 2013/36 / EU djeluju kao
financijski intermedijari naknadno ponovno prodaju ili konaéno plasiraju Varante i (ii) svaki daljniji
financijski intermedijar koji je objavlien na internetskim stranicama I|zdavatelja pod www.
erstegroup.com kao intermedijar kome je dana suglasnost lzdavatelja za uporabu Prospekta za
naknadnu ponovnu prodaju ili kona€ni plasman Varanata (zajedno, "Financijski intermedijari")
imaju pravo koristiti Prospekt za naknadnu ponovnu prodaju ili konaéni plasman Varanata u
Zemljama Ponude.

Informacije o Temeljnoj imovini

Informacije sadrzane u daljnjemu tekstu o predmetnoj Temeljnoj imovini sastoje se od izvadaka i
sazetaka iz javno dostupnih izvora, koji su mozda prevedeni na engleski jezik. 1zdavatelj potvrduje
da su te informacije to¢no prenesene i da — u onoj mjeri u kojoj to lzdavatelj moze ustvrditi prema
javno dostupnim informacijama koje ima na raspolaganju — nema propustenih €injenica zbog kojih
bi prenesene informacije, koje su mozZda bile prevedene na engleski jezik, bile netocne ili
zbunjujuce. Ni Izdavatelj ni Ponuda¢ ne prihvacéaju ostale ili daljnje odgovornosti za ove informacije.
Izdavatelj posebice ne prihvaca nikakvu odgovornost za to€nost informacija koje se odnose na
predmetnu Podlogu niti daje ikakvo jamstvo da se nije pojavio dogadaj koji bi mogao utjecati na
to€nost ili potpunost ovih informacija.

Opis Temeljne imovine:
Vrsta: Terminski ugovor (Futures)
Naziv: E-mini S&P 500

Referentno trziSte: CME - Chicago Mercantile
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Exchange
Referentni izvor: ESH6

Informacije o Temeljnoj imovini i njezinoj volatilnosti mogu se dobiti na stranici Reutersa na kojoj se
navode informacije o svim vrijednosnim papirima ili stavkama koje sacinjavaju Temeljnu imovinu.
Izdavatelj moze, ali nije obavezan ovdje ukljuiti dodatne informacije kao dodatne provizije, koje se
odnose na Temeljnu imovinu ukljuéujuci, ukoliko je to primjenjivo, indeks odgovornosti (i).

Informacije o prosloj i buducoj uspjesnosti i volatilnosti Temeljne imovine dostupne su na stranici
Reutersa koja je navedena u Ugovornim uvjetima.

Objavljivanje informacija nakon izdanja

Osim obavijesti koji se navode u Uvjetima, 1zdavatelj nema namjeru objavljivati nikakve informacije
poslije izdanja.

OBJASNJENJE VARANTNOGA (WARRANTS) MEHANIZMA
Opis Closed End Turbos long

Sa Closed End Turbos long, ulaga¢ moze nesrazmjerno (putem poluge) sudjelovati u pozitivnom
rezultatu cijene Temeljne imovine.

Medutim, ulaga¢ stvara gubitke uz uporabu financijske poluge ako je rezultat cijene Temeljne
imovine negativan, te preuzima rizik bezvrijednog dospije¢a Closed End Turbos long-a ako cijena
Temeljne imovine bude jednaka ili niza od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum
promatranja.

Na Datum otplate, ulaga¢ prima Gotovinski iznos, konvertiran u Valutu namire, koji odgovara iznosu
(pomnozeno s Multiplikatorom) za koji Referentna cijena prelazi lzvrSnu cijenu. Ako je cijena
Temeljne imovine jednaka ili niza od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum
promatranja, ulaga€ dobiva Knock-out gotovinski iznos, a Closed End Turbos long odmah istjeCe.
Knock-out gotovinski iznos, konvertiran u Valutu namire, odgovara iznosu (pomnozZeno s
Multiplikatorom) za koji Knock-out referentna cijena prelazi lzvrSnu cijenu na dan Knock-out
dogadaja. Ukoliko je Knock-out referentna cijena jednaka ili ispod lzvrSne cijene Knock-out
gotovinski iznos je nula (0).

Za vrijeme zivotnoga vijeka, ulaga¢ ne dobiva nikakve redovite prihode (npr. dividende ili kamate).
Opis Closed End Turbos short

Sa Closed End Turbos short, ulaga¢ moze nesrazmjerno (putem poluge) sudjelovati u negativnom
rezultatu cijene Temeljne imovine.

Medutim, ulaga¢ stvara gubitke uz uporabu financijske poluge ako je rezultat cijene Temeljne
imovine pozitivan, te preuzima rizik bezvrijednog dospije¢a Closed End Turbos short-a ako cijena
Temeljne imovine bude jednaka ili viSa od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum
promatranja.

Na Datum otplate, ulaga¢ prima Gotovinski iznos, konvertiran u Valutu namire, koji odgovara iznosu
(pomnozeno s Multiplikatorom) za koji Referentna cijena pada ispod IzvrSne cijene. Ako je cijena
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Temeljne imovine jednaka ili viSa od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum
promatranja, ulaga¢ dobiva Knock-out gotovinski iznos, a Closed End Turbos long odmah istjece.
Knock-out gotovinski iznos, konvertiran u Valutu namire, odgovara iznosu (pomnoZzeno s
Multiplikatorom) za koji Knock-out referentna cijena pada ispod IzvrSne cijene na dan Knock-out
dogadaja. Ukoliko je Knock-out referentna cijena jednaka ili iznad lzvrSne cijene Knock-out
gotovinski iznos je nula (0).

Za vrijeme zivotnoga vijeka, ulagac ne dobiva nikakve redovite prihode (npr. dividende ili kamate).
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ANEKS — POSEBAN SAZETAK IZDANJA

Ovaj se saZetak sastoji od uvjeta koji se odnose na objavijivanje podataka, koji su poznati kao
elementi (,Elementi®). Ti su elementi nabrojani u ¢lancima A—-E (A.1 - E.7.).

Ovaj saZetak sadrzi sve Elemente koje je potrebno ukljuciti u saZetak za ovu vrstu vrijednosnih
papira i lzdavatelja. Buduci da neke Elemente ne treba navesti, moZda ce biti praznina u
redoslijedu nabrojavanja Elemenata.

Cak i ako neki Element moZda treba uvrstiti u saZetak zbog vrste vrijednosnih papira i izdavatelja,
moguce je da se ne mogu dati relevantne informacije o Elementu. U tome se sluaju u sazetku
navodi kratak opis Elementa s oznakom ,Nije primjenjivo*.

Ovaj Sazetak sadrzi opcije koju karakteriziraju uglate zagrade ili slaganje sloga u kurzivu (osim
pojedinih prijevoda odredenih zakonskih uvjeta), i rezerviranih mjesta u pogledu Varanata koji ¢e
biti izdani u sklopu Programa. SaZetak individualnog izdavanja Varanata c¢e ukljucivati opcije
relevantne za ovo izdanje Varanata koje su utvrdene vazec¢im Konacnim Uvjetima i sadrzavat ¢e
podatke koje su ostavljene prazne, a dovrSene u vazec¢im Konacnim Uvjetima.

Neki Elementi mozZda nece biti ujednaceni u pogledu pojedinacnih Serija varanata (Warrants). U
fome slucaju te ¢e se informacije koje se odnose na pojedinacnu Seriju varanata (Warrants) ili
odredenu Temeljnu imovinu navesti spominjanjem ISIN-a predmetne serije ili nekog drugog
jedinstvenog identifikacijskog svojstva u vezi predmetnih informacija.

A. Uvod i upozorenja

A.1. Upozorenje
Ovaj sazetak (,Sazetak"“) treba Citati kao uvod ovog Prospekta (,Prospekt®)
Varantnog (Warrants) programa (,Program®).

Svaka odluka ulaga¢a da ulaze u Varante (Warrants) izdane temeljem ovoga
Prospekta (,Warrants“) treba se temeljiti na ulagaCevu razmatranju
Prospekta kao cjeline.

Ako se u vezi informacija sadrzanih u ovome Prospektu pokrene postupak
pred sudom, ulagaé-tuziteli ¢e u skladu s nacionalnim zakonodavstvom
Drzava Clanica Europskoga gospodarskog podrucja mozda morati snositi
troSkove prevodenja Prospekta prije pokretanja sudskog postupka.

Gradanskopravna odgovornost odnosi se samo na banku Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank®), Graben 21, 1010 Be¢, Austrija (u njezinu svojstvu
izdavatelja temeljem ovoga Programa, ,lzdavatelj“) koja je oblikovala ovaj
SaZetak, ukljuCujuéi i sve njegove prijevode, ali samo ako je Sazetak
zbunjujuci, netocCan ili nedosljedan u odnosu na ostale dijelove Prospekta ili
ako u usporedbi s ostalim dijelovima Prospekta ne daje klju¢ne informacije
koje bi pomogle ulagacima pri razmatranju ulaganja u takve Varante
(Warrants).

A.2  Suglasnost Izdavatelja ili
osobe odgovorne
za sastavljanje Prospekta za
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uporabu Prospekta za

kasniju preprodaju ili konaéni
plasman vrijednosnih papira od strane
financijskih posrednika.

lzdavatel] daje svoju suglasnost da (i) sve kreditne ustanove u skladu s
Direktivom 2013/36/EU u svojstvu financijskih posrednika koji vr§e kasniju
preprodaju ili konacni plasman Varanata (Warrants) i (ii) svaki daljniji
financijski posrednik koji je objavljen na internetskim stranicama lzdavatelja
pod www.erstegroup.com kao posrednik kome je dana suglasnost Izdavatelja
za uporabu Prospekta za kasniju preprodaju ili konaéni plasman Varanata
(Warrants) (zbirno, ,Financijski posrednici®) imaju pravo na uporabu ovoga
Prospekta za vrijeme razdoblja predmetne ponude u kojemu se moze izvrsiti
kasnija preprodaja ili konaéni plasman predmetnih instrumenata, pod
uvjetom, medutim, da Prospekt jo$ uvijek bude valjan u skladu s &lankom 6.a
KMG-a koji m se provodi Direktiva o prospektu.

Naznaka razdoblja ponude u kojemu

se moze vrsiti kasnija preprodaja ili konacni plasman
vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika i
za koje se daje suglasnost za uporabu Prospekta.

Svi ostali jasni i objektivni uvjeti koji se odnose na suglasnost
koji su vazni za uporabu Prospekta.

Suglasnost lzdavatelja za uporabu Prospekta za kasniju preprodaju ili
konacni plasman Varanata (Warrants) od strane financijskih posrednika dana
je pod uvjetom (i) da potencijalni ulagaci dobiju Prospekt, sve njegove
dodatke i relevantne Kona&ne uvjete i (ii) da svi financijski posrednici zajamce
da ¢e Prospekt, sve njegove dodatke i relevatne Konacne uvjete koristiti u
skladu sa svim primjenjivim prodajnim ograni¢enjima navedenima u ovome
Prospektu i svim primjenjivim zakonima i propisima relevantne sudbene
nadleznosti.

U primjenjivim KonacCnim uvjetima lzdavatelj moZe odrediti ostale uvjete u
pogledu ove suglasnosti koji su relevantni za uporabu ovoga Prospekta.
Izdavatelj zadrzava pravo povuéi svoju suglasnost za uporabu Prospekta u
bilo kojem trenutku. Takvo povlaCenje biti ¢e objavljeno na web stranici
Izdavatelja pod "www.erstegroup.com".

Napomena otisnuta masnim slovima

kojom se ulagaci obavjeStavaju da u slucaju

ponude koju daje financijski posrednik,

taj financijski posrednik mora ulagace obavijestiti

0 odredbama i uvjetima ponude u trenutku kada se ta ponuda daje.

U slu€aju ponude koju daje financijski posrednik, taj financijski
posrednik mora ulaga¢e obavijestiti o odredbama i uvjetima ponude u
trenutku kada se ta ponuda daje.

B. Izdavatelj
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B.1

B.2.

B.4b

B.5

B.9

B.10

Pravni i trgovacki naziv Izdavatelja:

Pravni naziv banke Erste Group Bank je ,Erste Group Bank AG® njezin
trgovacki naziv je ,Erste Group®. ,Erste Group“ odnosi se i na banku Erste
Group Bank i njezine konsolidirane podruznice.

Prebivalidte i pravni oblik Izdavatelja,
zakonodavstvo u skladu s kojim Izdavatel]
posluje te njegova drzava ili mjesto osnutka:

Banka Erste Group Bank je dioni¢ko drustvo (Aktiengesellschaft) koje je
osnovano i posluje u skladu s austrijskim zakonima te je upisano u Registar
trgovackih drustava (Firmenbuch) Trgovackog suda u Becu (Handelsgericht
Wien) pod mati¢nim brojem FN 33209m. Sjediste banke Erste Group Bank je
u Becu, Republika Austrija. Njezina poslovna adresa je Graben 21, 1010 Beg,
Austrija.

Sva poznata kretanja
koja utjeCu na Izdavatelja
i sektore u kojima Izdavatelj posluje:

Prosla globalna financijska kriza dovela je do porasta regulatornih aktivnosti
na nacionalnoj i medunarodnoj razini kojima se donose novi propisi i stroze
provode postojeéi propisi za financijsku industriju u kojoj lzdavatelj posluje.
Regulatorne promjene ili inicijative u pogledu provedbe propisa mogle bi
dodatno utjecati na financijsku industriju. Novi drZzavni ili regulatorni zahtjevi i
promjene u razinama odgovarajuée kapitalizacije, likvidnosti i financijske
poluge mogu dovesti do vecih zahtjeva ili standarda za kapital i likvidnost.
Postupci Vlade i sredidnje banke u odgovoru na financijsku krizu mogu
znatno utjecati na konkurenciju i na ulagace financijskih institucija.

Ako lzdavatelj pripada
grupaciji, opis grupacije i polozaj
Izdavatelja u toj grupaciji:

Grupacija ,Erste Group“ sastoji se od banke Erste Group Bank, te njezinih
drustva-kéeri i drustva u kojima ima udjele, ukljuuju¢i banke Erste bank
Oesterreich u  Austriji, Ceska spofitelna u Republici Ceékoj, Banca
Commerciala Roméana u Rumunjskoj, Slovenska sporitel'fia u Republici
Slovackoj, Erste Bank Hungary u Madarskoj, Erste Bank Croatia u Hrvatskoj,
Erste Bank Serbia u Srbiji te u Austriji, Stedionice Salzburger Sparkasse,
Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse, ostale Stedionice u Haftungsverbundu,
banku Erste Group Immorent i ostale. Banka Erste Group Bank posluje kao
mati¢no drustvo grupacije Erste Group i vodeéa je banka u austrijskom
sektoru Stedionica.

Ako se vrsi prognoza ili procjena dobiti,
navesti brojku:
Nije primjenjivo; ne vrSi se prognoza ili procjena dobiti.

Opis naravi svih kvalifikacija u revizorskome izvjeS¢u
o proslim financijskim informacijama:

Nije primjenjivo; nema nikakvih kvalifikacija.
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B.12 Klju€ni odabrani povijesni financijski podaci

U milijunima eura (zaokruzeno)

Ukupne obveze i kapital

Ukupan kapital

Neto prihod od kamata
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Godi$nja neto dobit/gubitak
Godisnja neto dobit/gubitak koji
se pripisuju vlasnicima mati¢nog
drustva

31. prosinca 2014. revidirano

196.287
13.443
4.495
-803
-1.313
-1.442

31. prosinca 2013.
prepravljeno

200.118

14.785

4.685

378

200

60

Izvor: Revidirana konsolidirana financijska izvieS¢a za 2014. godinu

*)

Usvajanje MSFI 10 dovelo je do retrospektivne konsolidacije nekoliko entiteta i dodatno je nova

implementirana struktura raCuna dobiti i gubitka i bilance rezultirala retrospektivnom promjenom u

prezentaciji.

U milijunima eura (zaokruzeno)

Ukupne obveze i kapital
Ukupan kapital
U milijunima eura (zaokruzeno)

Neto prihod od kamata
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Godi$nja neto dobit/gubitak
GodiSnja neto dobit/gubitak koji
se pripisuju vlasnicima mati¢noga
drustva

31. ozujka 2015.
nerevidirano
202.570

13.956

31. ozujka 2014.
nerevidirano
1.098,5

415,2

296,6

225,8

31. prosinca 2014.
revidirano
196.287

13.443

31. ozujka 2014.
nerevidirano
1.123,9

239,5

139,5

103,3

Izvor: Nerevidirana skra¢ena konsolidirana financijska medu izvjeS¢a 31. ozujka 2015. godine sa usporednim
financijskim informacijama za prvi kvartal 2014. i za godinu koja zavrSava 31. Prosinca 2014.

U milijunima eura (zaokruzeno)

Ukupne obveze i kapital
Ukupan kapital
U milijunima eura (zaokruzeno)

Neto prihod od kamata
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Godisnja neto dobit/gubitak
GodiSnja neto dobit/gubitak koji
se pripisuju vlasnicima mati¢noga
drustva

30. lipnja 2015.
nerevidirano
197.532

14.015

30. lipnja 2015.
nerevidirano
2.211,9

964,1

690,7

487,2

31. prosinca 2014.
revidirano
196.287

13.443

30. lipnja 2014.
nerevidirano
2.243,6

-541,5

-877,1

-929,7

Izvor: Nerevidirana skra¢ena konsolidirana financijska medu izvjeS¢a 30. lipnja 2015. godine sa usporednim
financijskim informacijama za prvo polugodiste 2014. i za godinu koja zavrSava 31. Prosinca 2014.

Izjava 0 nepostojanju negativnih bitnih

promjena u izgledima Izdavatelja od datuma
posljednje objavljenih revidiranih financijskih izvieS¢a
ili opis svih negativnih materijalnih promjena:

Nije bilo bitnih materijalnih promjena u Prospektu lzdavatelja od datuma
Revidiranih konsolidiranih financijskih izvje$¢a za 2014. godinu.
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B.13

B.14

B.15

B.16

Opis znacajnih promjena u financijskom ili
trgovackom poloZaju nakon razdoblja pokrivenog
povijesnim financijskim podacima:

Nije primjenjivo. Nije bilo znacajnih promjena u financijskom polozaju
Izdavatelja od 30. lipnja 2015. godine.

Opis svih novijih dogadaja koji se odnose
na lzdavatelja koji su u bitnoj mjeri relevantni
za procjenu solventnosti Izdavatelja:

Nije primjenjivo. Nema novijih dogadaja koji se odnose na |zdavatelja koji su
u bitnoj mjeri relevantni za procjenu solventnosti Izdavatelja.

Ako lzdavatelj pripada grupaciji,
sve ovisnosti o ostalim subjektima u grupaciji:

Izdavatelj je mati¢no drustvo grupacije Erste Group i stoga ovisi 0 poslovnim
rezultatima poslova svih njegovih povezanih drustava, drustava-kéeri i
drustava u Grupaciji.

Opis osnovnih djelatnosti Izdavatelja:

Izdavatelj pruza Sirok raspon bankovnih i financijskih usluga, ukljuéujuci
proizvode depozitnog i tekuceg raCuna, financiranje hipoteka i klijenata,
financiranje ulaganja i obrtnoga kapitala, privatno bankarstvo, investicijsko
bankarstvo, upravljanje imovinom, financiranje projekata, financiranje
medunarodne trgovine, trgovanje, lizing i faktoring.

U onoj mjeri u kojoj je to

Izdavatelju poznato, navesti je li Izdavatel;
izravno ili neizravno u vlasnistvu ili pod nadzorom
i od strane koga te opisati prirodu toga nadzora.

Od 14. ozujka 2014. godine, 20,2% dionica u banci Erste Group Bank
pripisuju se drustvu DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung
(,Erste Stiftung“) koja drzi 13,1% direktno i 7,1% indirektno (od Cega sve
Stedionice ukupno drze 1,2%). 9,1% dionica banke Erste Group Bank u
vlasnisStvu su banke CaixaBank, S.A. U optjecaju je 70,6% (od Cega je 4,1% u
vlasnistvu drustva Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Privatstiftung, Vienna, Austria, 4,0% je u vlasniStvu drustva Harbor
International Fund, 53,0% u vlasnistvu institucionalnih klijenata, 8,0% u
vlasnistvu gradanstva i 1,5% u vlasniStvu zaposlenika Erste Grupe) (svi
brojevi su zaokruzeni).

C. Vrijednosni papiri

Cl1l

Opis vrste i razreda vrijednosnih papira koji se nude
i/ili s kojima je trgovanje dopusteno, uklju€ujuci sve medunarodne jedinstvene
identifikacijske brojeve:
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C.2

C5

C.8

Vrsta Varanata (Warrants)
Varanti (Warrants) su Closed End Turbo short varanti (Warrants).

Oblik Varanata (Warrants)
Svaku ¢e Seriju varanata (Warrants) predstavljati privremeni certifikat Global
Note.

Medunarodni jedinstveni identifikacijski broj

ISIN(ovi):
ATOOOOA1JEXS3
ATOO00A1JEY1

Valuta izdanja vrijednosnih papira:
Navedena Valuta varanata (Warrants) je HRK.

Opis svih ograni¢enja na slobodnu
prenosivost vrijednosnih papira:

Svaki je Varant (Warrants) prenosiv u broju jednakom Minimalnom broju kako
je navedeno u Konacnim uvjetima ili kao cijeli viSekratnik, u skladu sa
zakonima koji se primjenjuju u svakome pojedinom sluaju i gdje je to
relevantno, s odredenim primjenjivim propisima i postupcima depozitara
vrijednosnih papira u Cijoj evidenciji je prijenos upisan.

Opis prava koja se pripisuju vrijednosnim papirima,
ukljuéujuci rangiranje i ograni¢enja tih prava:

Prava koja se pripisuju Vrijednosnim papirima
Svaki Varant (Warrant) svojim imateljima omogucuje zahtjev za plac¢anjem
nov&anog iznosa, kako je detaljno opisano pod tockom C.15.

Status vrijednosnih papira
Varanti (Warrants) ¢e predstavljati izravne, bezuvjetne, neosigurane i
nepodredene obveze |zdavatelja.

Rang

Varanti se medusobno rangiraju prema nacelu pari passu i prema nacéelu pari
passu sa svim ostalim neosiguranim i nepodredenim obvezama lzdavatelja,
osim u slucaju zakonski povlastenih obveza.

Ograni€enja prava
Izdavatelj ima pravo raskinuti Varante (Warrants) i prilagoditi ovdje navedene
Uvjete uvjetima definiranima u Uvjetima izdanja.

Nadlezno pravo
Oblik i sadrzaj Vrijednosnih papira, kao i sva prava i obveze iz Vrijednosnih
papira utvrduju se u svakom dijelu prema zakonima Austrije.

Mjesto nadleznosti

Do mjere dopustene vaze¢im zakonom, sudovi nadlezni za Be¢€, Inner City,
imat ¢e ekskluzivhu nadleznost, pod uvjetom da lzdavatelj ima pravo da
pokrene postupak u bilo kojem drugom nadleznom sudu. Podnesak na
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nadleznost sudova BeCu neée ograniCiti pravo Imatelja Varanta (Warrants)
da pokrene sudski postupak na mjestu nadleZnosti potroSaca ako je i u kojoj
mjeri to pod mandatom mjerodavnog statuta.

C.11 Naznaka o tome jesu li ponudeni vrijednosni papiri
predmet molbe za dopustenje trgovanja
ili ¢e to postati, s obzirom na njihovu
distribuciju na uredenom trzistu
ili ostalim ekvivalentnim trzistima, uz naznaku
predmetnih trzista:

Podnesena je molba da se Varanti (Warrants) uvrste na Freiverkehr
Zagrebacke burze dionica i Freiverkehr BeCke burze dionica, koje su uredena
trziSta za potrebe Direktive 2004/39/EZ. Vrijednosni papiri primljeni su na
regulirana trziSta Zagrebacke i BeCke burze dionica, koje su uredena trziSta
za potrebe Direktive 2004/39/EZ.

C.15 Opisati kako vrijednost Temeljne imovine/podloga
utjeCe na vrijednost ulaganja, osim ako su

vrijednosni papiri denominirani najmanje u

iznosu od 100.000 EUR.

Opis Closed End Turbos long

Sa Closed End Turbos long, ulagaé moze nesrazmjerno (putem poluge)
sudjelovati u pozitivnom rezultatu cijene Temeljne imovine.

Medutim, ulaga€ stvara gubitke uz uporabu financijske poluge ako je rezultat
cijene Temeljne imovine negativan, te preuzima rizik bezvrijednog dospijeca
Closed End Turbos long-a ako cijena Temeljne imovine bude jednaka ili niza
od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum promatranja.

Na Datum otplate, ulagal prima Gotovinski iznos, konvertiran u Valutu
namire, koji odgovara iznosu (pomnozeno s Multiplikatorom) za Kkoji
Referentna cijena prelazi lzvrSnu cijenu. Ako je cijena Temeljne imovine
jednaka ili niza od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum
promatranja, ulaga€ dobiva Knock-out gotovinski iznos, a Closed End Turbos
long odmah istjeCe. Knock-out gotovinski iznos, konvertiran u Valutu namire,
odgovara iznosu (pomnozeno s Multiplikatorom) za koji Knock-out referentna
cijena prelazi IzvrSnu cijenu na dan Knock-out dogadaja. Ukoliko je Knock-
out referentna cijena jednaka ili ispod lzvrSne cijene Knock-out gotovinski
iznos je nula (0).

Za vrijeme zivotnoga vijeka, ulaga¢ ne dobiva nikakve redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).

Opis Closed End Turbos short

Sa Closed End Turbos short, ulaga¢ mozZe nesrazmjerno (putem poluge)
sudjelovati u negativnom rezultatu cijene Temeljne imovine.

Medutim, ulaga¢ stvara gubitke uz uporabu financijske poluge ako je rezultat
cijene Temeljne imovine pozitivan, te preuzima rizik bezvrijednog dospije¢a
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Closed End Turbos short-a ako cijena Temeljne imovine bude jednaka ili visa
od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum promatranja.

Na Datum otplate, ulaga¢ prima Gotovinski iznos, konvertiran u Valutu
namire, Koji odgovara iznosu (pomnozeno s Multiplikatorom) za koji
Referentna cijena pada ispod IzvrSne cijene. Ako je cijena Temeljne imovine
jednaka ili viSa od Knock-out barijere u bilo kojemu trenutku na Datum
promatranja, ulaga¢ dobiva Knock-out gotovinski iznos, a Closed End Turbos
long odmah istjeCe. Knock-out gotovinski iznos, konvertiran u Valutu namire,
odgovara iznosu (pomnozZeno s Multiplikatorom) za koji Knock-out referentna
cijena pada ispod lzvréne cijene na dan Knock-out dogadaja. Ukoliko je
Knock-out referentna cijena jednaka ili iznad lzvrSne cijene Knock-out
gotovinski iznos je nula (0).

Za vrijeme zivotnoga vijeka, ulaga¢ ne dobiva nikakve redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).

Datum dospijec¢a izvedenih vrijednosnih papira
— dan izvr§enja opcije ili konacni referentni datum.

Datum(i) otplate: 23. rujan 2016.

Datum(i) konaénog vrednovanja: 16. rujan 2016.

Opis postupka placanja
za izvedne vrijednosne papire.

Svi gotovinski iznosi koje pla¢a lzdavatelj moraju se prenijeti odredenom
Klirinskom sustavu, koji ih raspodijeljuje Imateljima varanata (Warrants).

Opis povrata izvedenih
vrijednosnih papira.

U slu€aju europskog lzvrSenja opcija, opcijska prava smatraju se ostvarenima
na posljednji dan razdoblja izvrSenja opcije, ako je gotovinski iznos pozitivan.

Cijena temeljne imovine lzvrSna cijena ili konacna
referentna cijena Temeljne imovine.

cijena)

Cijena temeljne imovine na Datum konacnoga vrednovanja (Referentna

Dnevna cijena pla¢anja

Opis vrste Temeljne imovine
i izvora informacija o

podlozi.

Vrsta: Terminski ugovor (Futures)

Naziv:

E-mini S&P 500

Referentno trziSte: CME - Chicago Mercantile
Exchange
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Referentni izvor: ESH6

Informacije o Temeljnoj imovini i njezinoj volatilnosti mogu se dobiti na stranici
Reutersa na kojoj se navode informacije o svim vrijednosnim papirima ili
stavkama koje sacinjavaju Temeljnu imovinu.

D. Rizici

D.2

Kljuéne informacije o kljuénim rizicima koji se odnose na lzdavatelja
Rizici koji se odnose na poslovanje grupacije Erste Group

- TeSki markoekonomski uvjeti i uvjeti na financijskom trziStu mogu imati negativan bitni
ucinak na poslovanje, financijsko stanje, poslovne rezultate i izglede grupacije Erste Group.

- Grupacija Erste Group pogodena je i mozda ¢e i dalje biti pogodena europskom duzZni¢kom
krizom, te ¢e mozda biti potrebno smanijiti njezinu izlozenost drzavnom dugu u odredenim
zemljama.

- Grupacija Erste Group osjetila je i mozda ¢e i dalje osjecati u buduénosti opadanje kreditne
kvalitete, posebice uslijed financijskih ili gospodarskih kriza.

- Grupacija Erste Group podlijeZze zna¢ajnom riziku druge strane, te neizvrS8avanje obveza
druge strane moze izvazvati gubitke koji prekoraduju rezerviranja grupacije Erste Group.

- Strategije za zastitu od rizika (hedging) grupacije Erste Group mogu se pokazati
neucinkovitima.

- Grupacija Erste Group izlozena je opadanju vrijednosti zaloga u korist zajmova za
poslovne i stambene nekretnine.

- Fluktuacije i volatilnost trZzista mogu negativno djelovati na vrijednost imovine grupacije
Erste Group, smanijiti profitabilnost i otezati procjenu prave vrijednosti odredene imovine.

- Grupacija Erste Group podlijeze riziku od nedostupne likvidnosti.

- Agencije za kreditni rejting mogu odgoditi, sniziti ili povuci rejting banke Erste Group Bank
i/ili lokalne ¢lanice Erste Group ili zemlje u kojoj je grupacija Erste Group aktivna, te bi taj
postupak mogao negativno djelovati na uvjete refinanciranja za banku Erste Group Bank,
posebice na njezin pristup trzistima duzni¢koga kapitala.

- Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene u uofenim razinama odgovarajuce
kapitalizacije i financijske poluge mogli bi izloZiti grupaciju Erste Group veéim zahtjevima za
kapitalom ili standardima i od nje zahtijevati dobivanje dodatnoga kapitala ili likvidnosti u
buduc¢nosti.

- Rizik promjene poreznog okvira, osobito u pogledu bankovnog poreza i uvodenje
poreza na financijske transakcije.

- Izdavatelj mozda neée biti u stanju zadovoljiti minimalne uvjete za vlastitim
sredstvima i odredenim obvezama.

- lzdavatelj je duZan pridonijeti iznosima u Single Resolution Fund i ex ante financirani
depozitni jamstveni fond.
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- U buducnosti, lzdavatelj moze biti obvezan zaustaviti vlastito trgovanje i / ili odvojiti
odredene aktivnosti trgovanja iz njegove jezgre bankarskog poslovanja.

- Strategije i tehnike upravljanja rizikom i postupci unutarnje kontrole grupacije Erste Group
mogli bi je izloZiti neutvrdenim ili nepredvidenim rizicima.

- Poslovanje grupacije Erste Group uklju€uje operativne rizike.

- Grupacija Erste Group mogla bi imati poteSko¢a sa zapo$ljavanjem novih talenata ili
zadrzavanjem kvalificiranih zaposlenika.

- Svaki propust ili prekid ili povreda sigurnosti informacijskih sustava grupacije Erste Group
te svaki propust da se azuriraju ti sustavi moze poluditi poslovni gubitak i ostale gubitke.

- Od banke Erste Group Bank moglo bi se zatraziti da pruzi financijsku potporu bankama s
poteSko¢ama u Haftungsverbundu, §to bi moglo izazvati znacajne troSkove i
preusmjeravanje sredstava iz ostalih djelatnosti.

- Promjene u kamatnim stopama uzrokovane su brojnim €imbenicima koji su izvan kontrole
grupacije Erste Group i takve promjene mogu imati zna¢ajan negativan ucinak na njezine
financijske rezultate, ukljuujuéi neto prihod od kamata.

- Buduc¢i da se velik dio poslovnih djelatnosti, imovine i klijenata grupacije Erste Group nalazi
u zemljama SIE koje nisu dijelom Eurozone, grupacija Erste Group i njezini klijenti izlozeni
su valutnim rizicima.

- Mozda se Grupacija Erste Group nece uspjeti vratiti na profitabilnost Erste Group Bank.

- Promjena standarda kolaterala ECB-a mogla bi negativno utjecati na pribavljanje
financijskih sredstva grupacije Erste Group te na pristup likvidnosti.

- Grupacija Erste Group posluje na vrlo konkurentnim trzistima i natjeCe se kako protiv
velikih medunarodnih financijskih institucija tako i protiv etablirane lokalne konkurencije.

- Glavni dioni¢ar banke Erste Group Bank mozda ¢e mo¢i nadzirati postupke dionicara.

- Uskladenost s financijskim pravilima za spre€avanje pranja novca, korupcije i terorizma
ukljuCuje znacgajne troSkove i napore, a neuskladenost bi mogla imati ozbiljne zakonske
posljedice i posljedice po ugled.

- Promjene u zakonima o zastiti potroSaca kao i primjena ili tumacenje tih zakona moglo bi
ograniCiti naknade i ostale uvjete odredivanja cijena koje bi grupacija Erste Group mogla
naplacivati za odredene bankovne transakcije, Sto bi klijentima moglo omoguciti da traze
povrat onih naknada koje su vec prije platili.

- Uklju€ivanje eventualnih buduéih kupnji moglo bi stvoriti dodatne izazove.

Rizici koji se odnose na trziSte na kojemu posluje grupacija Erste Group
- lzlazak jedne ili viSe zemalja iz Eurozone mogao bi imati nepredvidljive posljedice za

financijski sustav i Siru ekonomiju, te eventualno dovesti do opadanja razina poslovanja,
otpisivanja imovine i gubitaka u svim poslovnim segmentima grupacije Erste Group.
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D.3
D.6

cijelog

- Grupacija Erste Group posluje na trzistima u nastajanju koja bi mogla osjetiti brze
gospodarske ili politicke promjene, koje bi mogle negativno utjecati na njezinu financijsku
uspjesSnost i poslovne rezultate.

- Angazirana sredstva iz Europske unije se mozda ne¢e moci osloboditi ili Europska unija i/ili
medunarodne kreditne institucije mozda ne¢e moci donijeti daljnje programe pomaoéi.

- Gubitak povjerenja klijenata u poslovanje grupacije Erste Group ili u bankovne poslove
opcenito mogao bi izazvati neoéekivano visoke razine povlacenja depozita klijenata, sto bi
moglo imati negativan materijalni u¢inak na rezultate, financijsko stanje i likvidnost grupacije.

- Problemi s likvidno3¢u koje su osjetile neke zemlje SIE mogli bi negativno djelovati na Siru
regiju SIE te negativno utjecati na poslovne rezultate i financijsko stanje grupacije Erste
Group.

- Vlade u zemljama u kojima posluje grupacija Erste Group mogle bi reagirati na financijsku i
gospodarsku krizu vecim protekcionizmom, nacionalizacijama ili sli¢nim mjerama.

- Sporiji razvoj ili recesija u bankovnom sektoru u kojemu posluje grupacija Erste Group, kao
i sporije Sirenje Eurozone i Europske unije mogli bi negativno djelovati na grupaciju Erste
Group.

- Pravni sustavi i postupovne sigurnosne mjere u mnogim zemljama SIE, a posebice u
zemljama isto¢ne Europe, jos uvijek nisu u potpunosti razvijeni.

- Primjenjivi ste¢ajni zakoni i ostali zakoni i propisi koji ureduju prava vjerovnika u raznim
zemljama SIE mogli bi ograniciti sposobnost grupacije Erste Group da naplati nenaplaéene
zajmove i predujmove.

- Od grupacije Erste Group moglo bi se zahtijevati da sudjeluje u ili financira drzavne
programe potpore za kreditne institucije ili da financira programe konsolidacije drzavnog
proracuna, ukljuujuéi i kroz uvodenje bankovnih poreza i ostalih naknada.

Kljuéne informacije o kljuénim rizicima koji se odnose na vrijednosne papire
UPOZORENJE O RIZIKU: Ulagaci bi trebali biti svjesni da bi mogli izgubiti vrijednost
ulaganja ili njegova dijela, ovisno o slu¢aju. Medutim, odgovornost svakoga

ulaga€a ograniéena je na vrijednost njegova ulaganja (ukljuéujuéi nepredvidene
troskove).

Opci €¢imbenici rizika

- Varanti (Warrants) su vrlo rizicni instrumenti za ulaganje. U usporedbi s ostalim kapitalnim
ulaganjima, rizik gubitka — do ukupnoga gubitka ulozena kapitala, ukljuCujucCi povezane
transakcijske troSkove — osobito je velik. Varanti (Warrants) obi¢no ne donose nikakve
tekuce prihode. Ulagadi bi trebali imati na umu da bi dospije¢e Varanata (Warrants) moglo
biti ograniceno u skladu s Posebnim uvjetima izdanja navedenima u Konacnim uvjetima u
odredenim razdobljima ili kada se ispune odredeni uvjeti.

- Zbog ucinka financijske poluge Varanti (Warrants) obuhvacaju nerazmjerne rizike gubitka u
usporedbi s izravnim ulaganjem u Temeljnu imovinu.
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- Varanti (Warrants) mozda neée imati likvidnost ili trziste pa bi takvi Varanti (Warrants)
mogli biti ograniceni, Sto bi moglo negativno djelovati na njihovu vrijednost ili sposobnost
Imatelja Varanata (Warrants) da njima raspolazu.

- Imatelji Varanata (Warrants) bi trebali uzeti u obzir i da promjene cijene (ili Cak i izostanak
oCekivane promjene cijene) Temeljne imovine i promjene vremenske vrijednosti Varanta
(Warrants) mogu nerazmjerno smanijiti vrijednost Varanta (Warrants) ili ga €ak uciniti
bezvrijednim.

- UspjeSnost Varanata (Warrants) povezana je s uspjesSnosc¢u Temeljne imovine na koju bi
mogli utjecati nacionalni i medunarodni financijski, politicki, vojni ili ekonomski dogadaji,
ukljuCuju¢i drzavna djelovanja ili aktivnosti sudionika na relevantnim trzistima — svi ti
dogadaiji ili aktivnosti mogli bi negativno utjecati na vrijednost Varanata (Warrants).

- Ako je Temeljna imovina povezana s trziStima u nastajanju, Imatelj varanata (Warrants)
mora ocekivati znatnu politicku i ekonomsku nesigurnost, to bi moglo znatno utjecati na
razvoj cijene Varanata (Warrants).

- Kada se pla¢anja temeljem Varanata (Warrants) vrée u valuti koja se razlikuje od valute
Temeljne imovine takvi Varanti (Warrants) nemaju ,quanto svojstvo® (,quanto svojstvo
omogucuje zanemarivanje promjene u tec€ajnoj stopi izmedu Referentne valute i Valute
pla¢anja), Imatelji tih Varanata (Warrants) (Warrants) izloZzeni su i uspjeSnosti te Referentne
valute, koja se ne moze predvidjeti. Nadalje, Imatelj Varanata (Warrants) nosi valutni rizik
ako je racun Imatelja Varanata (Warrants) na koji se ispla¢uje nov€ani iznos odrzava u
razliCitoj od valute od Varanata (Warrants).

- Imatelji Varanata (Warrants) bi trebali biti svijesni da mozda nece moci zastititi svoje
izlaganje od rizika Varanata (Warrants).

- Kreditno financiranje kupnje Varanata (Warrants) znatno poveéava maksimalno mogucdi
gubitak.

- Transakcije za za$titu od rizika (hedging) od strane Izdavatelja mogu utjecati na cijenu
Varanata (Warrants).

- Neplanirani trodkovi svih prihoda smanjuju dobit Imatelja varanata (Warrants).

- Imatelji Varanata (Warrants) su izloZeni riziku pogreSne procjene likvidnosti Varanata
(Warrants) zbog veli€ine izdanja.

- Poremecaji trziSta, mjere prilagodavanja i prava na otkaz Varanata (Warrants) mogu
negativno djelovati na prava Imatelja varanata (Warrants).

- Ispravke, promjene ili izmjene i dopune Uvjeta mogu Stetno djelovati na Imatelje Varanata
(Warrants).

- Promjene poreznoga zakona mogu negativno djelovati na Imatelje varanata (Warrants).
- Varanti (Warrants) mozda nec¢e mo¢i zastiti Imatelje od izloZzenosti riziku.

- Postoji rizik od odgode, obustave ili prekida trgovanja Varantima (Warrants) ili Temeljnom
imovinom.

- Zbog buduce deprecijacije novca (inflacije), stvarni prinos od ulaganja mogao bi biti maniji.
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- Ulagaci se moraju osloniti na funkcionalnost odgovarajucega kliriniSkog sustava.
- Kreditni rejtinzi mozda nece odrazavati sve rizike.
- Pravna razmatranja o ulaganjima mogla bi ograni€iti odredena ulaganja.

- Austrijski sud moze imenovati povjerenika (Kurator) za Varante (Warrants) koji ¢e iskoristiti
prava i zastupati interese Imatelja u njihovo ime u kojem sluaju sposobnost Imatelja
Varanta (Warrants) da ostvari svoja prava pojedinacno prema Varantima (Warrants) moze
biti limitirana.

- Na temelju EU Savings Directive, ako se plac¢anje odvija ili prikuplja preko Platnog agenta
u drzavi koja se opredijelila za sustav odbitka i koli€ine, ili u odnosu na porez koji se odbija
od tog plac¢anja, niti Izdavatelj niti bilo koji Platni agent, niti ¢e bilo koja druga osoba biti
obvezna platiti dodatne iznose u odnosu na bilo koji Varant (Warrants) kao rezultat
nametanja takvog poreza po odbitku (nema bruto-up).

- Rizici povezani sa FATCA.

- Rizici povezani sa ekvivalentnim isplatama dividende.

- Varanti (Warrants) mogu biti podlozni otpisu ili konverziji u dionice u sluaju pojave
odredenih kljuénih dogadaja $to moze rezultirati da Imatelj Varanata (Warrants) izgubi dio ili

cijelo svoje ulaganje u Varante (Warrants) (statutarni gubitak apsorpcije).

Cimbenici rizika koji se odnose na odredene vrste Varanata (Warrants)

Posebni rizici koji se vezuju uz Closed End Turbos long i Closed End Turbos short

Osim rizika opisanoga u poglavlju ,Cimbenici rizika koji se odnose na trajanje Varanata
(Warrants) ili sposobnost lzdavatelja da otkaZze Varant, (Warrants) koji se odnosi na
Proizvod br. 1, sljedeéi se posebni rizici primjenjuju na Closed End Turbos-e.

Rizik od potpunoga gubitka u slu¢aju Knock-out dogadaja

Ulagadi u Turbos-e snose rizik od bezvrijednoga dospije¢a Turbos-a za vrijeme njihova
trajanja ako nastupi takozvani Knock-out dogadaj.

Knock-out dogadaj javlja se ako nastupi dogadaj definiran u Uvjetima, koji se odnosi na
razvoj cijene Temeljne imovine u usporedbi s prethodno definiranim pragom cijene ili
vrijednosti (takozvana ,Knock-out grani¢na cijena“). Ako se pojavi Knock-out dogadaj,
trajanje Turbos-a odmah prestaje, Opcijsko pravo ili pravo na pla¢anje Gotovinskoga iznosa
automatski istjeCe, a Turbo varanti (Warrants) dospijevaju i otplacuju se u Knock-out
gotovinskom iznosu koji bi mogao biti nula. Ulagaci bi u ovome kontekstu trebali primijetiti da
se cijena Turbo varanata (Warrants) nerazmjerno smanjuje u usporedbi s klasi¢nim
Varantima (Warrants), ako se cijena Temeljne imovine priblizi Knock-out grani¢noj cijeni.

Imatelji varanata (Warrants) ne mogu se osloniti na to da ¢e biti u stanju prodati svoje
Varante (Warrants) u svakom trenutku ili uopée prije pojavljivanja Knock-out dogadaja. U
ovome smislu, ulagaci bi trebali uzeti u obzir da lzdavatelj neCe angazirati ili da nema
nikakvu zakonsku ili drugu obvezu prema Imateljima varanata (Warrants) za kotaciju
kupovne i prodajne cijene za Turbo varante (Warrants).
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U slu€aju Varanata (Warrants) za koje je nacin izvrSavanja ,Americki nacin®, Imatelji
varanata (Warrants) ne mogu se osloniti na to da ¢e biti u stanju iskoristiti svoja Opcijska
prava u svakome trenutku prije pojave Knock-out dogadaja. Cak i ako se ispune svi drugi
preduvjeti ostvarivanja prava navedeni u Uvjetima, ostvarivanje nece biti moguée na dan
nastanka Knock-out dogadaja. Sve podnesene Obavijesti 0 ostvarivanju prava koje nisu bile
izvrSene automatski postaju nistavne pri nastupanju Knock-out dogadaja.

Cimbenici koji djeluju na cijenu za vrijeme trajanja Closed End Turbos-a

Cijena Turbos-a za vrijeme njihova trajanja osobito ovisi o cijeni Temeljne imovine za
vrijeme trajanja. Nacelno gledajuéi, cijena Turbos-a pada kada cijena Temeljne imovine
pada (Turbo long) ili raste (Turbo short). Pad ili porast cijene Temeljne imovine redovito ima
nerazmjerno veci utjecaj na cijenu Turbos-a u usporedbi s Put/call varantima (Warrants).

Osim o cijeni Temeljne imovine, cijena Varanta (Warrants) ovisi i o volatilnosti Temeljne
imovine, troSkovima pozajmljivanja lzdavatelja, razini kamatne stope i ocCekivanim
dividendama, ako je primjenjivo.

Cimbenici rizika koji se odnose na neke vrste Temeline imovine

Ovisno o Temeljnoj imovini/Temeljnim imovinama kojima Varanti (Warrants) daju izlozenost,
Ulagadi su izloZzeni dodatnim rizicima koji proizlaze iz vrste Temeljne imovine, a ponasanje
njezinih cijena na trzistu kao Gotovinskog iznosa koji Ulagaé moze primiti u skladu s
uvjetima Varanta (Warrants) ovisi o razvoju cijene Temeljne imovine. Vrste Temeljne
imovine predvidene ovim Programom znatno se razlikuju prema njihovoj tipi¢noj volatilnosti
cijena. Ulagaci bi trebali ulagati u Varante (Warrants) samo ako su upoznati s predmetnom
Temeljnom imovinom i temeljito razumiju vrstu same Temeljne imovine, trziSte i ostala
pravila predmetne Temeljne imovine jer je to preduvjet za razumijevanje rizika povezanih s
Varantima (Warrants). Nedostatak takvoga razumijevanja mogao bi imati negativan bitni
uCinak na predmetnog ulagaca te dovesti do potpunoga ili djelomi¢nog gubitka ulaganja.

Cimbenici rizika koji se odnose na sukobe interesa

UlagaCi su izlozeni riziku prema kojemu izravni ili neizravni postupci lzdavatelja imaju
negativan ucinak na trziSnu cijenu Varanata (Warrants) ili na neki drugi nacin negativno
djelovati na Imatelje varanata, a zbog sukoba interesa takvi bi postupci mogli biti izgledniji.
Za opis mogucih sukoba interesa pogledati to¢ku E.4.

E. Ponuda

E.2b

E.3

Razlozi za ponudu i uporaba

prihoda kada oni nisu dobit ili

zastita (hedging) od odredenih rizika:
Izdavanje Varanata (Warrants) dio je svakodnevne poslovne djelatnosti
Izdavatelja i vrSi se samo za ostvarivanje dobiti, Sto je ujedno i razlog za
ponudu.

Opis uvjeta ponude:
Uvjeti o kojima ovisi ponuda

Nije primjenjivo. Nema uvjeta o kojima ovisi ponuda.
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Pojedinaéna izdanja Varanata (Warrants) bit ¢e trajno ponudena
(Daueremissionen, ,izdanje s fiksnom cijenom®).

Varanti ¢e biti ponudeni u Drzavi ponudacu/Drzavama ponudacima pocCevsi
od: 21. sije€nja 2016.

Datum izdanja je 21. sije€nja 2016.

Prodajna ograni¢enja

Varanti (Warrants) se mogu ponuditi, prodati ili isporuciti u okviru nadleznosti
ili samo ako proizlaze iz takve nadleZnosti, ako je to dopusteno u skladu s
primjenjivim zakonima i ostalim zakonskim odredbama te ako nema obveza
za lzdavatelja.

Varanti (Warrants) nisu i nece biti upisani na temelju Zakona o vrijednosnim
papirima i mogu ukljuCivati Varante (Warrants) na ime koji podlijezu
zahtjevima ameri¢kog poreznog zakona. Varanti (Warrants) se ne mogu
ponuditi, prodati ili isporuciti u Sjedinjenim Drzavama ili za radun i u korist
ameri¢kih drzavljana.

Pocetna cijena izdanja, troskovi i porezi pri kupnji Varanata (Warrants)

Pocetna cijena izdanja je:
19.92 (ATO000A1JEX3)
8.82 (ATOO00A1JEY1)

E.4  Opis svih bitnih interesa za
izdanje/ponudu, ukljuéujuci sukob interesa:

Izdavatelj s vremena na vrijeme moZze djelovati u ostalim svojstvima u odnosu
na Varante (Warrants), kao $to je Obracunski agent ili trziSni specijalist, Sto
Izdavatelju omogucéuje da obraCuna vrijednost Temeljne imovine ili ostale
referentne imovine ili da odredi sastav Temeljne imovine, no to bi moglo
dovesti do sukoba interesa kada se kao dio Temeljne imovine izaberu
vrijednosni papiri ili ostala imovina koju izdaje sam lzdavatelj ili drustvo iz
grupacije ili kada lzdavatelj odrzava poslovni odnos s izdavateljem ili
duznikom takvih vrijednosnih papira ili imovine.

S vremena na vrijeme Izdavatelj se moze baviti transakcijama koje uklju€uju
Podlogu za svoje vlasniCke racune i za raCune kojima on upravlja. Takve
transakcije mogu imati pozitivan ili negativan u€inak na vrijednost Temeljne
imovine ili ostalu referentnu imovinu pa time i na vrijednost Varanata
(Warrants).

Izdavatelj mozZe izdavati ostale izvedene instrumente s obzirom na Temeljnu
imovinu i uvodenje takvih konkurentnih proizvoda na trziSte moze utjecati na
vrijednost Varanata (Warrants).

Izdavatelj moze iskoristiti sav ili dio prihoda koji je dobio od prodaje Varanata
(Warrants) za ulazak u transakcije zastite od rizika (hedging), Sto ¢e utjecati
na vrijednost Varanata (Warrants).

Izdavatelj moZe dobiti informacije koje nisu javne o Temeljnoj imovini, te se
Izdavatelj ne obvezuje da ¢e te informacije objaviti Imatelju varanta
(Warrants). lzdavatelj moze objaviti i izvjeSCa o istrazivanjima o Temeljnoj
imovini. Takvi postupci mogli bi predstavljati sukob interesa i utjecati na
vrijednost Varanata (Warrants).
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E.7  Ocekivani troSkovi koji Izdavatelj ili ponudac¢ naplacuju
ulagacu:
Nije primjenjivo jer nema takvih troSkova koji ¢e lzdavatelj ili ponudac
naplacivati ulagacu.
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